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Rapport financier semestrie|

Situation semestrielle au 30 juin 2010
Les états financiers qui suivent ont été arrétésep@onseil d’administration
du 27 juillet 2010 et font I'objet d'un rapport pas Commissaires aux comptes.
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Rapport semestriel d’activité

Rappel : compte tenu du calendrier des sortiesilaes fet des livraisons des séries d’animation aiffuskurs, les
résultats semestriels de Gaumont ne sont pas ezpadiss des résultats de 'ensemble de I'année.

Principaux événements du
semestre

Pour adapter les statuts de la Société a son
fonctionnement effectif depuis quelques années,été
décidé lors de I'Assemblée Générale des acticemdin

6 mai 2010 de revenir a la formule de société amany
avec conseil d'administration en dissociant la fioncde
Président de celle de Directeur Général.

Aucun événement significatif lié a l'activité n'est
recenser au cours du premier semestre 2010.

Comptes consolidés de Gaumont

Compte de résultat

Le chiffre d’affaires consolidé de Gaumont s'éléve
k€ 41 684 au 30 juin 2010, contre k€ 44 785 auldd |
2009.

Le chiffre d'affaires de I'activité cinéma s’éleva
k€ 40 630 au 30 juin 2010 contre k€ 42 516 au 39 ju
2009.

Le chiffre d'affaires de l'activit¢ de programmeeg d
télévision s’éleve a k€ 1054 au 30 juin 2010 c@ntr
k€ 2269 au 30 juin 2009, comprenant les activités
d’Alphanim et de ses filiales et de Léonis Produtsi

Les résultats des films et des séries sont préséateés
frais de structure aussi bien pour Gaumont SA que p
toutes les filiales du Groupe.

Le résultat total dégagé par les films
cinématographiques et séries télévisuelles est un
bénéfice de k€ 7 161 au 30 juin 2010 contre k€ I7 &5

30 juin 2009.

La part de ce bénéfice attribuée aux séries d'aroms
et fictions télévisuelles est de k€ 1 211 au 36 R0O10
contre k€ 1 342 au 30 juin 2009.

Le résultat dégagé par les longs métrages de ciedina
de k€ 5950 au 30 juin 2010 contre k€ 6 309 auudd j
20009.

Les frais de structure atteignent k€ 12 649 au
30 juin 2010, contre k€ 11 162 au 30 juin 2009. lls
comprennent les charges de structure des différente
activités opérationnelles et des services foncttsn
incluant les charges directement liées au résultat,
notamment [intéressement du personnel et des
mandataires sociaux.

Le résultat opérationnel courant est donc une paste
k€ 5488 au 30 juin 2010 contre une perte de kd&B 5
au 30 juin 2009.

Le résultat opérationnel s’éléve a une perte dé &Z6 au
30 juin 2010 contre une perte de k€ 3 275 au 303009,
comprenant outre le résultat opérationnel courdes,
résultats de cessions de différents actifs incalpoet
corporels.

Le colt de l'endettement financier net s'éleve a
K€ 1284 au 30 juin 2010 contre K€ 1 921 au 30 juin
2009. Cette baisse de la charge financiére s’explgar

la forte baisse des taux d'intérét et I'appréciatio
positive des couvertures de taux sur le premieresena
2010.

Figurent principalement dans le poste "autres ptedt
charges financiers" les frais financiers factungs fms
ou aux séries, calculés sur les sommes investietepa
Groupe depuis le premier euro et jusqu’a la veiée
leur sortie en salles ou de leur livraison aux chaide
télévision. lls s’élévent a k€ 395 au 30 juin 20dontre
k€ 589 au 30 juin 2009.

La quote-part des résultats nets des sociétés raises
équivalence s’éleve a k€ 10 227 au 30 juin 2018treo
k€ 6331 au 30 juin 2009. Elle correspond
essentiellement a la fraction du résultat net mhat
groupe d’EuroPalaces revenant a Gaumont, qui gélév
respectivement a k€ 9 980 et k€ 6 069 au 30 jukD28
20009.

La charge d'impdt du premier semestre 2010 s'ékve
k€ 89 contre un produit d'imp6t de k€ 435 au 3 ju
20009.

Le résultat net passe ainsi d'un bénéfice de kB2 du
30 juin 2009, a un bénéfice de k€ 4 248 au 3030ih0.

La part du résultat net attribuable aux actionaire
minoritaires, comprenant exclusivement celle daams |
société Gaumont Pathé Archives, est un profit d8%€

au 30 juin 2010, contre une perte de k€ 66 au BO ju
2009.

Le résultat net part du Groupe se solde par unfioéné
de k€4 215 au 30juin 2010 contre un bénéfice de
k€ 2 118 au 30 juin 2009.

&



Rapport semestriel d’activité

Etat de la situation financiere consolidée
et trésorerie

Etat de la situation financiére

Au 30 juin 2010, les capitaux propres consolidés
s'élevent a k€ 222 513 contre k€ 219 214 au 31
décembre 2009 et représentent 54,1% du total diés. ac

Le total de la situation financiére consolidée dst
k€ 411 536 au 30 juin 2010, contre k€ 415 122 au
31 décembre 2009.

Trésorerie

L’endettement financier net de Gaumont au 30 j@ih®
est de k€ 100 367 soit 45,1 % des capitaux propres
contre k€ 100 876 au 31 décembre 2009.

La capacité dautofinancement avant colt de
'endettement financier net et impbts s'éleve a
k€ 17 014 au 30 juin 2010, contre k€ 25 375 auldd |
2009.

Les flux nets de trésorerie générés par lactivité
s’élevent a k€ 24 037 au premier semestre 201Grecon
k€ 32 895 au premier semestre 2009.

Le codt de I'endettement financier net s’éléve d &84
au 30 juin 2010, contre K€ 1 921 au 30 juin 2009.

Les flux nets liés aux opérations dinvestissement
comprennent les acquisitions et cessions
d'immobilisations corporelles et incorporelles, les
acquisitions nettes d’immobilisations financiérdsles
acquisitions et cessions de filiales. Le montarit des
flux de trésorerie liés aux opérations d'investissat

correspond a un décaissement net de k€ 21 222 au

premier semestre 2010 contre une utilisation de
k€ 21 755 au premier semestre 2009.

Les flux nets de trésorerie liés aux opérations de
financement comprennent le versement d’'un dividende
de k€ 1281 au titre de I'année 2009, les dividende
versés aux minoritaires des sociétés consolidées, |
diminution des dettes financiéres a hauteur de G853

Au total, la position de trésorerie du groupe Gamimo
nette des soldes créditeurs de banques, est gositiv
s'établit a k€ 6630 au 30 juin 2010, contre une
trésorerie positive de k€ 9 036 au 31 décembre .2009
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Activité de Gaumont

La production de films cinématographiques

Au cours du premier semestre de Il'année 2010,
Gaumont a produit, coproduit ou distribué 5 nouxeau
films :

= La rafle de Roselyne Bosch avec Jean Reno,
Melanie Laurent et Gad Elmaleh, sorti le 10 mars
2010;

= Gardiens de l'ordrede Nicolas Boukhrief avec
Cécile de France, Fred Testot et Nicolas Boisselier
sorti le 7 avril 2010 ;

» Les meilleurs amis du mondie Julien Rambaldi
avec Marc Lavoine, Pierre-Frangois Martin-Laval,
Pascale Arbillot et Léa Drucker, sorti le 9 juin
2010;

= Le caméléonde Jean paul Salomé avec Marc-
André Grondin, Famke Janssen et Ellen Barkin,
sorti le 23 juin 2010 ;

= Splice de Vincenzo Nataly avec Adrian Brody,
Sarah Polley et Delphine Chanéac, sorti aux Etats
Unis le 4 juin 2010 et en France le 30 juin 2010.

L’investissement dans la production cinématograjpdiq
s’est élevé respectivement a k€ 15 119 et k€ 19269
premiers semestres 2010 et 2009.

La production de programmes de télévision

En vue de se diversifier dans la production de &ism
pour la télévision, Gaumont a acquis a la fin dafiée
2007 la société Alphanim, productrice de séries
d’'animation ainsi que la société Léonis Productions
productrice de fictions télévisuelles, début 2009.

Alphanim a produit et livré au cours du premier
semestre 2010 treize épisodes de la saison 2 des
blagues de TotoLéonis Productions n'a quant a elle
pas livré de nouvelles fictions au cours du premier
semestre 2010.

L’investissement dans la production de programnges d
télévision s’est élevé respectivement a k€ 5 011 et
k€ 7 334 aux premiers semestres 2010 et 2009.

L’activité Cinéma

Le chiffre d’affaires de I'activité de cinéma s’é&a
k€ 40 630 au 30 juin 2010 contre k€ 42 516 au &0 ju
20009.

La distribution en salles

Le chiffre d'affaires de I'activité « distributiosalles
France » s’éleve a k€ 8 108 au 30 juin 2010 contre
k€ 7 066 au 30 juin 2009. Cing films sont sortis au
cours du premier semestre 2010 totalisant prés,se 3
millions d’entrées au 30 juin 2010, dont plus d8 2,
millions pour La Rafle En comparaison, trois films
étaient sortis en salle ad’ kemestre 2009 totalisant
prés de 2,7 millions d’entrées dont 2,5 millionsupo
0SS 117, Rio ne répond plus.

L’édition vidéo et VoD : Gaumont Vidéo

Gaumont Vidéo est I'éditeur vidéo du Groupe depeiis
1%"avril 2003 ; la distribution étant assurée par
Paramount Home Entertainment depuis fé rhars
2008.

L'activité « Vidéo France » et « Vidéo a la demamde
réalise un chiffre d’affaires en France de k € Z &
premier semestre 2010, contre k€ 6 001 au premier
semestre de l'année précédente. Moins de nouveaux
films ont été sortis en vidéo afl $emestre 201Mary

& Max, La loi de murphy, Le dernier Jolen
comparaison au ®1 semestre 2009, mais une bonne
performance de I'activité vidéo pour les titres en
catalogue et la collection Gaumont classiques @esc
nouveautésLa nuit de varennes, Danton, Le silence de
la mer, La peau, Le général de la Rovére, Un
condamné a mort s'est échappé, Le rouge et le noir,
La poison.
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La vente de droits aux télévisions

Le chiffre d'affaires de [l'activité « Télévision d&mnce »
s'éleve a k€ 14 642 au premier semestre 2010, eontr
k€ 21 734 au 30 juin 2009. La baisse significati\explique
principalement par le niveau important des préweate
2009 avec deux films concernéd3SS 117 Rio ne répond
plus et La guerre des miss)ontre un seul film en 2010
(Le dernier vol) Hors effet préventes, le chiffre d’affaires lié
aux ventes du catalogue est en progression de &6 30
juin 2010 par rapport a 2009, avec notammesy rivieres
pourpres, Les tontons flingueurs, La boum 1 & 2|aRa
Royal, La chevre,dont les ouvertures des fenétres de
diffusion ont eu lieu au cours du premier semeaiE0.

La vente de droits a l'international

Les ventes a l'international s’élévent a k€ 11 36730 juin
2010 contre k€ 5926 au 30 juin 2009. L'essentiel d
l'augmentation s’explique par la sortie deplice de
Vincenzo Natali dans un certain nombre de tergmidont
les Etats-Unis le 4 juin dernier.

La vente d’images d’actualités : Gaumont
Pathé Archives

Gaumont Pathé Archives connait un premier semestre
relativement stable par rapport a celui de I'anméeédente
avec une contribution au chiffre d'affaires condéliqui
passe de k€ 1263 au 30 juin 2009 a k€ 1 49730 juin
2010.

Autres activités

Le chiffre d’'affaires des autres activités, s’élévk€ 609 au
premier semestre 2010, contre k€ 525 au premieesieen
2009. Ce chiffre d'affaires correspond principalemaux
produits de droits dérivés.

L’activité de programmes de télévision

Le chiffre d'affaires de [lactivit¢ de programmese d
télévision s'éleve a k€ 1 054 au 30 juin 2010, m®nt
k€ 2 269 au premier semestre 2009, comprenanttestés
d'Alphanim et de ses filiales (séries d’animatioet) de
Léonis Productions (fictions télévisuelles). Lesnpipales
séries d’animation prévues pour I'année 2010 sontours
de production avec des livraisons prévues esskemtieht
sur le second semestre de I'année. Seuls 13 épisimiéa
saison 2des blagues de totont été livrés par Alphanim au
cours du ler semestre 2010.

L’exploitation des salles : EuroPalaces

Le chiffre d'affaires consolidé d’EuroPalaces sugléa
k€ 304 573 au 30 juin 2010, contre k€ 244 022 ayuiBD
2009. Les entrées d’EuroPalaces se montent aua®al2
millions pour le premier semestre 2010.

Le résultat net consolidé s’établit a k€ 28 79838ujuin
2010, contre k€ 17 880 au 30 juin 2009.

La quote-part de résultat revenant a Gaumont, aprés
retraitements IFRS, s’éleve a k€ 9 980 au 30 juid(2
contre k€ 6 069 au 30 juin 2009.

Au 30 juin 2010, les capitaux propres s'éleven€at&3 138
contre k€ 426 645 au 31 décembre 2009, avec uhdeta
bilan de k€ 946 864 contre k€ 936 368 au 31 décembr
2009.

L’endettement financier net du groupe est de k€ 239
contre k€ 209 934 au 31 décembre 2009.
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Facteurs de risques et
transactions entre parties liées

Facteurs de risques

Les risques de marché et leur gestion sont exumés
la note 7.3 de l'annexe aux comptes semestriels
consolidés du présent rapport.

Les autres facteurs de risques sont de méme rere
ceux qui sont exposés dans le Document de référence
2009 (pages 30 a 35) et ne présentent pas d'éeoluti
significative sur le premier semestre 2010.

Transactions entre parties liées

Les transactions envers les entreprises consoligges
mise en équivalence sont exposées dans la nokde5.
I'annexe aux comptes consolidés du présent rapport.

Perspectives

Au cours du second semestre de l'année 2010,
Gaumont sortira six films, dont un film en langue
anglaise :

e 600 Kg d'or purd’Eric Besnard, avec Audrey
Dana, Clovis Cornillac, Claudio Santamaria,
Patrick Chesnais et Bruno Solo, le 25 aot ;

« Twelve de Joél Schumacher, avec Chace
Crawford, Emma Roberts, Rory Culkin, 50
Cent et Ellen Barkin, le 8 septembre ;

« Donnant, donnant’lsabelle Mergault, avec
Daniel Auteuil, Medea Marinescu et Sabine
Azéma, le 6 octobre ;

* Il reste du jambon e Anne De Petrini, avec
Anne Marivin, Ramzy Bedia, Marie France
Pisier, Jean Luc Bideau, Géraldine Nakache et
Leila Bekhti, le 27 octobre ;

 L'apprenti pere noél, un long-métrage
d'animation de Luc Vinciguerra, produit par
Alphanim, le 24 novembre ;

A bout portantde Fred Cavayé, avec Gilles
Lellouche, Roschdy Zem et Gérard Lanvin, le
1°" décembre.

Gaumont Vidéo édite en DVD et Blu-Ray les films
récents et des films de catalogue. Sont prévuesans

du prochain semestre, des nouveautés telles que :
Gardiens de l'ordre, La rafle, Les meilleurs amig d
monde, Le caméléon et Splicé&a collection Gaumont
Classiques en DVD et Blu-Ray Disd¢rench Cancan,

La beauté du diable, L'assassin habite au 21, Les
maudits, Le pull-over rouge,...les titres en Blu-Ray
Disc : Le raid, L'enquéte corse, Palais royal..les
films opéra :Carmenet Don Giovanni

Au cours du second semestre 2010, trois sérieséasim
devraient étre produites et livrées par Alphanim :
Galactik Football(saison 3)les sauvenatureaison
3), La petite géante.

Evénements postérieurs a la
cloture
Depuis le 30 juin 2010, aucun événement majeur

susceptible d’étre mentionné dans le rapport firgnc
semestriel n'est intervenu chez Gaumont.
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Compte de résultat consolidé

(en milliers d’euro) Note 30.06.10 30.06.09
Chiffre d’affaires 5.1 41 684 44 785
Achats -82¢€ -1107
Charges de personnel 5.2 -10 167 -10 296
Autres produits et charges opérationnels courants 5.3 -15 342 -10 231
Dépréciations, amortissements et provisions 5.4 -20 842 -26 662
Résultat opérationnel courant -5 488 -3 511
Autres produits et charges opérationnels non ctairan 5.5 -188 236
Résultat opérationnel -5 676 -3 275
Produits de trésorerie et d'équivalents de trégorer 10 28
Codt de rendettement financier k -1 29¢ -1 94¢
Codt de I'endettement financier net -1 284 -1 921
Autres produits et charges financiers 5.6 1 07( 482
Quote-part du résultat net des sociétés mises@vadgce 5.7 10 227 6 331
Résultat avant impdts 4 337 1617
Impdts 5.8 -89 435
Résultat net 4 248 2 052
Dont part attribuable aux actionnaires minoritaires 33 -66
Dont part attribuable aux actionnaires de la séaiédre 4 215 2118
Résultat net (part attribuable aux actionnaires dela société) par action

- Nombre moyen d’'actions en circulation 5.9 4 271 549 4271516
- En euro par action 0,99 0,50
Résultat net (part attribuable aux actionnaires dela société) dilué par action

- Nombre potentiel moyen d’'actions 5.9 4 272 838 4271516
- En euro par action 0,99 0,50




Etat du résultat global

(en milliers d’euro) 30.06.10 30.06.09

Résultat net 4 248 2 052

Autres éléments du résultat global:
Difference de conversion 284 -42

Actifs disponibles ala vente

- Mouvements de la période comptabilisés en cappeapres - -
- Ajustement de reclassements relatifs aux montacitss dans le résultat -

Couverture de flux de trésorerie

- Mouvements de la période comptabilisés en cappeapres - -
- Ajustement de reclassements relatifs aux montacitss dans le résultat -
Réévaluation d'actifs - -

Ecarts actuariels - -
Quote-part dans les autres éléments du résultat dghal des entreprises associé

Impots sur les éléments reconnus directement dgmuogpropres = =
Total du résultat net global reconnu en capitaux popres 284 -42

Total du résultat global pour la période 4 532 2010

Ventilation du résultat global de I'exercice

30.06.10 30.06.09

Actionnaires de la société mére 4 494 2 076

Actionnaires minoritaires 33 -66
Résultat global de I'exercice 4 537 2010




Etat de la situation financiere consolidée

(en milliers d’euro) Note 30.06.10 31.12.09
Ecarts d’acquisition nets 4.1 17 101 17 106
Fims et droits audiovisuels nets 4.2 102 13 104 428
Autres immobilisations incorporelles nettes 4.3 686 708
Immobilisations corporelles nettes 4.4 32 741 33 322
Mises en équivalence 4.5 196 008 185 950
Autres actifs financiers nets 4.6 435 459
Actifs d’impdts non courants 5.8.3 3 026 3294
Actifs non courants 352 13§ 345 267
Stocks 4.7 49¢ 162
Créances clients nettes 4.8 31 197 33 999
Actifs d’impbts courants 4.8 578 2770
Autres créances nettes et autres actifs financ@rsants 4.8 19 307 23 511
Trésorerie et équivalents de trésorerie 4.9 7 824 9413
Actifs courants 59 39¢ 69 855
Total Actif 411 53¢ 415 122

(en milliers d’euro)

30.06.10

31.12.09

Capita 34 18( 34 17:
Réserves et résultat (part attribuable aux act@sae la société me 185 66! 182 40
Capitaux propres (part attribuable aux actionnalef société mere) 219 84" 216 579
Capitaux propres (part attribuable aux actionnaine®ritaires) 2 668 2 635
Capitaux propres 4.1C 222 513 219 214
Provisions non courant 4.11 2 11¢ 2 04
Passifs d'impbts non coura 5.8.% 2 85] 3117
Dettes financiéres a plus d'un 4.1z 7 39i 9 86:
Autres dettes non couran 4.1z 1 241 1 562
Passifs non courants 13611 16 582
Provisions courant 4.11 1 79( 2 367
Dettes financieres a moins d'un 4.1z 100 79: 100 42
Fournisseu 4.1¢ 14 07: 16 99:
Passifs d'impbts courai 4.1¢ 0 0
Autres dette 4.1% 58 75¢ 59 54«
Passifs courants 175 4172 179 326
Total Passif 411 53(P 415 122




Variations des capitaux propres consolidés

Part attribuable aux actionnaires de la sociétéemer

Primes .

Variations des capitaux propres (en miliers d'g¢uro liées au Re'serves [ . capitaux
. resultats . capitaux . .
capital propres
propres |
(1)

Au 31 décembre 2009 34172 27731 130 822 23854 21€ 5792635 219 214
Variation de la réserve de conversion - - - 284 284 - 284
Gains et pertes enregistrés en capitaux profres - - - 284 28¢| E 281
Résultat net de la période - - 4215 - 4 215 33 4248
Total des produits et charges de la période 0 0 4215 281 4 489 a3 4 582
Opérations sur capital (3) 8 40 - - 48 48
Paiements fondés sur des actions - - - 0 - 0
Dividendes - - -1 281. 1 -1281 -1 281
Variation de périmetre - - - - - 0
Transactions avec les actionnaires 8 40 -1 28.. () -1 233 0 -1 283
Au 30 juin 2010 34 180 27771 133756 24138 219 845 8 66222 511

Part attribuable aux actionnaires de la sociétéemer

Résultats
Primes istré$ ' Total

Variations des capitaux propres (en miliers d'guro iees au [ capitaux

capitaux

propres propres

Au 31 décembre 2008 34172 27731 121770 23938 207 611286S 210480
Variation de la réserve de conversion - - - -42 -42 - -42
Gains et pertes enregistrés en capitaux profres - - - -42 -4z, - -42
Résultat net de la période - - 2118 - 2118 -66 2 052
Total des produits et charges de la période 0 0 2 11¢ -42 2 07¢ -6€ 2 01(
Opérations sur capital | 0 0 - - 0 - 0
Paiements fondés sur des act - -54€ - - -54¢ - -54¢
Dividendes - - -1 281. - -1 281 -172 -1 453
Variation de perimetre 0 0 0 - 0 -84 -84
transaction avec les actionnaires 0 -54€ -1 281 1) -1 827 -256 -2 083
Au 30 juin 2009 34172 27 185 122 ¢07 23 89¢ 207 8€0 2 547 210 407

(1) Primes d'émission, primes d’apport, primes de fosiéserves légales.

(2) Reésultats enregistrés directement en capitaux @®prcluant les réévaluations sur immobilisationgorelles et incorporelles
(IAS 16 et IAS 38) et les variations d'écarts devession.

(3) Exercices d'options de souscription d’actions.



Variations des capitaux propres consolidés

Variations de la part attribuable aux actionnafes
minoritaires

Part
attribuable

Réserves

(en milliers d’euro)

Au 31 décembre 2009

Affectation du résultat de la période précéd
Résultat net de la période

Total des produits et charges de la période
Dividende:
Variation de périmétre

Transactions avec les actionnaires

Au 30 juin 201C

2 697 -62 2 635
-62 62 -
- 33 33
-62 ot 33
- 0
- 0
0 0 0
2 63t 33 2 66¢

Variations de la part attribuable aux actionnafes
minoritaires

(en milliers d’euro)
Au 31 décembre 2008

Affectation du résultat de la période précéd
Résultat net de la période

Total des produits et charges de la période
Dividendes

Variation de périmetre

Transaction avec les actionnaires
Au 30 juin 2009

Part
attribuable
aux
actionnaires
Réserve Résulta | minoritaire:
2674 195 2 869
19t -19t -
- 66 -66
19 -261 -6€
-172 -172
-84 - -84
-25¢€ 0 -25¢€
2613 -613 2 547



Tableau des flux de trésorerie consolidés

(en milliers d’euro)

Note

Opérations d'exploitation

30.06.10

30.06.09

Résultat net consolidé (y compris part attribuahig actionnaires minoritaires) 4 248 2 052
Dotations nettes auxamortissements et provisions 6.1 21 468 26 582
Pertes de valeur sur écarts d'acquisition 4.1 0 294

Gains et pertes latents liés aux variations desjuateur 4.14 -278 95

Charges et produits calculés liés aux stocks-opt@rassimiés 0 -546

Autres charges et produits calculés 10 0

Résultat net des cessions d’immobilisations 178 -237
Quote-part de résultat liée auxsociétés misesjaivélence -10 227 -6 331
Dividendes recus des sociétés mises en équivalence 6.2 242 1980
Capacité dautofinancement aprés colt de I'endetteemt financier net et impdts 15 641 23 889
Co(t de 'endettement financier net 1 284 1921
Charges d'impdts (y compris impots différés) 89 -435

Capacité dautofinancement avant colt de I'’endetteent financier net et impots 17 014 25 375
Impots versés -78 -147

Variation du besoin en fonds de roulement lié étikaté 6.3 7 101 7667
(A) Flux net de trésorerie généré par I'activité 24 037 32 895
Opérations dinvestissement

Cessions d'immobilisations 1ZSE 347
Acquisitions d'immobilisations 6.4 -20 58( -26793
Variation des dettes surimmobilisations 6.5 -1 922 5333
Incidence des variations de périmétre nette de$oterie acquise 6.6 0 -642

(B) Flux net de trésorerie lié aux opérations dingstissement -21 227 -21 755
Opérations de financement

Augmentation de capital de Gaumont SA 48 0

Dividendes versés auxactionnaires de Gaumont SA -1 281 -1281
Dividendes versés auxactionnaires minoritairessiesétés consolidées 0 -172

Variation des dettes financieres -3 0845 -3314
Intéréts payés -1 125 -1798
(C) Flux net de trésorerie lié aux opérations de fiancement -5 443 -6 565
(D) Incidence des variations des cours des devises 222 -37

Variation globale de la trésorerie : (A) + (B) + (G + (D) -2 406 4 538
Trésorerie et équivalents de trésorerie a 'ouwertu 94173 5819
Soldes créditeurs de banques a l'ouverture -377 -4 513
Trésorerie a l'ouverture 9 036 1 306
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la afotur 7 827 6 079
Soldes créditeurs de banques a la cloture -1 197 -235
Trésorerie a la cloture 6 63( 5 844
Variation globale de la trésorerie -2 406 4 538
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1. Gaumont et ses filiales

1.1. Activités de Gaumont et ses filiales

Gaumont et ses filiales ont pour activités printgpala production, la distribution de films cinéwgtaphiques,
I'exploitation de droits et I'exploitation de salléle cinéma a travers la société EuroPalaces migguévalence.

Gaumont est également présente dans le domairepieduction de films et séries d’animation gratacdquisition de

la société Alphanim, fin 2007, et dans la productie fictions télévisuelles suite a I'acquisitiom 6% des titres de la
société Léonis Productions, au début de 'anné®.200

1.2. Périmeétre de consolidation

1.2.1. Evolution du périmetre de consolidation

Aucune modification du périmetre de consolidatishintervenue au cours du premier semestre 2010.
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1.2.2. Sociétés consolidées

Société et forme Siége social Siren| . ,0 .
intérét

Société-mere :
Gaumont SA
Sociétés francaises :

Production Cinéma et Télévision :

Alphanim SA

Gaumont International SARL

Léonis Productions

Les Films du Dauphin SARL

Les Films du Loup SNC

Prestations et Services SARL
Distribution :

Arkeion Films SAS

Gaumont Vidéo SNC
Exploitation :

EuroPalaces SAS
Musique :

Alphanim Musique SARL

Editions La Marguerite SARL

Gaumont Musiques SAS
Archives :

Gaumont Pathé Archives SAS
Multimédia :

Alphanim Digital SAS
Immobilier :

Forest SCI
Sociétés étrangeres :
Etats-Unis :

Gaumont Inc.

Lincoln Cinema Associates

30, avenue Charles de Gaulle, 92200 iSsgine

8, avenue des Minimes, 94300 Vincennes
30, avenue Charles ddl&82200 Neuilly/Seine
30, avenue Charles de Gaull®0ag2uilly/Seine
5, rue du Colisée, 75088sP
30, avenue Charles de Ga#RN0 Neuilly/Seine
30, avenue Charlesad#e(392200 Neuilly/Seine

30, avenue Charles de Gaulle, @28uilly/Seine
30, avenue Charles de Gaulle 09220Qilly/Seine

2, rue Lamennais, 75008 Paris

8, avenue des Minimes, 9430@&hnes

30, avenue Charles dell&a92200 Neuilly/Seine
30, avenue Charles de GaR2e0Neuilly/Seine
30, avenue Charles diie(3a2P00 Neuilly/Seine

8, avenue des Minimes, 9430tcénnes

30, avenue Charles de Gaulle, 92200 iSsgine

520 West 4§ Street, New York, NY 10036
1886 Broadway, New York, 18023

I.G. : Intégration Globale
M.E.Q. : Mise en Equivalen

562 018 002 100 Sté-mere I.G.
1459 811 100 1.G.
340 538 693 100 I.G.
484 734 371 75 1.G.
352 072 904 1p0 .G
322 996 257 100 1.G.
612 022 004 100 1.G.
382 651 12 100 I.G.
384 171 567 100 I.G.
3920462 34 M.EQ.
411 459 811 00 1.G.
602 024 150 100 I.G.
494 535 25H 100 1.G.
444 567 218 7,5 1.G.
431 232 099 100 1.G.
785 421 801 100 1.G.
Etats-Unis 100 1.G.
Etats-Unis 31,95 M.EQ.
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2. Principes et méthodes comptables

2.1. Principes généraux

Les comptes consolidés semestriels de Gaumont SA et
de ses filiales ("Gaumont”) au 30 juin 2010 ont été
préparés en conformité avec la norme IAS 34
"Information financiére intermédiaire". S'agissaie
comptes condensés, ils n'incluent pas toute
l'information requise par le référentiel IFRS etvaént

étre lus en relation avec les états financiers aatés
annuels du groupe Gaumont, pour l'exercice clos le
31 décembre 2009, inclus dans le document de
référence déposé a '’AMF sous le numéro D. 10-0381,
sous réserve des particularités propres a I'éttignt
des comptes intermédiaires décrites ci-apres.

Les principes comptables retenus pour la préparatio
des comptes consolidés semestriels sont conformes a
normes et interprétations IFRS telles qu'adopté&es p
I'Union Européenne au 30 juin 2010 et disponiblas s

le sitehttp://ec.europa.eu

Les comptes consolidés semestriels condensés de
Gaumont au 30 juin 2010 ont été préparés selon les
mémes principes comptables et méthodes d’évaluation
que ceux utilisés dans la préparation des comptes
consolidés annuels pour I'exercice clos le 31 décem
2009, a I'exception des normes et interprétatiaagées

au paragraphe 2.2 ci-aprés.

Ces principes ne different pas des normes IFR8stell
gue publiées par I'ASB. En effet, I'applicationsde
amendements et interprétations dont la mise enaeuvr
est obligatoire pour les exercices ouverts a contiie

1% janvier 2010 dans le référentiel publié par I'lASB
mais non encore obligatoire dans le référentiel tel
gu'endossé par [I'Union Européenne serait sans
incidence significative.

Les états financiers consolidés sont présentés en
milliers d’euro notés K€ sauf indication contraire.

Les comptes consolidés semestriels condensés de
Gaumont au 30 juin 2010 ont été arrétés par leaibns
d’administration en date du 27 juillet 2010.

2.2. Effet des normes IFRS et
interprétations IFRIC applicables a
compter du 1* janvier 2010

Les nouvelles normes IFRS et interprétations IFRIC,
devenues d’application obligatoire a compter dt 1

janvier 2010 sont les suivantes :

IFRS 3 (Révisée) : Regroupements d'entreprises
IAS 27 (Révisée) - Etats financiers consolidés et
individuels

Amendement dIFRS 1 Exemptions
additionnelles pour les premiers adoptants
Amendement d’'IFRS 2 — Transactions intragroupe
dont le paiement est fondé sur des actions et qui
sont réglées en trésorerie

Amendement d’lAS 39 — Instruments financiers :
comptabilisation et évaluation - Eléments éligibles
a la couverture

Amendement IFRS 2 — Transactions intra-groupes
réglées en trésorerie

IFRIC 12 - Accords de concession de services
publics

IFRIC 15 - Contrats de construction de biens
immobiliers

= |[FRIC 16 - Couvertures d'un investissement net
dans un établissement a I'étranger ;

IFRIC 17 - Distributions d’actifs non monétaires
aux propriétaires

IFRIC 18 - Transferts d'actifs provenant de
clients

IFRS 1 réorganisée

Améliorations annuelles 2009 des IFRS

L'application de ces normes ou interprétations pes
eu d'effet sur les comptes consolidés du groupe
Gaumont au 30 juin 2010.

2.3. Textes d’application obligatoire
postérieurement au 30 juin 2010 et non
appliqués par anticipation ou non encore
adosseés par I'Union Européenne au 30 juin
2010

S'agissant des normes et interprétations adoptgées p
I'Union Européenne et dont l'application n'est pas
obligatoire au ler janvier 2010, ou qui n'ont pasare
été endossées par I'Union Européenne au 30 juif,201
le groupe Gaumont a décidé de ne pas appliquer par
anticipation :

= |FRIC 19 - Extinction de dettes financiéres par
émission d’instruments de capitaux propres
Amendement d'lAS 32 Classement
émissions de droits
IAS 24 Révisée — Informations sur les parties liées
IFRS 9 — Instruments financiers
Ameéliorations annuelles 2010 des IFRS.

des
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Le processus de détermination, par Gaumont, des
impacts potentiels sur les comptes consolidés du
Groupe est en cours. Le Groupe n’anticipe pas, a ce
stade de I'analyse, d'impact significatif sur sesptes
consolidés, a l'exception d'IFRS 9 pour laquelle
l'analyse d'impact n'a pas débuté, compte tenuae |
date de publication de la norme, de son caractere
incomplet et des incertitudes pesant sur le prosess
d’adoption en Europe

3. Saisonnalité

Gaumont rappelle que ses revenus sont liés auip@ann

de sorties de ses films sous différents modes
d’exploitation dont le calendrier peut induire des
variations significatives d'un trimestre a l'autre.

Les résultats d’Alphanim sont chaque année presque
intégralement réalisés au second semestre.

Les résultats consolidés semestriels de Gaumont ne
sont donc pas représentatifs des résultats annuels.
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4. Notes sur
financiere consoli

'état de

dée

4.1. Ecarts d’acquisition

30.06.10

la situation

Mouvements de la période

i
(1)

31.12.09

Alphanim 15 794 157¢4
Arkéion Films 24 241
Autrement Productions 3 - - 53
Les Films du Dauphin 1815 - - - 1815
Léonis 82, 0 822
LGM Participations 4911 - - - 4¢1
Valeur brute 19 214 q ( (4} 19 216
Les Films du Dauphin -1271 - - -1271
Amortissements -127) : : - -1271
Arkéion Films -24 0 -241
Autrement Productions -$3 0 -33
Les Films du Dauphin -544 0 -544
Provisions -831 (4] 0 0 -839
Valeur nette 17 10§ 0 0 ) 17 106

(1) Variations de périmétre.

Le suivi de la valeur des écarts d’acquisition pas
fait apparaitre d’indice de perte de valeur au @@ |

2010.

4.2. Films et droits audiovisuels

Films et droits cinématographiques

Films et droits télévisuels

Jeux vidéo

Films et séries d’animation

Fictions télé

Fictions télé en cours de production

Films cinématographiques en cours de productiof
Films et séries d’animation en cours de produr

Valeur brute

Films et droits cinématographiques
Films et droits télévisuels

Jeux vidéo

Fictions télé

Films et séries d'animation
Amortissements

Films et droits cinématographiques
Films et séries d'animation

Films cinématographiques en cours de productiof
Provisions

Mouvements de la période

SHL A0

30.06.10 Autres
][
1485537 1€ 039 3 77 192 1481078
9288 67 0 9171
1524 ( O 0 1525
111 123 484 0 573 110 167
4237 1% 0 0} 4222
0 0 0 0 0
h 852 228f 0 -192 192
11 29¢ 4612 0 -573 7251
162524 2540: -1377: 0 161361
-1 402 44 -252€3 12772 -1389 937
-8 94 -6¢) 0 ] -8874
-1524 (| 0 0 -1525
-4 237 -18 0 0 -4 222
-105 70;) -107¢ 0 0 -104 62¢
152285 -2644 12772 0 -150918
-250 -25(1 0 0 )
0] 0 Q C 0
h 0 - - - 0
-25(] 250 0 0 0
-100C 0 104 421

Valeur nette

(1) Variations de périmétre, virements de postesta

Au 30 juin 2010, 'augmentation de la valeur brdes
films et droits cinématographiques est essentiatgm
liée aux investissements dans les films qui sartieu
cours du second semestre 2010 et en 2011.

Les films cinématographiques en cours de production
au 30 juin 2010 sontlLa ligne droite et
Le gang des lyonnais.

Les films et séries d’animation en cours de pradact
correspondent aux séries qui seront livrées aux
diffuseurs au cours du second semestre 2QH0petite
géante, Les Sauvenatures, Galactik Football (sa®on
et le long métrageSanta Junior ainsi qu'a celle qui
sera livrée en 2011Spencer

4.3. Autres immobilisations incorporelles

Concessions, brevets, licences, marques, logigiels 5012 43 1. I 2 465
Productions musicales 2819 0 0 0 2819
Autres immobilisations incorporelles 479 0 -1 0 480
Autres immobilisations incorporelles en cc 10¢ 73 0 4 37
Valeur brute 590K 11€ -13 0 5 80(C
Concessions, brevets, licences, marques, logigiels

-211§ -119 24 ) -2 023
Productions musicales -270( -32 0 0 -2 668
Autres immobilisations incorporelles -40] 1 1 -401
Amortissements, provisions -5 21¢ 152 26 0 5 09z
Valeur nette 68¢ 36 13 0 708

(1) Virements de poste & poste.




Notes annexes aux comptes consolidés

4.4. Immobilisations corporelles 4.5.2. Transactions

Mouvements de la période 1 1
o - Les transactions se font exclusivement entre
) EuroPalaces et Gaumont SA.

Terrains 0 0 20 250

Constructions et agencements 128 -41 0 23419

Matériel d’exploitation 21 2 1 1625

Autres immobilisations corporelles 186 -754 0 367 30.06.10 31.12.09
Immobilisations corporelles en couls 0 0 0 0

Valeur brute 33 197 1 56981 Créances clients

Terrains 0 0 d 2 Autres dettes non courantes
Constructions et agencements 474 48 0 -17282 Fournisseurs

Matériel d'exploitation 43 2 fi -1421

Autres immobilisations corporelles -.47 188 0 644 AUI_reS d'ettes_

Amortissements, provisions 237 -6LT7 538 -1 -23659 Chiffre d’affaires

Valeur nette 32 74} =20 250 o 33322 Autres produits et charges courants|

(1) Variations de périmeétre, variations de changesments de poste a poste.

4.6. Autres actifs financiers
4.5. Mises en équivalence

Mouvements de la périodg
o Dernier % de 30.06.10 Autres | 31.12.09
EuroPalaces SAS 34% 195 309 185 529 Titres de participations non consolid¢s 15 0 0 15
Lincoln Cinema Associates (USA) 32% 499 421 Préts , 259 ¢ -11. { 266
Valeur brute 196 00! 185 950 Depots_et cau_tl_onn.emer}ts N 77 0 -13 0 190
Provisions ] ) Autres immobilisations financiéres 0 0 0 0 0
Val brut 447| -24 471
Valeur nette 196 00! 185 950 aleurbrute : 1
Titres de participations non consoli -124 Q C C -12
z PR e . - . Provisions -1 ( ({} () -12
Aucune depreC|at|on des sociétés mises en eq ubalen
Valeur nette 434 ( -2 0 459

n'est intervenue sur le premier semestre 2010.

(1) Variations de périmétre, virements de postestq@

L P 4.6.1. Titres de participations non consolidés
4.5.1. Eléments significatifs
Les participations non consolidées présentent iéméh
Lincoln négligeable, au regard de I'appréciation du patimeo
EuroPalaces  Cinema de la situation financiére et des résultats du @eou
Associates Elles concernent des sociétés dans lesquellesdep&r
détient moins de 10%, qui n'ont pas d'activité, quu
sont en liquidation.

% détention au 30.06...0 34% 32%
Actifs non courants 285112 -
Actifs courants 36 8211 -
Total actif 321 93¢ -
Capitaux propres 157 467 -
Passifs non courants 95 204 -
Passifs courants 69 262 -
Total passif 321 93: -
Chiffre d'affaires 103 555 -
Résultat net 9 980 247

(1) Les informations concernant le bilan ne sons gdasponibles au 30.06.10.
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4.7. Stocks
Mouvements de la périodd
30.06.10 31.12.09
Valeur brute 819 z ( 817
Provisions -320 C 334 -655
Valeur nette 499 z 334 162

4.8. Créances clients, autres créances, actifs
d’'impdts et autres actifs financiers courants

30.06.10 31.12.09

Créances clien

Immobilisations financiéres couran
Avances et acomptes ver
Créances social

Créances fiscal

Actifs d'impbts courant

Comptes couran

Créances divers

Charges constatées d'ava

Valeur brute

Clients

Comptes couran
Créances divers
Provisions

Valeur nette

Echéances
-amoinsde 1¢
-delas5ar
-aplusde5al

31 33¢ 34 36¢
444 3 23¢
539 641

29 45

7 831 727¢
57€ 277(

8 90¢ 8 90¢
10 72( 12 76(
1 43¢ 1321
61 82¢ 71 31¢
-147 -367
-8 90¢ -8 90¢
-1 693 -176¢
-10 74¢ -11 03¢

51 07 60 28(

60 05B 69 77:

176y 154z

4.8.1. Détail des provisions

S Mouvements de la pério e31 12.09

Clients -147 -4 22t -367
Comptes courantg -8 9p8 £ 0 -89
Créances divers -1 693 -32 102 -176¢
Provisions -10 74§ -41 32¢ -11 03¢

4.9. Trésorerie et équivalents de trésorerie

30.06.10 31.12.09

04

C_omptgs_ _b?ncalres et autres 7827 9413
disponibilités

Total 7 824 9413

La trésorerie et les équivalents de trésorerie

comprennent les

bancaires,

trésorerie qui sont mobilisables ou cessibles sxdogirt
terme, eu égard a l'intention de la direction, et e
présentent pas de risque significatif de perte alew
en cas d'évolution des taux d'intérét.

liquidités en comptes courants
les caisses et les parts d'OPCVM de

e

4.10. Capitaux propres

4.10.1. Capital social de la société mere

Suite aux levées d’options de souscription d’action
intervenues au cours du premier semestre, leatapit
social de Gaumont SA augmente de 1 014 actions. Au
30 juin 2010, il est constitué de 4 272 530 actidose
valeur nominale de € 8, entierement libérées.

Mouvements de la périodg

30.06.10 31.12.09
Nombre de titreq 4272 530 1014 4271516
Nominal 8 € - 8€
Capital 34 180 24‘| 101« 34172 12

4.10.2. Dividendes

Le montant des dividendes versés par Gaumont SA est
le suivant au cours de la période :

(en euro) 30.06.10 30.06.09
Dividendes versés 1281 455 1281 455
Soit par action 0, 0,30

4.10.3. Options de souscription d’actions

Depuis décembre 1987, Gaumont SA a institué huit
plans d’options de souscription d’actions au prafitn
certain nombre de ses salariés, et notamment de ses
cadres dirigeants, a I'exception du Président dus€ib
d’administration qui ne bénéficie d’aucun plan.

Aucun nouveau plan d'options de souscription
d’actions n’a été décidé sur le premier semesti® 20
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4.10.3.1. Historique des attributions d’'options de
souscription d’actions

L’Assemblée  Générale  Mixte  Ordinaire et
Extraordinaire de Gaumont SA du 6 mai 2010 a fait
procéder le 14 mai 2010 a un versement de dividende
de € 0,30 par action, par prélevement sur les véser
libres de la Société. Conformément aux dispositions
légales prévues pour préserver lintégralité destsir
des salariés, un ajustement du prix d’offre et donlore
d’actions restant a souscrire a été effectué. leerie

des plans ont été analysés comme des plans réglés e
instruments de capitaux propres.

Plan | €60,9¢. 3500) €21,8 97 141 20 1368 76 773 -
(Décembre 87)

Plan Il (ajusté) €91,47 5804 €322 16 839 13 :63 3726 -
(Décembre 88)

Plan 11l (ajuste) €57,9% 37 495 €21,'8 100 C01 - 100 )01 -
(Février 93)

Plan IV €38,11 30 00) €38,..1 30 000 - 30 1)00 -
(Février 95)

Plan V (ajusté) £€50,3:. 104 000 € 49,139 105 €62 38 718 59 192 8 052
(Février 96)

Plan VI (ajusté) €64,00 168 000 € 62,16 171196 79 500 73343 18 353
(Mars 98)

Plan VII (ajusté) € 48,00 165 00D €47,.3 168 198 104 509 39 458 24 231
(Avril 02)

Plan VIII (ajuste) € 64,00 196 750 €62,)5 200 £15 66 746 (1) 2039 BB1 7
(Février 05)

Total 742 05() 889 902 323 004 38432 182 366
Capital au 30 juin 2010 =4 272 530 actions

En pourcentage de capital 20,83% 7,56% 9,00% 4,27%

(1) Exercice anticipé d’options.

4.10.3.2. Evolution du nombre d’options en coursalaité

Point de Options

départ Durée de vie 30.06.10 Mouvements de la période
Plans Date d'exercice |pate limite dd contractuelle mcours ] Don

d'options | d'attribution| des options résiduelle ‘
Plan | 03.12.87 03.12.87 02.12.0z 15 ans - - - - - - - -
Plan Il 23.12.88 23.12.88 22.12.023 15 ans - - - - - - -
Plan Il 18.02.93 18.02.98 17.02.43 45 ans - - - - - - -
Plan IV 16.02.95 16.02.00 15.02.4% 45 ang - - - - - - - -
Plan V 15.02.96 15.02.01 14.02.4¢€ 45 ang 8 052 g 052 48 8 004 8 004
Plan VI 12.03.98 12.03.03 11.03.4¢ 45 ang 18 353 18 353 7 10 18 24¢. 18 246
Plan VI 09.04.02 09.04.06 08.04.46 40 ang| 24 231 24 231 47 1 -1 01« 25098 25 098
Plan VIII 28.02.0! 28.02.0¢ 27.02.4¢ 40 an: 131 73( 131 73( 755 -3 04( 134 01! 134 01!
Total 182 36t 182 36(I 1057 -3 04( -101¢ 185 36: 185 36:
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4.10.3.3. Impact des plans d'options de souscriptio
d’actions sur le résultat

Le montant comptabilisé en charges de personnel, Au 30 juin 2010, le colt maximal représentatif de

correspondant a la juste valeur des services repaus juste valeur des options est de K€ 3 095. Cettegeha

les salariés en contrepartie des instruments desoa été amortie sur la période d’acquisition, soit 4,agui

propres recus, au titre des plans d'options de s'est achevée le 28 février 2009. Elle a été agusté

souscription d’actions est le suivant : fonction de I'évolution de la probabilité d'atteendes
conditions de performance ou du taux de départtfffe

[ S——— au cours de cette période, et définitivement fizéela
d'options | dattribution | diindisponibilité|  totale 30.06.10 30.06.00 base du nombre d’actions effectivement distribuges

Plan VIl 28.02.05 4 ans 309 -546 |’|Ssue de cette pénode

Pour mémoire, la période d'acquisition des drogs e La juste valeur des options a été calculée a paesr
achevee pour tous les plans. En conséquence,st n'e  hypothéses suivantes :
plus rapporté de charge au compte de résultat.

Volatilité Maturité Taux de Juste valeur
Plan d’option} Modele utilis¢ Cours de référepce Hidxercice attendue moyenne Taux sans risque distribution unitaire

Plan VIl Black & € 64,00 €63,30 30% 6 ans 4% 1% €21,27
Scholes

4.10.4. Part attribuable aux actionnaires
minoritaires

La part attribuable aux actionnaires minoritaires
comprend la part des minoritaires dans la société
Gaumont Pathé Archives. Par ailleurs, I'engagement
irrévocable pris par Gaumont SA de racheter lesstit
de sa filiale Léonis Productions, non encore dé&enu

donne lieu a la constatation d’'une dette financiére
évaluée a sa juste valeur.

4.11. Provisions courantes et non-courantes

30.06.10

Autres 31.12.09
&
C

Mouvements de la pério
119 49 - 0
49 0

Provision pour retraites et assimilées (4) 2|116 2 046
Provisions non courante 211¢ i) 0 2 04¢
Provision pour litiges (* 195 60 -38€ -232 753
Autres provisions pour risques 78( 0 -25C -3C 0 106(
Autres provisions pour charges (7) 15 365 -100 550
Provisions courantes 179¢ 424 =733 -262 0 2 363
Total 3904 54} -785 -262 0 4 409
Impact sur le résultat opérationnel courant 544 -788 -26:2 g

Impact sur le résultat opérationnel non courant -

Impact sur le poste "Mises en équivalence"

(1) Reprises utilisées : qui trouvent une contréipaotale en compte de charges.
(2) Reprises correspondant a la partie excédentdére provisions.
(3) Variation de périmétre
(4) La provision pour retraites et assimilées seaf@pose comme suit :
30.06.10 31.12.09

Indemnités de fin de carriére 20p1 1937
Gratifications liées a I'ancienne 11¢ 10¢
2 116 2046

(5) Les provisions pour litiges concernent degéii juridiques

(6) Les autres provisions couvrent les risquesasuiv :

= Risques liés aux filr 26€
= Risques avec le person 462
= Autres 50
Total 780
(7) Les autres provisions pour charges couvrentatess liés :

= aux immeuble 565
= au personne 250

815
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4.12. Dettes financieres

Mouvements de la période
ST _

Ligne de crédit 90 40 91 0€2 -92032 148 91 28(
dont intéréts courus A payer 64 62 82 0 82
Crédit sur acquisition Alphanim 12 33! 3 -2512 45 14804
dont intéréts courus a payer g 8 -12 - 12

208 3978 -3478 0 1531
Autres emprunts 32 | -86 z1 39
Avances remboursables sur recettes de distributign 176 | -2 0 1768
Dépédts regus 13 3 2 -11 13¢
Soldes créditeurs de banques 1 19: 815 0 371
Total 108 18
Echéances

-amoins de 1¢
-delasa

-aplus de 5 al

(1) Variations de périmetre et autres mouvements

Crédit de production séries d'animation

95 866 -98 160 133 110 289
10079
739

100 427
9 862

4.12.1. Lignes de crédit

Le 28 juillet 2008, Gaumont a souscrit une conwenti

de crédit revolving auprés d'un pool bancaire,
comprenant BNP Paribas, Natixis, West LB et Neefliz
OBC Entreprise, pour un montant maximum de
K€ 125000, a échéance du 15 septembre 2012,
destinée d'une part, au refinancement du crédit
revolving d'un montant maximum de K€ 100 000
conclu le 20 décembre 2005 et parvenu a échéance le
15 septembre 2008 et, d’autre part, au financement
ses besoins généraux ainsi qu'a ceux de ses diliale
relatifs a leur activité d’exploitation et de pradon
audiovisuelles.

Au 30 juin 2010, la ligne de crédit est utilisébauteur
de K€ 91 000, et fait I'objet d’'une couverture dext a
hauteur de K€30000 contre K€ 40000
31 décembre 2009.

au

Au 30 juin 2010, Gaumont possede une possibilité de
trage confirmé d'un montant de K€ 34 000.

Le montant des tirages cumulés de la ligne de tcd&di

K€ 125 000 est présenté a moins d’'un an compte tenu
des modalités de tirage a court terme, méme sélitc
revolving a une échéance globale au 15 septembre
2012.

Taux d’'intérét effectif

Le taux d'intérét effectif de I'encours utilisé au

30 juin 2010 s'établit a 1,52% avant prise en ca@mpt

des instruments de couverture contre 1,70% au

31 décembre 2009, et a 2,19% aprés prise en compte
au

des instruments de couverture contre 2,57%
31 décembre 2009.

Taux d'intérét moyen

Au premier semestre 2010, le taux d’intérét moyen d
la dette s'éleve a 1,33% avant prise en compte des
instruments de couverture contre 1,92% en 2009 et
2,05% aprés prise en compte des instruments de
couverture contre 2,74% en 2009.

Ce crédit fait I'objet de garanties explicitées mote
7.2.1.

Il est également assorti de ratios financiers auits
respectés au 30 juin 2010 (cf note 7.3.1.).

4.12.2. Crédit sur acquisition Alphanim

Le 21 décembre 2007, Gaumont a conclu une
convention de crédit amortissable a hauteur de
K€ 25 000, permettant de financer I'acquisition lde
société Alphanim et les frais y afférents.

Ce crédit est remboursable en dix échéances
semestrielles de K€ 2 500 a compter du 21 juin 2008
jusqu’au 21 décembre 2012.

Au 30 juin 2010, il fait I'objet d’une couvertureedaux
a hauteur de K€ 2 080.

Taux d'intérét effectif

Au 30 juin 2010, le taux d'intérét effectif de cedit
s'établit & 2,21% avant prise en compte des ingnim

de couverture (31.12.09: 2,38%), et a 2,73% apres
prise en compte des instruments de couverture
(31.12.09 : 3,25%).

Taux d'intérét moyen

Au premier semestre 2010, le taux d’intérét moyen d
ce crédit s'éleve a 1,89% contre 2,90% en 2009tavan
prise en compte des instruments de couverturer 682,
apres prise en compte des instruments de couverture
contre 3,74% en 2009.

Ce crédit fait I'objet de garanties explicitées mote
7.2.1.

Il est également assorti de ratios financiers auits
respectés au 30 juin 2010 (cf note 7.3.1.).
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4.12.3. Crédits de production séries d’animation

lls comprennent K€ 2 031 de cessions Dailly pour un
montant total autorisé de K€ 6 000, destinés antian
la production de films et séries d’animation.

Taux d’intérét effectif
Le taux d’intérét effectif de la det&éleve a 195% au
30 juin 2010 (31.12.09 : 2,45%).

Taux d'intérét moyen
Au cours du premier semestre 2010, le taux d'intéré
moyen de la dette’éléve a 1,71% (31.12.09 : 2,97%).

4.13. Autres passifs

30.06.10 31.12.09
Dettes fiscales
Comptes courants
Dettes sur acquisitions
Dettes diverses
Total autres passifs hon courants 1241 1562
Dettes fournisseurs 6 1P5 7 223
Dettes sur immobilisations (films 7 876 9769
Avances et acomptes recus 180 176
Dettes sociales 399 4470
Dettes fiscales 1481 1413
Passifs d'impbts courants 0 0
Compte courants 121 120
Dettes sur acquisitions 250 35
Dettes sur Autres immobilisations 56 50
Dettes diverses 25 6§0 31284
Instruments financiers dérivés 316 594
Produits constatés d’avance 26 26 21 402
Total autres passifs courants 72 83( 76 536
Total 74 07: 78 09¢
Echéances :
-amoinsde 1:¢ 72 83( 76 53¢
-delab5ar 58¢ 742
-aplusde5al 653 82C

4.14. Instruments financiers dérivés
30.06.10 31.12.09

Couverture Passi Actif

Risque de taux 0 316 0 594
Risque de change - -
Total 0 316 - 59

Le Groupe utilise des instruments financiers dérivé
pour gérer et réduire son exposition aux risques de
variation des taux d'intérét et des cours de change

Ceux-ci ne sont pas considérés dans le cadre de la
norme IAS 39 comme des instruments de couverture.
En conséquence, la juste valeur de ces instruments
financiers dérivés est présentée dans I'état detin
financiére en "Autres créances" ou "Autres dettes"
(selon qu'elle se traduit par une plus-value ou une
moins-value latente).

La variation de juste valeur est enregistrée enltats
financier.

30.06.10 Impact Résult at 31.12.09

Instruments financiers dérivés actifs 0
Instruments financiers dérivés passifs 16 278 -594
Total -316 27 -594

5. Notes sur le compte de résultat
consolidé

5.1. Chiffre d’affaires

30.06.10 30.06.09

France 29 6671 37 94¢
Export 12 017 6 84(
Total 41 684 44 78¢

5.2. Charges de personnel

Les charges de personnel incluent les salairesiegri
intéressements, congés payés, les charges liées aux
retraites et assimilées et celles liées aux playidns

de souscription d’actions.
30.06.10 30.06.09

Rémunérations -7 023 -7 480
Charges sociales -3 069 -3238
Retraites et assimilées {70 -124
Plans stock-options 0 546

Total -10 162 -10 296
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5.3. Autres produits et charges

opérationnels courants

Soutien financier Centre National de la Cinématplgi®
Subventions

Crédit d'imp6t cinéma

Refacturation des frais aux films

Autres produits de gestion courante

Transferts de charges

Gains de change relatifs aux opérations d’expioitat
Produits

Achats de droits et minimum garantis

Achats non stockés de matieres et fournitures
Sous-traitance

Locations et charges locatives

Entretien et réparations

Primes d’'assurance

Autres achats d'études et prestations de services
Personnel extérieur

Rémunérations d'intermédiaires et honoraires
Publicité, publications et relations publiques
Transports

Déplacements, missions et réceptions

Frais postaux et frais de télécommunications
Services bancaires

Autres charges externes

Imp6ts, taxes et versements assimilés

Autres charges de gestion courante

Pertes de change relatives aux opérations d’exajilmit

Charges

Total

30.06.10 30.06.09

2 24 2710
353 364
304 1072
198 1105
6196 6 848
415 652
895 89
10 60§ 12 840
-5 B13 -2 846
-6 535 -4622
-1 634 -1 939
-669 -705
-502 -657
-85 -91
7441 -2372
-176 -209
-4360 2427
H14 461
-181 -140
-11067 -882
186 1-18
-122 -136
-104 -105
-1 356 -962
-3|474 -4 297
-25 -39
-25 947 -23 071
-15 344 -10 231

5.4. Dépréciations, amortissements et

provisions

Immobilisations incorporelles

- Reprises sur dépréciations

- Dotations aux amortissements
- Dotations aux dépréciations

30.06.10 30.06.09

Immobilisations corporelles
- Reprises sur dépréciations
- Dotations aux amortissements

Actifs circulants
- Reprises sur dépréciations
- Dotations aux dépréciations

Risques et charges
- Reprises sur dépréciations
- Dotations aux dépréciations

Total

74 0
-656 -795
-482 -795
62 218
36 -4
626 214
k) 827
-425 -129
574 698
-20 847 -26 662

Les dotations aux amortissements des immobilisation
incorporelles figurant au compte de résultat, sont

retraitées des dotations aux

amortissements des

redevances versées aux coproducteurs. Celles-ti son

inscrites a lactif mais n'ont

pas de caractere

d’investissement (30.06.10 : KE 5272, 30.06.09:

KE 4 722).

5.5. Autres produits et charges

opérationnels non courants

30.06.10 30.06.09

Produits des cessions d'immobilisations
incorporelles et corporelles

Valeurs comptables des immobilisations
incorporelles, corporelles céd

Autres produits et charges non courants
Reprises sur dépréciations provisions pou
risques et charg

Dotations aux dépréciation, provisions pou
risques et charges

Total

1256 288
-1434 -51
-10 -1

0 0

0 0

-18¢ 23¢

5.6. Autres produits et charges financiers

30.06.10 30.06.09

Produits de participation

Frais financiers activés

Autres intéréts et produits assimilés

Produits des cessions d'immobilisations financieres
Reprises sur provisions

Gains de change

Gains latents liés aux variations de juste valeur
Produits

Charges de participation

Intéréts et charges assimilées

Valeurs comptables des immobilisations financiexettes
Dotations aux provisions

Pertes de change

Pertes latentes liées aux variations de juste valeu
Autres charges financieres

Charges

Total

0 0
395 589
0 0
0 0
0 0
414 42
8| 27 0
1087 631
0 0
-12)
0 0
5 0
0 54
0 95
0
-17 -149
1070 482

Les frais financiers activés dépendent des prooiusti

de 'exercice.

5.7. Quote-part du résultat net des sociétés

mises en équivalence

Dernier % di
Société détention

30.06.10 30.06.09
EuroPalaces SAS 34% 9 980 6 069
Gaumont Columbia TriStar Films G/E 50% 0 0
Lincoln Cinema Associates (USA) 32% 447 262
10 227 6 331
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5.8. Impébts

Pour les comptes intermédiaires, la charge d'impét
(courante et différée) est calculée en appliquant a
résultat comptable de la période, le taux moyerueihnn
estimé pour I'année fiscale en cours.

5.8.1. Ventilation de la charge ou du produit
d’'imp6ts

Décomposition des impd s 30.06.10

Imp6ts courants -16 -50
Impots différés -1B 4€5
Produit (charge) d'impéts -89 43¢,
total

5.8.2. Imp6bts courants

La charge d'impéts courants est égale aux montants
d'impbts sur les bénéfices dus aux administrations
fiscales au titre de I'exercice, en fonction deglag et

des taux d’imposition en vigueur dans les diffésent

pays.

La société Gaumont ainsi que ses filiales frangaise

détenues a 95% et plus ont opté pour le régime
d'intégration fiscale.

Au 30 juin 2010 le périmetre d’intégration fiscadet
inchangé par rapport au 31 décembre 2009. I
comprend les sociétés Gaumont SA, "téte de Groupe",
Gaumont International SARL, Les Films du Dauphin
SARL, Prestations et Services SARL, ainsi que
Alphanim SA, Alphanim Digital SAS, Alphanim
Musique SARL, Arkeion Films SAS, Gaumont
Musiques SAS et Les Editions La Marguerite.

L'intégration fiscale a généré une économie d'imgét
11 K€ sur le semestre.
5.8.3. Imp6ts différés

5.8.3.1. Taux d'imposition différée

30.06.10

33,33%

30.06.09

Taux de droit commun
Taux réduit

33,33%

5.8.3.2. Impbts différés constatés dans l'état de |
situation financiére

Autres
30.06.10  Variation| variations | 31.12.09
1
Impéts différés actifs 6 4 -282 3294
Impéts différés passifs =27 282 -3112
Dont plus-value long terme sur titres EuroPalaces
-1 062) -1062

Total impo6ts différés nets 169 -18 ( 182

(1) Virements de poste a poste.

5.8.4. Rapprochement de I'impdt comptabilisé
et de I'impdt théorique

Preuve d'imp6t 30.06.10 30.06.09
Résultat des sociétés avant in 4337 1617
Taux courant de I'imp6t applicable a la sociétéa 33,339 33,33%
Impot théorique -1 44¢ -53¢
Effet des différentiels de taux des taxations & téduits 0
Quote-part de résultat des sociétés mises en deuoe 3327 202z
Effet des différences permanentes et tempol -2068 -1 342
Effet des différentiels de taux d'imposition enfii@nce et -14] -16
étrange
Effet de l'intégration fiscal 11 -
Crédit d'imp6t cinéma (1) 10 311
Produit ou (charge) d'imp6t effectivement constat -89 43t
Taux effectif d'impot -

(1) Le crédit d'imp6t cinéma figure sous la rubrégtimpdts” dans les comptes sociaux.
Dans les comptes consolidés il est reclassé ermréAproduits opérationnels courants".

5.8.5 Effets fiscaux des charges et produits
non constatés en résultat

Montant | Effet Montant|Montant Effet Montant
brut  dimpot  net brut  dimpdt  net

Différence de conversion 284 284 -4 0 -42

Actifs disponibles a la vente

Autres éléments du résultat global

- Mouvements de la période comptabilisés en capipaopres
- Ajustement de reclassements relatifs aux montaolss dans
le résulte

Couverture de flux de trésorerie

- Mouvements de la période comptabilisés en capipaopres
- Ajustement de reclassements relatifs aux montaolss dans
le résulte

Réévaluation d'actifs

Ecarts actuariels

Quote-part dans les autres éléments du résultat gial des
entreprises associée

284 284 -40 0 -42




Notes annexes aux comptes consolidés

5.9. Résultat par action

Le calcul du résultat par action est effectué aupdse

du résultat net (part du Groupe) de la période
attribuable aux actionnaires ordinaires et d’un biem
moyen d’'actions ordinaires en circulation sur
I'exercice.

Le nombre moyen d’actions en circulation est cacul
sur la base des différentes évolutions du capzihs

30.06.10 30.06.09

Nombre d’actions au®ijanvier 427151 4271516
Augmentations de capital liées a I'exercice d’opsiale

souscription (prorata tempor 33 |
Nombre moyen d'actions ordinaires 4271 54 427151

Il est par ailleurs donné aprés effet dilutif deldaée
des options de souscription d’actions. Cet effeétles
suivant sur le nombre d’actions :

30.06.10 30.06.09

Nombre moyen d’actions ordinaires 4271 54 4271516
Nombre d’'options de souscription d’actions a canact

dilutif 1289 0
Nombre potentiel moyen d’actions ordinaires 4272 83| 427151

Les options de souscription d’actions, dont le prix
d’exercice est supérieur au cours moyen de 'acdiom
I'exercice, ne sont, du fait de leur caractéretiglpas
prises en compte dans le calcul du bénéfice net fpa
Groupe) dilué par action.

6. Notes sur le tableau des flux de
trésorerie

6.1. Détail des dotations nettes aux
amortissements et provisions hors actifs

circulants

Immobilisations incorporelles

- Reprises sur dépréciations 12 816
- Dotations aux amortissements -21 B22 -27 182
- Dotations aux dépréciations -450 -119
-21 56( -26 48t
Immobilisations corporelles
- Reprises sur dépréciations 74 0
- Dotations aux amortissements -656 -795
- Dotations aux dépréciations 0 0
-482 -795

Immobilisations financieres
- Reprises sur dépréciations 0 0

- Dotations aux dépréciations 0 0
0 0
Risques et charge
- Reprises sur dépréciations 99 827
- Dotations aux dépréciations -425 -129
574 698
Total -21 464 -26 582

Les dotations aux amortissements des immobilisation
incorporelles figurant au compte de résultat, sont
retraitées des dotations aux amortissements des
redevances versées aux coproducteurs. Celles-ti son

N

inscrites a lactif mais n'ont pas de caractére
d’'investissement (30.06.10 : KE 5272, 30.06.09:
KE 4 722).

6.2. Dividendes recgus des sociétés en
équivalence

Dz’é”tfr:;ifnde 30.06.10  30.06.09
Europalace 34% 0 1693
Lincoln Cinema Associates (USA) 32% 442 287
Total 242 1980

6.3. Variation du besoin en fonds de
roulement net lié a I'activité

30.06.10 30.06.09

Variation des actifs d’exploitati 8 86¢ 513z
Variation des passifs d’exploitati -1 83¢ 2 31«
Charge d'imp6ts courar =77 -50
Impots versé 78 147
Charges de retraites et assimi 70 124
Total 7 101 7 667

6.3.1. Variation des actifs d’exploitation

Le tableau ci-dessous retrace la variation dedsacti
d’exploitation constitutifs du besoin en fonds de
roulement (BFR) en montants nets des provisiors (le
provisions sur postes constitutifs du BFR sont
considérées comme étant décaissables).

1) 31120

Variation BFR  Autres variations

30.06.10

Stocks 49¢ 0 162
Créances clien 31 19 -2 807 0 33 99
Immobilisations financiéres
courante 444 0 3234
Avances et acomptes ver 539 () 64
Créances social 29 C 4!
Créances fiscal 783% 0 7274
Actifs d'impots courar 57¢ 1 277(
Comptes courar 1 1 0
Créances divers 9027 -2 10 99¢
Charges constatées d’avance 1 43¢ ) 132
Actifs constitutifs du BFR 5157 -1 60 444
(1) Variations de périmétre, variations de change.

Solde netau ,,_ ... Autres Solde net a

30.06.09 VENERDERR variations (1

Stock: 434 164 = 27¢C
Créances clien 32 64¢ -3 32€ 50 35 92:
Immobilisations financieres
courante 2035 80: b 1233
Avances et acomptes ver 97€ 434 3 53¢
Créances social 41 10 - 31
Créances fiscal 9 26§ -3 147 34 12 37¢
Actifs d'imp6ts courant 1050 -137 - 2 420
Comptes couran 1697 1634 - 59
Créances divers 7 294 -574 12 7 85€
Charges constatées d'avance 1 15(¢ 23¢] 1 912
Actifs constitutifs du BFR 56 58] -5 134 10¢ 61 61¢

(1) Variations de périmétre, variations de change.

Une diminution des créances se traduit en trésopeni

un encaissement. En conséquence, la variationinégat
ci-dessus est analysée comme une entrée de ressourc
dans le tableau des flux de trésorerie.
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6.3.2. Variation des passifs d’exploitation

Le tableau ci-dessous retrace la variation desifpass
d’exploitation constitutifs du besoin en fonds de
roulement (BFR) :

Autres variations

30.06.10 Variation BFF! 31.12.09
Dettes fournisseurs 7223
Avances et acomptes regus 0 176
Dettes sociales 4470
Dettes fiscales 1413
Passifs d'impots courants 0
Compte courants 1422
Dettes diverses 31284
Produits constatés d'avance 0 21 402
Passifs constitutifs du BFR 67 390
(1) Variations de périmetre, variations de change.
Solde net au - Autres Solde net au
30.06.00 VAMRMONBFR | ations (| 31.12.08
Dettes fournisseurs 7 4p3 79 9 640
Avances et acomptes regus 1poo 301
Dettes sociales 3166 71 3172
Dettes fiscales 1777 8 2318
Passifs d'imp6ts courants 9 = 53
Compte courants 1482 90 1554
Dettes diverses 26 6p4 B3 28 607
Produits constatés d'avance 24 B13 61 17 593
Passifs constitutifs du BFR 65 894 231 342 63 238
(1) Variations de périmetre, variations de change.
, . ey
6.4. Détail des acquisitions
y . . . -z
d’'immobilisations (hors titres consolidés)
Référence 30.06.10 30.06.09
Acquisitions d’immobilisations incorporelles Notes 4.2 & 4.3 20 245 26 662
Acquisitions d'immobilisations corporelles Note 4.4 335 130
Acquisitions d'immobilisations financieres Note 4.6 0) 1
Total 20 58 26793
Les acquisitions d'immobilisations incorporelles

figurant au tableau des flux de trésorerie somaitées

6.5. Variation des dettes sur

immobilisations

Variation 31.12.09

30.06.10

Dettes sur immobilisations
Dettes sur acquisition Léol
Dettes sur acquisition Arkeion Films

Total

8192

Solde net au VeI

Dettes sur immobilisatiol

Dettes sur acquisition Léor(1)
Dettes sur acquisition Arkeion Films
Total

(1) Variation de périmetre

6.6. Incidence des variations de périmetre

30.06.10 30.06.0¢
Léonis
Production
Prix payé
Trésorerie acquise 0 152
Total 0 642

7. Autres informations

7.1. Effectif moyen ventilé par catégorie

Le tableau ci-dessous présente les effectifs degtés

des redevances versées aux coproducteurs. Celles-ci consolidées par la méthode de lintégration globale

sont inscrites a l'actif mais n'ont pas de caracter
d'investissement  (30.06.10: KE 5272, 30.06.09:
KE 4 722).

30.06.10 30.06.09

Cadre: 89 91
Agents de maitrise 37 38
Employés 41 40
Total effectif 167 168
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7.2. Engagements et passifs éventuels

7.2.1. Engagements hors état de la situation
financiere liés a I'activité courante

30.06.10 31.12.09
Engagements donnés 119 364 110 646
Nantissements, hypothéques des actifs 9¢ 013 90 013
Cessions de créances a titre de garantie d’'emprunts - -
Garanties 32 28
Autres engagements donnés :
- Contrats de recherche et conception de projefinie 2 08 217
- Production de films et développement de projets 2345 18 435
Engagements regus 54 554 52 467
Ligne de crédit non utilisée 34 00 33 000
Autres engagements regus :
- Achats de droits et financement de films 20(140 588
- Traites regues en garantie de créances clients 414 910

Au 30 juin 2010, Gaumont dispose d'une ligne de
crédit confirmée de K€ 125 000 utilisée a hautear d
K€ 91 000.

Au 30 juin 2010, Gaumont et ses filiales sont eégag
dans la production de films et le développement de
projets pour un montant de K€ 27 234. Parallélement
Gaumont et ses filiales bénéficient d’engagements a
titre d’achat de droits et d’apports de coprodusteur

les films d’un montant de K€ 20 140.

Les éléments présentés ci-dessus n'omettent pas
d’engagements hors état de la situation financiere
significatifs selon les normes comptables en vigueu

7.2.1.1. Nantissements des actifs

En garantie de I'emprunt de k€ 25 000 souscritle 2
décembre 2007, Gaumont a signé un acte de
nantissement de compte d'instruments financiers, qu
porte sur l'intégralité des actions composant Ipitea
d'Alphanim (moins six actions librement cessibles)
détenues par elle-méme.

En garantie de I'emprunt de k€ 125 000 souscride
juillet 2008, Gaumont a signé un acte de nantisséme
de compte d'instruments financiers en faveur des
préteurs qui porte sur la totalité des actions
d’EuroPalaces détenues par elle-méme (soit 34% des
actions composant le capital social d’EuroPalaces).

échéance
Type de nantissements/hypothéqieis nantisse- 30.06.10
ment

31.12.09

Sur immobilisations incorporelles -

Sur immobilisations corporelles -

Sur immobilisations financiéres 2012 90 p13 90 013
Total 90 013 90 013
Total du bilan de Gaumont SA 239 222 256 543
Pourcentage correspondant 3716% 35,1%

7.2.1.2. Promesse d’hypothéque

La convention de crédit amortissable de K€ 25 08I0 e
assortie de ratios financiers.

Dans le cas ou I'un des ratios financiers, qui défihis

en note 7.3.1., ne serait pas respecté, Gaumasit s'e
engagée a constituer une hypotheque en faveur de
Natixis et BNP Paribas, pour un montant en priricipa
de K€ 11 000 augmenté de 10% au titre des intéréts,
commissions, intéréts de retard, frais et accessoir
afférents aux obligations garanties.
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7.2.1.3. Garanties de passif recues

Gaumont continue a bénéficier des garanties dafpass
qui lui ont été données par les cédants des actiess
sociétés :

= Arkéion Films, le 6 juillet 2007, pour un montant
de K€ 907, qui expirera le 30 janvier 2011.

= Autrement Productions, I€"]janvier 2008, dans la
limite d'un montant de K€ 1750, ramené a
K€ 1500 a compter du®ljanvier 2010. Cet
engagement est accompagné d'une garantie a
premiére demande de Fortis Banque France dans la
limite d’'un montant de K€ 573, ramené a K€ 287
le 1*" janvier 2010, et ce jusqu’au 15 janvier 2011.

= Léonis Productions, le 6 janvier 2009, pour un
montant de K€ 210 qui expirera le 6 janvier 2012.

7.2.2. Engagements complexes

Aucun engagement complexe n'a été souscrit par
Gaumont au 30 juin 2010.

7.2.3. Autres obligations contractuelles

o Paiements dus par période
Obligations contractuelles Total

Dettes a long terme (1) 1622 81 1588 653
Contrats de location simple (2, 4842 194 3230 518
Total 6 164 1175 3818 1171

(1) Ces dettes figurent au passif du bilan.

(2) Dans cette rubrique, sont recensés les paiesrfetirs minimaux pour des contrats de
location simple et en cours a la cloture.

7.2.4. Droit la formation

individuel a
Gaumont et ses filiales frangaises accordent asleur
salariés un droit individuel a la formation d’unerée

de 20 heures minimum par année civile cumulable sur
une durée maximale de 6 ans. Au terme de ce dédai e
défaut de son utilisation I'ensemble des droitseres
plafonné a 120 heures.

Ce crédit d’heures est intégré au plan de formadion
Groupe. En conséquence, aucune provision n'a été
constatée a ce titre au 30 juin 2010.

7.3. Risques
7.3.1. Risque de liquidité

Au 30 juin 2010, l'utilisation de la ligne de crédi
revolving s'éleve a K€ 91 000, soit un taux d's@fion
de 72,8 %.

Concomitamment, Gaumont a signé un avenant a la
convention de crédit amortissable d'un montant en
principal de K€ 25 000, afin de mettre en adéquatio
certaines clauses de celle-ci avec les termes dveao
crédit revolving.

La ligne de crédit de K€ 125 000 est assortie dées
a respecter semestriellement ;

financiers suivants, a
30.06.10

R3: valeur des principauxactifs du Groupe (Bttels financiéres nettes > =25 7,42
R4 : dettes financieres / capitaux propres <ou =1 0,49
R5 : valeur d’Europalaces / encours maxmum auotisu = 1,25 3,13

(1)Désigne, sur la base des comptes consolidésalkur des actions EuroPalaces détenues par
Gaumont, augmentée de la valeur du cataloguemds fiaugmentée de la valeur brute des actifs
immobiliers du Groupe, augmentée du prix d'acqioisinet de dépréciations d'Alphanim.

Ces ratios sont respectés au 30 juin 2010.

La convention de crédit d'un montant initial de
K€ 25 000 est assortie des ratios financiers stsyan
respecter semestriellement :

Covenants a respecter SIMELTER 1Y
P 30.06.10
R3: valeur des principauxactifs du Groupe (Bttels financiéres nettes >=2,5 7,42
R4 : dettes financieres / capitaux propres <ou =1 0,49
(1)Désigne, sur la base des comptes consolidésalkur des actions EuroPalaces détenues par
Gaumont, augmentée de la valeur du cataloguemds fiaugmentée de la valeur brute des actifs
immobiliers du Groupe, augmentée du prix d'acqgieisinet de dépréciations d'Alphanim.

Ces ratios sont respectés au 30 juin 2010.
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7.3.2. Risque de taux d'intérét

7.3.2.1. Echéancier des actifs et des passifsdiaen

30.06.10 Echéancier
—de1a

Actifs financiers a taux fixe - - - -
Actifs financiers a taux variable 7 8p2 7 422 -
Actifs financiers non exposés - - - -
Actifs financiers (1) 7 82 7822
Passifs financiers a taux fixe - - -
Passifs financiers a taux variable| 105 P67 98 570 39
Passifs financiers non exposés 2p22 2222 -
Passifs financierq2) 108 18 100 792 73497

(1) Trésorerie et équivalents de trésorerie.
(2) Dettes financiéres.

Le montant des tirages cumulés de la ligne de tcdédi

K€ 125 000 est présenté a moins d’'un an compte tenu
des modalités de tirage a court terme, méme sielditc
revolving a une échéance globale au 15 septembre
2012.

7.3.2.2. Instruments dérivés de taux

Echéancier
-delan] dela5gns +deb5 fnsnarché
Swaps taux 82 080 32030 50 ()00 -316
Total 82 08 3208) 5000 0 -316

Gaumont gére son exposition au risque de tauxepar |

recours a des contrats d'échange (swaps) de taux
d’intérét. Ceux-ci ne sont pas considérés dansdieec

de la norme IAS 39 comme des instruments de

couverture.

En conséquence, la juste valeur des instruments
financiers dérivés est présentée dans I'état datsin
financiere en "Autres créances" ou "Autres dettes"
(selon gu'elle se traduit par une plus-value ou une
moins-value latente).

La variation de juste valeur est enregistrée enltads
financier.

Au 30 juin 2010, la ligne de crédit de K€ 125 0GA e

capée a hauteur de 25% du fait de la mise en place

= si Euribor 1 mois > ou = & 4,4975% : d’'un échange
de taux variable contre taux fixe pour K€ 30 000 ;

= si Euribor 1 mois < a 4,4975% : d’'un échange de
taux variable contre taux fixe pour K€ 15 000 et
taux variable contre taux variable pour K€ 15 000.

Au 30 juin 2010, le crédit sur acquisition Alphaniait
I'objet d’'une couverture de taux par un échangéadg
variable contre taux fixe & hauteur de K€ 2 080.

Le 7 mai 2010, un contrat d’échange de taux d'@itér
été négocié par anticipation pour les deux pro@sin
années d’'octobre 2010 a septembre 2012 pour la lign
de crédit de K€125 000. La couverture consiste ren u
échange de taux variable contre un taux fixe paur u
engagement linéaire de K€ 50 000. La valorisatien d
linstrument financier au 30 juin 2010 s'éleve a
K€ (131).

7.3.2.3. Suivi du risque de taux et sensibilité

Actifs financiers (1) 7822 - 7 822
Passifs financiers (2) -105 967 -2:22 -108 189
Position nette avant gestion ) -98 1«5 -2222 -100 367
"Couverture” -17 08) 17 040 - 0
Position nette apres gestion -17 080 -81 C65 -222 0BB7
Sensibilité (3) -811 - -

(1) Trésorerie et équivalents de trésorerie.
(2) Dettes financiere
(3) Impact en année pleir

Compte tenu du portefeuille desouverturesde taux

au 30 juin 2010, la situation nette aprés gestidgaux
variable est une dette a taux fixe a hauteur de
K€ 17 080 et a taux variable a hauteur de K€ 81 065

Ainsi, une hausse instantanée d'un point de taux
d’intérét aurait un impact négatif sur le résultat
financier de K€811; cela représenterait une
augmentation du colt de I'endettement financier net
de 32% sur le premier semestre 2010.

7.3.3. Risque de change

Gaumont se trouve exposée au risque de changesur d
transactions commerciales comptabilisées au bitan e
sur des transactions futures ayant un caractetmple.

Gaumont s’efforce d’assurer une couverture natirell
entre les flux d’encaissement et de décaissement de
devises.

Gaumont étudie au cas par cas la nécessité et
l'opportunité de mettre en place une couverture de
change pour couvrir ce risque (achats ou ventes a
terme, options).

Suivi et gestion du risque de change

2 _1om
8 25 1 ERNE] 0 10
- . B - 46

D
561 7410214
-H -465

Actifs
Passifs :
Hors bilan

Position nette avant gestion 3 59
"Couverture" |
Position nette aprés gestion 8 5t9 4 8062 25 1 3 63 10 8|80
Sensibilité =€ =1 -8L | B B gL i -§

-1687 - : | = -1687
4 8032 25 1 Bl 63 10 8/80

L'exposition nette consolidée en devises (contre-
valorisée en euro aux cours de cléture) est de BER
Ainsi, le risque de perte sur la position nettebgle en
devises du fait d’'une hypothése d’'évolution défate

et uniforme d’'un centime d’euro contre la totalités
devises concernées serait de K€ 89.

Au cours du premier semestre 2010, le chiffre
d’affaires facturé en devises, dont la répartitigure
ci-dessous, s’éleve a K€ 3 471 soit 8,3% du chiffre
d’affaires consolidé.

Divers
5 73 2 63

323 2982 1 8

Total

Chiffre d’affaires
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7.3.4. Risque de creédit clients

L'exposition au risque de crédit des clients nets s
présente comme suit :

Retard

30.06.10 -de 30 |[de 31 a6fde 61299 de 91 a| de 181 & + de 360
En cours| jours jours jours | 180 jours| 360 jours| jours

A—dunan:

Créances clients nettgs 29 429 22 802 2123 1052

Autres actifs courantd 19 88§ 19 842 -

A+ dunan:
Créances clients nettgs 1 767 1767
Autres actifs courants 0 =

Total actifs courants 51 077 44 411 21:3 10!52

7.3.5. Risque sur actions

Gaumont n’était soumise au cours de I'exercice écou
et jusqu'a ce jour a aucun risque de cette nates,
seules acquisitions de titres consistant en des
placements de trésorerie excédentaire en SICAV
monétaires.

7.4. Instruments financiers

Les tableaux ci-dessous présentent une compargison
catégorie des valeurs comptables et de la jusearvde
tous les instruments financiers du Groupe. Ledsaeti
passifs financiers sont déja évalués a la justeuval
dans les comptes.

707 124 1178 529
- 35 8 -
707 159 1:186 529

Portefeuille
ou OPCVM d’actions
actions propres
Position a 'actif Néant Néant
Hors état de la situtaicn Néant Néant

financiére consolidée

Position nette globale Néant Néant

Ventilation par catégorie d’instruments

Actits
Valeur nette Juste valeur| disponibles Préts et |Dettes au cod Instruments
comptable Juste valeur par résultat

Titres de participation non consolidés & 3 &
Autres actifs financiers non courants 432 432 232
Autres actifs financiers courants 144 441 444
Instruments financiers dérivés actifs -
Trésorerie et équivalents de trésorerig¢ 822’ 7 842 7 ¢22
Actifs financiers 8701 8 7822 3 87¢i -
Dettes financiéres a plus d’'un an 7 397 739 7397
Dettes financiéres a moins d’un an 100792 100 79 100 79?2
Instruments financiers dérivés passifs 31€ 336 31t
Passifs financiers 108 505 108 !505 - i 108 1139 31t




Notes annexes aux comptes consolidés

31.12.09 Ventilation par catégorie d'instruments

Actifs " "
disponibles a | Prétset | Dettes au colff Instruments
P a— 91 créances amorti dérivés

Valeur nette
comptable

Juste valeur pa

Juste valeur Geulien

Titres de participation non consolidés 3 3 3

Autres actifs financiers non courants 456 456 456

Autres actifs financiers courants 3234 3234 3234

Instruments financiers dérivés actifs - -

Trésorerie et équivalents de trésorerie 9413 9413 9413

Actifs financiers 13 106 13 106 9413 3 3690 - E
Dettes financieres a plus d’'un an 9862 9862 9862

Dettes financieres a moins d’un an 100 427 100 427 100 427

Instruments financiers dérivés passifs 594 594 594
Passifs financiers 110 883 110 883, - - - 110 289 594

7.5. Secteurs opérationnels

Depuis le I janvier 2009 la norme IFRS 8 « Secteurs opémtits» se substitue a la norme IAS 14
"Informations sectorielles". L'information segmeatdelle que définie par la norme IFRS 8 doit s'amsusur
'information de gestion interne, en particuliedleemise a la disposition de I'organe de directidtime du groupe.
Apreés avoir identifié ses segments opérationnéisi gue les données chiffrées correspondantessraise disposition
de la direction générale, le groupe présente uicenmation segmentée respectant les criteres derlaenIFRS 8. Les
modes d’évaluation des données chiffrées par segopEmationnel sont conformes aux principes et odh retenus
pour I'établissement des comptes consolidés.

7.5.1. Segments opérationnels

L'organisation du groupe s’articule autour de se#Emknts métiers. Le Groupe Gaumont opere dars ttomaines

d’activité qui constituent ses secteurs opératitsnne

= |a production et la distribution de films cinémataghiques, qui comprend les différentes phasesptigation
d’'un film : distribution en salles, en TV et en &@tant en France qu’a I'international ;

= |a production et la distribution télévisuelles dien$, de séries d’animation et de fictions a travees filiales
Alphanim et Léonis Productions dont les modes idantement et les principes de mise en productmnt s
différents ;

= ['exploitation de salles de cinéma via sa partitgraau sein d’EuroPalaces.

Les segments retenus pour l'information financ@eespondent chacun a un segment opérationnetdrdgsbutions
de chaque segment opérationnel sont les suivantes :

7.5.1.1. Compte de résultat




30.06.2010 i
- Production ggg;ﬁtﬂz Exploitation Non alloués
(en milliers d'euro) cinéma salles de cinénfp Total

Chiffre d’affaires 40 630 1 05¢. 41 684
Résultat opérationnel courant -4 894 -394 -5 488
Autres produits et charges opérationnels -178 -1C -188
non couran

Codt de 'endettement financier net -1 284 -1 284
Autres produits et charges financiers 107C 1070
Quote-part du résultat net des sociétés 10 227 10 227
mises en équivalen

Impots -69 - 7 -13 -89
Résultat net -5141 -61:. 10 227 -2:7 4 248

30.06.2010

Production Production Exploitation A
. e D Non alloués
(en milliers d’euro) cinéma télévisuelle ]salles de ciné
Résultat films cinématographiques ou sé 5 95( 1211 - - 7 161
TV
Frais de structure -10844 -1 €05 - - -12 644
Résultat opérationnel courant -4 894 -59:| - - -5 488

30.06.2009 .
Production

- ’ Production télévisuelle Exploitation
(en milliers d’euro) cinéma salles de ciné
Chiffre d’affaires 42 516 2 26¢ - 44 785
Résultat opérationnel courant -3:.03 -108 - -3511
Autres produits et charges opérationnels 232 4 - 3K
non courant
Codt de 'endettement financier net - - - -1921 -1921
Autres produits et charges financiers - - 482 482
Quote-part du résultat net des sociétés - - 6 331 - 6 331
mises en équivalen
Impots -50 - - 538 435
Résultat net -2 921 -40¢| 6 331 -9t4 2 052

30.06.2009

(en milliers d’euro)

Production
cinéma

Production
télévisuelle

Exploitation
salles de ciné

Résultat films cinématographiques ou sé 6 30¢ 1342 - - 7 651
TV

Frais de structure 942 -1 750 - - -11 167
Résultat opérationnel courant -3 10¢ -408 - - -3 511
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7.5.1.2. Etat de la situation financiére consolidée

30.06.2010

(en milliers d’euro)

Production Production Exploitation
Non alloués Total
cinéma télévisuelle |salles de cinénfa

Ecarts d’acquisition nets 191 16 61% 17 101
Films et droits audiovisuels nets 85 496 16 64) - 102 13
Autres immobilisations incorporelles neties 67¢ 8 - - 68
Immobilisations corporelles nettes 32 558 183 - 32 74
Mises en équivalence 196 003 - 196 00!
Autres actifs financiers nets 371 61 - 43!
Actifs d'impéts non courants - - - 3 026 3 02
Stocks 49) - - 49!
Créances clients nettes 28 607 2 58t - - 31 19:
Actifs d’impdts courants 578 - 57!
Autres créances nettes et autres actifs 14 661 4 643 - 19 30
financiers couran

Trésorerie et équivalents de trésorerie - - 7822 7 82.
Total Actif 163 94:! 40 738 196 00i3 10848 411 531
Capitaux propres - - 2221513 222 51!
Provisions non courantes 1929 18" - 2114
Passifs d'impbts non courants - - - 2857 285
Dettes financiéres a plus d'un an - - - 7 397 739
Autres dettes non courantes 1241 - 124
Provisions courantes 1°'90 = - 179
Dettes financiéres a moins d’'un an - - - 100 792 100 79:
Fournisseurs 13 285 786 - - 14 07:
Passifs d'impbts courants - -

Autres dettes 21959 36 800 - - 58 75!
Total Passif 40 2C4 37773 - 333559 411 531

Investissements dans les films et droits

15 11¢
audiovisuels

5011

30.06.2010 Production Production Exploitation
Non alloués Total
(en milliers d’euro) cinéma télévisuelle |salles de cinénfe




Production Production Exploitation
Non alloués Total
(en milliers d’euro) cinéma télévisuelle |salles de ciné

Ecarts d’acquisition nets <91 16 615 17 10t
Films et droits audiovisuels nets 91 708 1272) - 104 42!
Autres immobilisations incorporelles neties 67¢ 32 - - 70!
Immobilisations corporelles nettes 33116 203 - 33 32.
Mises en équivalence - 185 940 - 185 95(
Autres actifs financiers nets 394 65> - 45!
Actifs d'impéts non courants - - - 3 29 3 29:
Stocks 162 - - 16:
Créances clients nettes 30 000 3 99¢ - - 33 99!
Actifs d'imp6ts courants 2732 38 - 277!
Autres créances nettes et autres actifs 16 195 7 315 - 23 51:
financiers couran

Trésorerie et équivalents de trésorerie - - 9413 941.
Total Actif 175 47% 40 910 185 951) 12 737 415 12;
Capitaux propres - - 219:14 219 21:
Provisions non courantes 1 375 17:. - 2 041
Passifs d'impbts non courants - - - 3112 311
Dettes financiéres a plus d’'un an - - - 9862 9 86!
Autres dettes non courantes 1562 - 1 56:
Provisions courantes 2 363 - - 2 36.
Dettes financiéres a moins d’'un an - - - 100 427 100 42
Fournisseurs 15811 1181 - - 16 99:
Passifs d'impbts courants - -

Autres dettes 23535 35 949 - - 59 54.
Total Passif 45 2C6 37501 - 332615 415 12;

Production Production Exploitation
Non alloués Total
(en milliers d’euro) cinéma telévisuelle |salles de ciné

Investissements dans les films et droits
audiovisuel

35 53¢

16 911

52344
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7.5.2. Zones géographiques

7.5.2.1. Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires est ventilé par zone de
commercialisation a la clientéle.

30.06.10 30.06.09

France 29 667 37 945
International
- Europe 8517 4 298
- Amérique 1045 1714
- Asie / Russie 12p7 171
- Afrique / Moyen-orient 2p4 248
- Reste du monde 65 409
12 01f 6 840
Total 41 684 44 785

7.5.2.2. Actifs non courants

Les actifs non courants (autres que les instruments
financiers, les actifs d'imp6ts différés, les atiélatifs

aux avantages postérieurs a I'emploi) sont venpkis
zone dimplantation des sociétés consolidées.
Aucun actif non courant n'a été réalisé en dehertad
zone France.

7.5.2.3. Répartition du chiffre d'affaires par dlie

Les dix premiers clients du Groupe, principalement
constitués des chaines de télédiffusion frangaises,
représentent 45,5 % du chiffre d’affaires consolitl
Groupe. La répartition du chiffre d’affaires entes
derniers est trés disparate d’'une année a l'adtve.
premier semestre 2010, seul TF1 représente plus de
10% du chiffre d’affaires consolidé.

7.6. Evénements postérieurs a la cloture

Depuis le 30 juin 2010, aucun événement majeur
susceptible d'étre mentionné dans le rapport firanc
semestriel n’est intervenu chez Gaumont.




Rapport des Commissaires aux Comptes
sur I'information financiere semestrielle

Période du ¥ janvier au 30 juin 2010

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confa¥evptre assemblée générale et en applicatioradile L. 451-1-2
11l du Code Monétaire et Financier, nous avons @déca :

+ l'examen limité des comptes semestriels consotidédensés de la société Gaumont, relatifs a lagedu '
janvier au 30 juin 2010, tels qu'ils sont jointsprésent rapport ;

« la vérification des informations données dans poat semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés condenséséogiiabiis sous la responsabilité du Conseil d’Adstiation. |l nous
appartient, sur la base de notre examen limit&pdi®er notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon tesnas d’exercice professionnel applicables en Frado examen
limité consiste essentiellement a s’entretenir aescmembres de la direction en charge des aspeantptables et
financiers et a mettre en ceuvre des procéduregtigneds. Ces travaux sont moins étendus que cequs@our un
audit effectué selon les normes d’exercice profes®l applicables en France. En conséquence, fassal que les
comptes, pris dans leur ensemble, ne comportendjpa®malies significatives obtenue dans le cadue éxamen
limité est une assurance modérée, moins élevéedligeobtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avossglavé d'anomalies significatives de nature setemen cause la
conformité des comptes semestriels consolidés cmédeavec la norme IAS 34 — norme du référenti®SIRel
gu'adopté dans I'Union européenne relative a limi@tion financiére intermédiaire.

2. Veérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification idéwmations données dans le rapport semestriadtivit
commentant les comptes semestriels consolidés neédeur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler surdewérité et leur concordance avec les comptesstagie consolidés

condensés.

Paris et Paris-La-Défense, le 28 juillet 2010

Les Commissaires aux Comptes

ADVOLIS ERNST & YOUNG Audit
Olivier Salustro Bruno Bizet




Attestation du responsable
du rapport financier semestriel

Jatteste, a ma connaissance, que les compte®tabiis conformément aux normes comptables IFR3capfes et
donnent une image fidéle du patrimoine, de la 8@nafinanciére et du résultat de la Société et’'eiesemble des
entreprises comprises dans la consolidation, etlguepport semestriel d'activité présente un t@bldidele des
informations mentionnées a l'article 222-6 du regtat général de I'Autorité des Marchés Financiers.

Neuilly-sur-Seine, le 27 juillet 2010

Sidonie Dumas
Directrice Générale




