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RAPPORT SEMESTRIEL 2010

ACTIVITE DU PREMIER SEMESTRE 201¢

Le chiffre d’affaires du premier semestre 2010 s’éléve a 21,5 M€ contre 23,8 M€ pour le
premier semestre 2009. Cette diminution, qui reste conforme aux prévisions pour ’année
2010, s’explique par :

* Un recul de 16% des ventes de premiére monte d’équipements basiques et optionnels sur
les segments des avions commerciaux de plus de cent places, des hélicoptéres civils et des
avions régionaux.

¢ Un recul de 5% de I’aprés-vente essentiellement causé par un net recul des ventes de
retrofit.

* Un maintien des ventes de Recherche et Développement 2 niveau élevé, similaire a celui
de I’année précédente pour la méme période.

Dans le domaine de 1’aprés-vente, la reprise du trafic aérien se traduit par le maintien ou la
hausse des ventes de réparation et des ventes de piéces détachées et d’équipements complets,
mais le report sine die de la décision de plusieurs compagnies aériennes de procéder 2 la mise
au dernier standard de leur flotte (ventes de retrofit) constitue I'intégralité de la baisse des
ventes observée sur ce secteur d’économie de Technofan.

Pour la 9°™ année consecutive, Technofan a été classée dans le « Top Ten» du rating
« support aprés-vente » Airbus et a obtenu le « Gold Award » en prenant la cinquiéme place
du classement. Ce classement est établi principalement sur la base de la performance de la
société pergue par les compagnies aériennes et Airbus.

On note un ralentissement des opportunités sur les nouvelles affaires. Néanmoins, Technofan
et sa societé socur Technofan Inc. ont été sélectionnées pour la fourniture de la panoplie de
ventilation du systéme de contrdle d’environnement de 1’hélicoptére AW149, pour la
fourniture d’équipements de ventilation pour un calculateur de régulation moteur et pour la
gestion des vapeurs de fuel sur deux programmes nord-américains.

RESULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2010

La production du premier semestre 2010 s’¢léve a 21,7M€, en baisse par rapport a celle du
premier semestre 2009 (23,6M€). Elle prend en compte une hausse de 0,2M€ des stocks de
produits finis et d’en-cours de fabrication contre une diminution de 0,2M€ au 30 juin 2009.

L’excédent brut d’exploitation est 4 I’équilibre 4 0,04ME€, en forte baisse par rapport A celui de
premier semestre 2009 (1,2M€) et représente 0,2% du chiffre d’affaires contre 5% du chiffre
d’affaires au 30 juin 2009. Cette baisse est le résultat direct de la baisse des ventes, comme
précis¢ dans la partie « Activité du premier semestre 2010 ».
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Le resultat d’exploitation est une perte de 1,16M€ contre une perte de 0,03M€ au 30 juin
2009. 11 comporte des cotts de développement de 2,1ME pour le principal contrat en cours,
ainsi qu’une dotation nette aux provisions de 1,1M€ (montant similaire au 30 juin 2009).

Le résultat courant est une perte de 1,15ME contre un bénéfice de 0,04M€ au 30 juin 2009. 11
bénéficie des produits financiers acquis sur le placement de la trésorerie excédentaire
{0,01M€).

Le résultat du premier semestre n’est pas suffisant pour donner lieu & la comptabilisation
d’une provision pour participation des salariés, calculée dans le cadre du régime de droit
commun. Technofan n'a pas comptabilisé de charge d'impét en raison d'un résultat fiscal
déficitaire. Par ailleurs, le produit d'impét correspond 2 un crédit d'impét recherche de 0,4ME.
Ainsi, le résultat net au 30 juin 2010 est une perte de 0,75ME qui représente 3,5% du chiffre
d’affaires, contre un bénéfice de 0,66ME et 2,8% du chiffre d’affaires au 30 juin 2009.

OBJECTIFS, RISQUES ET INCERTITUDES 2010
Principaux objectifs pour le second semestre :

Avec le développement des ventilateurs cabine et cargo de ’A350 ou du systéme de
ventilation optionnel de 1’A380, Technofan poursuit la mise en place des compétences clés
inhérentes a 1’évolution des technologies de ventilation vers I’utilisation intensive de
I’électronique numérique et de puissance.

Technofan maintient & cet égard un plan d’investissement ambiticux pour préparer son outil
industriel aux cadences futures de ces programmes.

Par ailleurs, la société maintiendra sa démarche de progrés « Lean » qui a porté ses fruits au
premier semestre, pour continuer 3 améliorer notablement son BFR et sa productivité sur les
secteurs production et engineering.

Pour ’ensemble de I’année 2010, Technofan cible un chiffre d’affaires de 1’ordre de 42,9 ME,
en retrait de 5 % par rapport & I’exercice 2009,

Principaux risques et incertitudes pour le second semestre :

Les risques et incertitudes résident principalement dans 1’évolution des cadences de
production série et dans I’évolution du trafic aérien dont dépendent les activités aprés-ventes,

Technofan maintient son plan ambitieux de désensibilisation & la parité Euro/Dollar en
développant des sources d’approvisionnement en zone dollar.
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COMPTES AU 30 JUIN 2010

1.1 BILAN

BILAN DE LA SOCIETE TECHNOFAN AU 30 JUIN 2010

327009
ACTIF
{en exros) Moataoty
nets
Eaintobilis stivas Encorperedies 622 819
Frais d"établisscmun -
Frais e recherche & de dévdnppanes -
Concessions, brevets, ficeuces, margues, 29 841
pimeelis, droits & valeurs similaires
Fowls commerrial (1}
Autis H2971
ImmobiEsations corporelles 2988 285
Terrams 157 5%
Carstructions 955 182
Insialiations zechmaques,
ratérd & outillape mdustriels 144099

Autres 190 513
Immubilisalions comperdles @ cows 19 172
Avatiees & acomples 1707
e obsiSis o fi nuaciéres (2) 62938
Pavtici pations R
Créances rattachdes i vs panicipaions -
Aulns (i mninohilisés 6216 TIG
Pritg 1671
Astnis 5600
Total acHf immphiBsé S 390 486
Stocks & en coprs 10 307 052
Maticres prome s £ aummes approvisionsements G 977 985
En-cours production ¢(hivus & sorvices) 1 963 358
Produits inlemédiaires & fnis 1 465 6k
Avances & acomptes versés sur commandes W7 719
Créances (3} 37 335 559
Creances clionts & comples muachds G 454 S(4
Aubes créances d'explnitalion 1 #0604
Créances divemes 26 402 05t
Valears mebiiéres de placemeni 7R
Disponibilités 1148
Charges constatées d"avance (3}
Total actf cirenlamt 47 94 138
Charges & répartiv sar pinsi enrs exercices
Primes de rembonrsement des ohiigations
Ecart i conversiom actif
Total géedral STTRTM
(1) Durg dmit an bail
{23 Tiant 3 moins J'u an
{1} Dt & plus d'un an
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BILAN DE LA SOCIETE TECHNOFAN AU 30 JUIN 2010

31/12/2009
PASSIF
{en euros) Montants
nets
Capital t 373398
Primes d'émission, de fusion,d'apport 4 749 837
Ecart de réévaluation -
Réserves 150 638
Réserve lépale 150638
Réserves statuiaires ou contractuelies
Réserves réglenentées
Autres -
Report & nouvean 30 393 129
Résultat de I'exercice 1241 76
Suhventiens d'investissement -
Provisions réglementées 97713
Capitaux propres 38007 051
Provisions pour risqucs 5597481
Provisions pour charges 747 089
Total provisions pour risques cf charges 6 344 580
Dettes financitres 3482045
Erprunts obligatzires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts & dettes auprés des dtablissements de crédit
Banques créditrices 51610
Intéréls courus sur banques créditrices 2t crédits de caisse
Concours courants bancaires
Emprunts & detles financiéres divers 343G433
Dettes d'exploitation & diverses 9491 048
Avances & acomptes recus sur commandes en cours 230936
Dettes fournisseurs & comptes rattachés 5574214
Dettes fiscales & sociales 3204 344
Autres detees dexploitation
Deites sur immobilisations & comples ratlachés 0
Dertes fiscates (Inpdt sur les sociétés) {
Autres deties diverses 391 554
Produits constatés d'avance 458 008
Tutal des dettes (E) 13 431 093
Ecart de conversion passif
Todal géniral 57 782724
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2 COMPTE DE RESULTAT

COMPTE DE RESULTAT DE LA SOCIETE TECHNOFAN AU 30 JUIN 2010

En euros Situation au 30/06/2010 Situation au Exercice clos le
Moniants Totaux 30/06/2069 311122009
partiels
Production vendue 2147219 23772618 45116 818
Ventes de produits fabriqués 20 665 444 23434985 43 656418
Prestations de services 806 846 3374633 1 460 400
= Nivatent net du ChilTre LAl : Semes 23772618 45116 818
{dont Exportations : 12,2ME)
Production stockée 01 976 (172 953) (1043 360)
En cours de production de biens 00 885 (257 118) {1020979)
En cours de production de services - -
Produits finis 111 091 84 155 47619
Production immobilisée - - -
23 599 665 44 073 458
Consommations de F'exercice en provenance de tiers 14 787 460 15357216 28974 11
Achats stockés matiéres premidres 3606 231 12499010 L9821 585
Achats stockés inarchandises 268 259
Achats stockés autres approvisionnements 34 147 47091
Variations stocks matiéres premidres & approvisic 603 694 (2114 778) 332513
Achats de sous traitance industrielle 1266 430 7861
Achats non stockés matiéres & foumitures 404 (44 4972984 9 485 769
Y e S B 8242 449 15098 717
Subventions d'exploitation 359393 359393 128919 796279
Tmpdts ef taxes & ver ts assimilé 530 164 646902 1146 897
Sur rémunérations 127 072 118 871 4] 445
Autres 403 092 528031 905 45t
Charges de persennel 6 680 566 5528351 12 850 409
Salaires & appointements 4390 479 4123320 3713 666
Charges sociales 2281 087 2305032 4136743
1196115 1 897690
Reprise sur provisions & amortissements 1033 949 1033949 812172 1420377
Transferts de charges d'exploitation - - - -
Autres produits 5730 5730 7545 55308
Dotations aux amorti & provisions 21% 632 1884 209 3474894
Sur immobilisations : dotations aux amortissemetits 491 898 461 236 041 832
Sur immobilisations : dotations aux provisions - -
Sur actif circulant  : dotations aux provisions 660 151 99155 438 607
Pour risques & charges : dotations aux provisions 1038 583 1324419 2094 454
Autres charges 44 948 44 M8 159983 198 060
EE G d e plGITAL s b e A (28 860) {299 579)
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COMPTE DE RESULTAT (suite)

Plus-values ou moins-values de cessions
comprises dans le résultat exceptionnel

Produits de cessions d'éléments de Factif

- Sur immobilisations incorporelles

- Sur immobilisations corporelles

- Sur immobilisations financisres

Valeur comptable des éléments d'actil cédés

- Sur immobilisations incorporelles

- Sur immobilisations corporelles

- Sur immobilisations financiéres
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En euros Situation au 30/06:2010 Situation au Exergice clos le
Mountants Totaux 30/06/2009 311122009
partiels
Report (1 160 432) (28 860) (299 579
Produits financiers 31645 98 455 108 872
De participations. -
D'autres valeurs mobilidres & créances de I'actif immobilisé -
Autres intéréts & produits assimilés 31 645 98 455 108872
Reprises sur provisions & iransfens de charges financidres -
Drifférences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiligres de placement -
Charges financiéres 12 623 25013 31532
Diotations aux amortissements & provisions - - .
Intéréts & charges assimilés 22623 25013 25013
Différences négatives de change - - 6519
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement - -
Résultat financier 9022 73442 77340
B B 2 EEnE e = 44 582 (222 240)
Produits exceptionnels 15 445 23738 41218
Produits excepticemels sur opérations de gestion - - -
Produits excepticanels sur opérations en capital
Produits de cessions d'éléments Jactif -
Subventions d'investissements virées au mésultat -
Autres - - .
Reprises sur provisions & transferts de charges exceptionnelles 15445 23738 411218
Charges exceptionnelles - -
Charges exceptionnelles sur opératicns de gestion -
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Valeur comptable des &léments immohilisés & financicrs cédés -
Auires -
Dotations aux amottisscments & provisions
Dotations aux provisions réglementées -
Dotations aux amortissements & autres provisions -
13738 41218
68 320 181022
Participation des salariés .
Impét sur les sociétés {380 910) (380 910) {598 361) {1422 698)
Dotations LS, Seciétés Intégrées - - - -
Reprises LS, Sociétés Intégrées - - - -
FERATIAL G pen e e s T = 666 680 1241676
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3 TABLEAU DE FINANCEMENT

TABLEAU DE FINANCEMENT TECHNOFAN AU 30 JUIN 2010

30/06/2009

en milliers d'euros

Résultat de l'exercice 667
Dotations nettes aux amortissements incorporels & corporels 461
Dotation nettes aux provisions pour dépréciation R&D

Dotations aux provisions réglementées (24)
Dotations aux provisions paur risques & actif circulant 6li
Capacité d' Autofinancement 1715
Impact de la variation du Besoin en Fonds de Roulement (1155)
Flux provenant de P'exploitation 561
Investissements R&D (activation)

Investissements commerciaux (ticket d'entrée) -
investissements (460)
Cessions d'immobilisations & autres -
Cash fllow libre 101
Acquisition de titres {196)
Cession de titres

Flux affectés aux investissements {656)

Avances Remboursables (129)

Dividendes versés aux actionnaires (664)

Variation des emprunts

Augmentation de capital reque -
Flux provenant du financement (788)
VARIATION Nette de TRESORERIE {883)
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ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

1 REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions comptables ont été appliquées

dans le respect du principe de prudence,

conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels et

aux hypothéses de base suivantes :

Continuité de 'exploitation.

Permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre.

Indépendance des exercices.

2 COMMENTAIRES SUR LES COMPTES DE LA SOCIETE

Opérations en devises

Le chiffre d’affaires en devise étrangére correspondant 2 la valeur des achats dans cette méme
devise est comptabilisé au cours comptant mensuel ; seul le chiffre d’affaires en devise
strangere non couvert par des achats dans cette méme devise est comptabilisé au cours garanti

de la période, soit 1€=1,45$ pour le premier semestre 2010.

Le chiffre d’affaires réalisé par Technofan au cours du 1 semestre 2010 s’éléve a 21,47ME.
A taux de change 2010, le chiffre d’affaires pro forma 2009 aurait été de 23,7M€ soit une

baisse de 9,3%.

Tableau des provisions d’actif circulant
(En milliers d’euros)

Dont exploitation
Dont financiére
Deont exceptionnel
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Capitaux propres

{En milliers d’euros)

Capitaux propres au 31/12/2009 (avant affectation) 38 007
Réduction du capital social par annulation d'actions propres -
Réduction des réserves par annulation d'actions propres -
Réduction du report a nouveau par annulation d'actions propres -

Variation des provisions réglementées - 15
Résultat net du premier semestre 2010 - 755
Distribution de dividendes -
Capitaux propres au 30/06/2010 (avant affectation) 37237

Capital social

Il est composé de 686.699 actions d'une valeur nominale de 2 euros.

Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques d’une valeur nette de 5 661K€ au 30 juin 2010 comprennent
essentiellement des provisions pour garanties données, dont les mouvements sur la période
sont une dotation de 542K€ et une reprise de 698KE.

Les provisions pour charges d’une valeur nette de 877K€ au 30 juin 2010 concement
principalement la provision pour engagement de retraite.

Provisions pour dépréciation des actifs

Les coiits de développement sont comptabilisés en charges dans le compte de résultat.

Une dépréciation est comptabilisée en compte de résultat lorsque la valeur actuelle est
inférieure 4 la valeur nette comptable. La valeur actuelle étant la plus élevée de la valeur
vénale ou de la valeur d’usage.

Pour les actifs affectés & des programmes, projets ou familles de produits, les flux de
trésorerie futurs attendus sont projetés sur la durée de vie des programmes ou des projets de
developpement, plafonnée 4 40 ans, et sont actualisés au taux d’actualisation de base, majoré
d’une prime de risque spécifique.

Le taux d’actualisation de référence retenu est de 8%.

Ventilation du chiffre d’affaires

(En milliers d’euros)

* Framce 9243
=  Exportations directes 12229
TOTAL 21472
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Résuitat financier

Charges :
Intéréts sur avances en compte courant NEANT

Autres charges financiéres 23 K€

Produits :
Intéréts sur avances en compte courant 32KE

Les intéréts en compte courant ont été servis 4 un taux moyen de 0,32%.

Charges et produits exceptionnels

a2

Le résultat cxceptionnel qui s'éléve a 15 K€ comprend unc reprise de provisions
exceptionnelles.

Participation des salariés

Pour I’arrété des comptes au 30 juin 2010, le résultat ne donne pas lieu & constitution d’une
provision pour participation des salariés conformément aux régles de droit commun.

Intéressement

Pour I’arrété des comptes au 30 juin 2010, le résultat ne donne pas lieu a constitution d’une
provision pour intéressement des salariés conformément aux régles de droit commun.

En revanche, le Conseil d’Administration du 23 juillet pourra arréter un supplément
d’intéressement représentant 0,3% de la masse salariale 2009 pour un montant estimé a
24K€.

Impot sur les sociétés

Le résultat de 'exercice étant une perte, I'imp6t au 30 juin 2010 ne prend en compte qu’une
quote-part estimée de crédit d’impét recherche pour 381K€.

Instruments financiers

La soci¢té n’a pas souscrit d’instruments financiers en propre. La société a conclu une
convention de couverture de change en dollars américains & Euro/Dollar 4 1,45 jusqu’au 31
décembre 2010 avec la centrale de trésorerie du Groupe Safran.
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ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

a

J’atteste, 4 ma connaissance, que les comptes pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiére et du résultat de la société et de ’ensemble des entreprises comprises
dans la consolidation, et que le rapport semestriel d’activité ci-dessus présente un tableau
fidéle des événements importants survenus pendant les six premiers mois de 1’exercice, de
leur incidence sur les comptes, des principales transactions entre parties liées ainsi qu’une
description des principaux risques et des principales incertitudes pour les six mois restants de

I’exercice.
Thierry LASBLEIS
Directeur Général
Technofan
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Rapport du commissaire aux comptes sur Pinformation financiére
semestrielle au 30 juin 2010

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a ¢té confiée par votre assemblée générale et en
application de Particle L.451-1-2 II1 du Code monétaire et financier, nous avons

procédé a:

- l'examen limit¢ des comptes semestriels condensés de la société
TECHNOFAN, relatifs 4 la période du 1* janvier au 30 Juin 2010, tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestrie! d’activité.

Ces comptes semestriels condensés ont été établis sous la responsabilité du conseil
d’administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer
notre conclusion sur ces comptes,

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France,

Un examen limité consiste essentiellement A s’entretenir avec les membres de la
direction en charge des aspects comptables et financiers et 4 mettre en ceuvre des
procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit
effectué selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. En
conséquence, 1’assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas
d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est une assurance
modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'ancmalies significatives
de nature & remetire en cause la conformité des comptes semestriels condensés avec
les régles et principes comptables frangais.
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2, Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le
rapport semestriel d’activité commentant les comptes semestriels condensés sur
lesquels a porté notre examen limité,

Nous n'avons pas d'observation 4 formuler sur leur sincérité et Jeur concordance avec
les comptes semestriels condensés.

Fait a Courbewvoie, le 26 .\.E.zm_ 2010

Le Commissaire aux Comptes

MAZARS

Gafl LAMANT
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