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Rapport d’activité du 1°" semestre 2010

A - Evénements significatifs de la période.

Conformément au plan d’arrét de la division Transport, trois sociétés ont été cédées
dans le semestre: Atena, Accord Lift Services, CNIMEX. Les sociétés CNIM
Transport Equipement (usine en Chine), CNIM KFT (contrat de Budapest) et CNIM
Singapour sont a ce jour conservées compte tenu de la réalisation de contrats de

produits neufs restant a finaliser par le Groupe.

B - Commentaires sur les comptes consolidés du premier semestre de

I’exercice 2010

Les états financiers condensés ont été préparés en utilisant les mémes regles et
méthodes comptables appliguées pour I'élaboration des comptes annuels au
31 décembre 2009, a I'exception des modifications citées dans le paragraphe | de

I'annexe.
- en millions d'euros - Au 30 juin 2010 Au 30 juin 2009
Hors Division
Transports (1)
Chiffre d’affaires 300.0 258.9
Résultat opérationnel 16.7 1.0
Résultat financier 2.7 0.0
Sociétés mises en équivalence (0.0) 0.6
Résultat avant impot 194 1.6
Impots (6.0) 0.8
Résultat net des activités poursuivies 13.4 2.4
Résultat net des activités (3.9) (7.8)
abandonnées
Intéréts minoritaires 0,0 0,0
Résultat net (part du Groupe) 9.5 (5.4)

(1) La Division Transport a été reclassée en activités abandonnées.

Chiffre d’affaires

Au cours du premier semestre, le chiffre d’affaires s’'est élevé a 300.0 millions
d’euros dont 136.9 millions d'euros de contribution pour la maison meére et

163.1 millions d’euros pour les filiales.



Résultat opérationnel

Pour le premier semestre 2010, le résultat opérationnel s’éleve a 16.7 millions
d’euros soit un taux de marge de 5.6 %.

La contribution des différents secteurs — selon la nouvelle répartition sectorielle
appliguée au 01/01/09 - au chiffre d’affaires et au résultat opérationnel ainsi que
I’évolution par rapport & juin 2009 sont indiquées ci-apres :

En millions d'euros 30/06/2010 30/06/2009
CA RO RO/CA CA RO RO/CA
Secteur
Environnement 155.6 9.6 6,2 % 135,2 7,5 55 %
Innovation & Systémes 88,9 54 6,1 % 715 (2,2) 3.,1)%
Energie 55,5 1,7 3,1% 52,2 (4,3) (8,2) %
Total 300.0 16,7 5,6 % 258,9 1,0 0.4 %

Les activités poursuivies dans les trois secteurs - Environnement, Innovation &
Systemes, Energie - sont en amélioration en termes de chiffre d’affaires et de
rentabilité opérationnelle, qui bénéficie également d’'un « mix » affaires favorable sur
le semestre.

Résultat financier

Le résultat financier de juin ne fait état d’aucun élément exceptionnel.

C - Capacité d’autofinancement

La capacité d’auto financement (voir tableau de flux de trésorerie des comptes
consolidés condensés) s’éléve a 19.5 millions d’euros contre (9.3) millions d’euros a
fin juin 2009. Ceci provient notamment :

- d’'un résultat net part du Groupe de 9.4 millions d’euros

- de 5.2 millions d’euros d’amortissements.

- d'une reprise de 0.1 million d’euros aux comptes de provisions

- d’une élimination de 4.9 millions d’euros de charge d’'imp6t

- et de I'élimination du col(t de I'endettement financier net de 0.9 millions
d’euros.

Nota: le tableau de flux de trésorerie integre les flux relatifs aux activités
abandonnées.

D - Commandes enregistrées a fin juin 2010 et perspectives

Les commandes enregistrées par le Groupe a fin juin 2010 s’élévent a 300.5 millions

d’euros contre 267,7 millions a fin juin 2009 (hors Division Transport) et devraient
s’établir en fin d’exercice a plus de 600 millions d’euros.




Les commandes les plus significatives a fin juin sont les suivantes :

- Environnement - 185.6 millions d'euros

. Contrat de construction de l'usine de Turin,

. Traitement de fumées,

. Dusseldorf,

. Thiverval Grignon, Pluzunet et Launay Lantic.

- Innovation & Systémes - 56.5 millions d’euros

" Tranches supplémentaires sur contrat « Laser Méga Joule »,
. Systeme d’armes de dissuasion,
. Groupe Bertin.

- Energie — 58.4 millions d’euros

E - Carnet de commandes au 30 juin 2010

(En M€) Carnet au Commandes CAau Carnet au
01.01.2010  au 30.06.2010 30.06.2010  30.06.2010
Environnement 552.9 185.6 155.6 582,9
Innovation & Systémes 292.1 56.5 88.9 259.7
Energie 324 58.4 55.5 35.3
Total 877.4 300.5 300.0 877.9

L’ensemble du carnet de commandes est a réaliser essentiellement dans les 24 mois
a venir.

F — Evénements importants postérieurs au premier semestre 2010

Néant

G - Résultat prévisionnel 2010

Apres un exercice 2009 fortement marqué par les pertes de la Division Transport, le
Groupe estime que l'impact de ces activités abandonnées sur les comptes 2010
restera limité au niveau de la perte du premier semestre.

Il est prévu pour les activités poursuivies une augmentation du chiffre d’affaire et un
taux de rentabilité opérationnelle de méme ordre de grandeur qu’en 2009.



H - Analyse des risques

Les risques et incertitudes relatifs au second semestre 2010 sont identiques a ceux
auxquels le groupe était exposé sur le premier semestre et sur I'exercice précédent.
Ces risques sont décrits en notes VII.6 et VII.7 de I'annexe consolidée du rapport
annuel 2009.

| - Transactions avec les parties liées
Toutes les transactions avec des parties liées ont été faites sur la base de conditions

commerciales normales.



Attesiation du responsable du rappert financier semestriel

J'atteste, gu'a ma connaissance, les comptes condensés pour le semestre écoulé
sont etablis conformément aux normes comptables applicables et donnent une
image fidéle du patrimeine, de la situation financiere et du résultat de 'ensemble des
entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport semestriel d'activité ci-
joint présente un tableau fidéle des événements importants survenus pendant les six
premiers mois de l'exercice, de leur incidence sur les comptes, des principales
transactions entre parties liées ainsi qu'une description des principaux risgues et des
principales incertitudes pour les six mois restants de 'exercice.

\\

m_'\_-

Nicolas Dmitrieff
Président du Directoire
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Période du 1° janvier au 30 juin 2010

Rapport des commissaires aux comptes
sur I'information financiére semestrielle
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DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
185, avenue Charles-de-Gaulle 41, rue Ybry
B.P. 136 92576 Neuilly-sur-Seine Cedex
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex S.A.S. & capital variable

S.A. au capital de € 1.723.040

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles

Constructions Industrielles de la Méditerranée
CON'ICM'

Période du 1* janvier au 30 juin 2010

Rapport des commissaires aux comptes
sur l'information financiére semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de
I'article L. 451-1-2 Il du Code monétaire et financier, nous avons procédé 3 :

» |'examen limité des comptes semestriels consolidés condensés de la société C.N.I.M., relatifs a la
période du 1 janvier au 30 juin 2010, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

» |a vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés condensés ont été établis sous la responsabilité du directoire. Il
nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice
professionnel applicables en France. En conséquence, I'assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés condensés avec la norme |AS 34 -
norme du référentiel IFRS tel gu'adopté dans I'Union européenne relative & I'information financiére
intermédiaire.
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Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note | de
I'annexe des comptes semestriels consolidés condensés qui expose les changements de méthodes
résultant de I'application des nouvelles normes et interprétations en vigueur a compter du 1* janvier
2010, en particulier sur I'application de la norme IFRIC 12 « Accords de concessions de services »,
dont les impacts sont détaillés en note |1l de I'annexe.

2. Veérification spécifique
Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels consolidés condensés sur lesquels a porté notre

examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés condensés.

Neuilly-sur-Seine, le 31 ao(t 2010

Les Commissaires aux Comptes

DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
Vincent Blestel Jean-Marie Perraud
C.N.I.M. 2



GROUPE CNIM

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE AU 30 JUIN 2010

En Milliers d'Euros

30/06/2010
31/12/2009
BRUT Amort. & NET
Prov.
NET Retraité
ACTIF NOTH (1)
ACTIF NON COURANT
Immobilisations Incorporelles
Autres immobilisations incorporelles 35 474 27477 7997 8 458
S/Total Immobilisations incorporelles VI.1 35 474 27477 7997 8 458
Goodwill VI.2 45 892 999 44893 44 893
Immobilisations Corporelles :
Terrains 14 614 611 14003 13 737
Constructions 56 101 40871 15230 14 497
Instal. Techniques. Mat. & Outil. Industriels 66 477 40 668 25809 16 315
Autres 22 520 17 883 4637 4 946
Immobilisations Corporelles en cours 2 499 0 2499 12 207
Avances et Acomptes 0 0 0 107
S/Total Immobilisations corporelles V1.3 162 211 100 033 62178 61 809
Immobilisations financiéres :
Autres immobilisations 28 260 25 887 2373 3792
S/Total hors part. dans entreprises associées V9.4 28 260 25887 2373 3792
Participations dans entreprises associées (1) V1.4 51 618 0 51618 49 808
S/Total Immobilisations financiéres 79 878 25887 53991 53 600
Impots différés 10 638 0 10638 11 512
TOTAL ACTIF NON COURANT 334 093 154396: 179697 180 273
ACTIF COURANT 0
Stocks et encours 0
Matieres premiéres 14 812 4318 10494 11 237
Marchandises 216 0 216 204
Produits finis 1563 133 1430 1 856
Encours de production 6 221 393 5828 5 752
S/Total Stocks et encours 22 812 4844 17968 19 049
Avances et acomptes versés s'commandes 14 569 6722 7847 8 559
Clients & comptes rattachés V1.5 187 794 8890: 178904 163 946
Produits a recevoir sur affaires en cours V1.5 118 762 0: 118762 120 261
Autres créances 39 108 1208 37900 45 938
Valeurs mobilieres de placement V1.5 37 887 0 37887 28 375
Disponibilités 70 412 0 70412 113 636
Charges constatées d'avance 3404 0 3404 3514
TOTAL ACTIF COURANT 494 748 21664: 473084 503 277
ACTIFS DESTINES A LA VENTE VI.6 105 984 40923 65061 68 746
TOTAL GENERAL 934 825 2169831 717842 752 298

(1) Les comptes au 31 décembre 2009 tiennent compte de l'application d'IFRIC 12 qui génére une augmentation des postes

"Participations dans entreprises associées" et "Réserves consolidées" pour un montant de 4 284 K€
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GROUPE CNIM

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
AU 30 JUIN 2010

En Milliers d'Euros

31/12/2009

PASSIF NOTE 30/06/2010 Retraité (1)
CAPITAUX PROPRES DU GROUPE
Capital 6 056 6 056
Primes 7 237 7 237
Réserve légale 606 606
Réserves 82 379 108 263
Réserves consolidées (1) 53 138 26 967
Ecart de Conversion 2828 (4 415)
Résultat Net 9 445 2711
CAPITAUX PROPRES DU GROUPE VI.7 161 689 147 425
Participations ne donnant pas de contréle (Réserves) 156 207
Participations ne donnant pas de controle (Résultat) 4 (60)
PARTICIPATIONS NE DONNANT PAS DE CONTROLE 160 147
CAPITAUX PROPRES 161 849 147 572
PASSIF NON COURANT
Emprunts & Dettes / Ets de Crédit VI.8 75 567 67 538
Dérivés non courants 0 22
Provisions non courantes V1.9 28 797 27 562
Imp6ts différés Passif VII.5 3123 2 495
Autres passifs non courants 23579 31 603
PASSIF NON COURANT 131 066 129 220
PASSIF COURANT
Avances et acptes recus s/lcommandes 28 425 48 831
Fournisseurs 138 218 141 085
Dettes Fiscales et Sociales 95 704 95 488
Passif financier courant 22 231 19 733
Provisions courantes V1.9 27 466 22 110
Autres dettes 9 403 11 905
Produits constatés d'avance 82 619 104 477
PASSIF COURANT 404 066 443 629
PASSIF DESTINES A LA VENTE V1.6 20 861 31877

TOTAL GENERAL 717 842 752 298

(1) Les comptes au 31 décembre 2009 tiennent compte de I'application d'IFRIC 12 qui génére une augmentation du poste
"Titres de participation” et "Réserves consolidées" pour un montant de 4 284 K€
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GROUPE CNIM
COMPTES CONSOLIDES

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
AU 30 JUIN 2010

En Milliers d'Euros

30/06/2010 ggi?gfg?l%
NOTE

Chiffre d'affaires Vi1 300 030 258 932
Production stockée et immobilisée 1297 201
Subventions d'Exploitation 3384 2 658
Reprise d'amortissement et provisions 15181 24 354
Transfert de charges 816 1780
Autres produits courants 3837 2841
Achats et variation de stocks (146 719) (134 876)
Autres achats externes (47 550) (49 067)
Impots, taxes et assimilés (2671) (4570)
Salaires et traitements (55843) (56 724)
Charges sociales (24 238) (23836)
Participation 0 0
Sous total charges de personnel (80081) (80560)
Dotation aux Amortissements (5654) (4653)
Dotation aux Provisions (21 758) (12 378)
Autres charges courantes (1326) (1999)
Sous total résultat opérationnel courant 18 786 2 662
Autres produits et charges (2044) (694)
Dépréciation de Goodwill 0 (1 000)
RESULTAT OPERATIONNEL VII.2 16 742 968

Produits financiers
Sur valeurs mobiliéres 53 583
Sur préts et créances et autres produits financiers 636 480
Reprises sur Provisions & Transferts de Charges 92 5
Sous total produits financiers 781 1068
Co(t financier brut 0 0
Dotations aux Amortissements & Provisions (62) (22)
Intéréts & Charges Financieres (712) (1041)
Sous total codts financiers (774) (1063)
Produits/codts financiers VIL.3 7 4
Gain de change 3560 2592
Pertes de change (858) (2647)
Autres produits et charges financiéres 2 28
Sous total autres produits/charges financiers VIl.4 2704 (27)
RESULTAT FINANCIER TOTAL 2711 (23)
QP du résultat net des sociétés mises en équivalence (92) 660
RESULTAT AVANT IMPOT 19 361 1 605
Charge d'imp6t sur le résultat VII.5 (5980) 797
RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES 13 381 2 402
RESULTAT NET DES ACTIVITES ABANDONNEE{ VII.6 (3932) (7 753)
RESULTAT NET DE LA PERIODE 9 449 (5351)
Dont résultat des participations ne donnant pas de contréle (4) (4)
RESULTAT NET PART DES PROPRIETAIRES 9 445 (5 355)
Résultat net par action 3,15 (1,82)
Résultat net dilué par action 3,15 (1,82)
Résultat net par action des activités abandonnées (1,31) (2,64)

(1) Dans les comptes retraités au 30 juin 2009, le résultat de la division transport a été reclassé en
activité abandonnée et le résultat des sociétés mises en équivalence a été majoré de 102 K€ en

application d'IFRIC 12 (cf note III)
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GROUPE CNIM
COMPTES CONSOLIDES CONDENSES

ETAT DU RESULTAT GLOBAL

(En milliers d'euros)

30/06/2010  30/06/2009

Retraité
Résultat de I'exercice 9445 (5 355)
Autres éléments du résultat global (Brut d'impot)
-pertes et profits de conversion des états financiers des filiales en monnaie étrangére 7244 3696
-pertes et profits relatifs a la réévaluation d'actifs financiers disponibles a la vente 51 (25)
-partie efficace des profits et des pertes sur instruments de couverture de flux de trésorerie 116 (665)
Impdt sur les éléments du résultat global
-des pertes et profits relatifs a la réévaluation d'actifs financiers disponibles a la vente (18) 64
-de la partie efficace des profits et des pertes sur instruments de couverture de flux de trésorerie (40) (287)
Quote-part des autres éléments du résultat global des entreprises associées
Résultat global total 16 798 (2 571)
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COMPTES CONSOLIDES CONDENSES

VARIATION DE CAPITAUX PROPRES

(En milliers d'Euros)

Intéréts
Capitaux propres du Goupe minoritaires TOTAL
Capital Prime Réserve Réserve Autres Ecart de Résultat Total
de
réévaluation _de couverture réserves conversion consolidé
AFS
Au 01/01/09 6 056 7237 (161) 1482 116 906 (7 413) 26 484 150 591 218 150 809
Retraitement IFRIC 12 4 080 4080 4080
Au 01/01/09 Retraité 6 056 7237 (161) 1482 120 986 (7 413) 26 484 154 671 218 154 889
Affectation du résultat 2008 0 0
Distribution 26 484 (26 484) 0 0
Variation de I'écart de conversion (10 901) (10 901) (1) (10 902)
Résultat du ler semestre 2009 3696 3696 1) 3695
Variation de périmétre (5 457) (5 457) 4 (5 453)
Annulation actions propres 0 0
Mouvements en réserve recyclable 78 78 78
Autres 39 (951) (912) (912)
Au 30/06/2009 Retraité 6 056 7237 (122) 531 136 647 (3717) (5 457) 141 175 220 141 395
Au 01/01/10 6 056 7237 (85) 94 131 544 (4 416) 2711 143 141 147 143 288
Retraitement IFRIC 12 4284 4284 4284
Au 01/01/10 (apres application IFRIC 12) 6 056 7237 (85) 94 135 828 (4 416) 2711 147 425 147 147 572
Augmentation de capital 0
Affectation du résultat 2009 2711 (2711) 0 4 4
Distribution (2726) (2 726) (2726)
Variation de I'écart de conversion 7244 7244 8 7252
Résultat du ler semestre 2010 9 445 9 445 9 445
Variation de périmétre 1 1
Annulation opérations sur actions propres 192 192 192
Mouvements en réserve recyclable 33 76 109 109
Autres 0
Au 30/06/2010 6 056 7 237 (52) 170 136 005 2828 9 445 161 689 160 161 849
Notal : Mouvements du ler semestre 2010
Ventes a terme 76
Variation de la dépréciation des TIAP 34
Total 110
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GROUPE CNIM - COMPTES CONSOLIDES
AU 30 JUIN 2010

TABLEAU DES FLUX
DE TRESORERIE

31/06/2009
30/06/2010 Retraité
Résultat net total des activités poursuivies 13 381 2 402
Résultat net total des activités abandonnées (3 932) (7 753)
Résultat net total 9 449 (5 351)
Elimination des charges et des produits sans
incidence sur la trésorerie ou non liés a l'activité
Elimination de la quote-part de résultat des mises 92 (660)
en équivalence
Elimination des amortissements et provisions 5149 (2 464)
Elimination des profits/ pertes de réévaluation (juste valeur)
Elimination des plus ou moins values de cession (891) 224
Elimination des produits de dividendes (2) (28)
Capacité d'autofinancement aprés colGt de I'endettement
financier et impot 13 797 (8 279)
Elimination de la charge d'impot 4 854 (2179)
Elimination du codt de I'endettement financier net 878 1125
Capacité d'autofinancement avant colt de I'endettement
financier et impot 19 529 (9 333)
Incidence de la variation du BFR lié a l'activité
(y compris dettes liées au personnel)
Stocks 1498 (905)
Avances et acomptes versés 549 (4 282)
Créance clients et autres créances (11 074) (16 049)
Avances et acomptes regus (29 299) (16 336)
Dettes fournisseurs et autres dettes (32 078) (8077)
Total (70 404) (45 649)
Imp6t payés 3 556 1401
Flux net généré par (affecté a) l'activité (A) (47 319) (53 581)
Incidence des variations de périmétre (1) 5682 (936)
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles (5 126) (8 484)
Acquisition d'actifs financiers 0 (392)
Variation des avances et préts consentis (25) (1 304)
Cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 1752 607
Cession d'actifs financiers 377 0
Dividendes regus 45 283
Flux net provenant des (affecté aux) 2705 (10 226)
investissements (B)
Dividendes versés par la société mere 0 (1)
Augmentation (réduction) de capital 0
Cession (acquisition nette d'actions) 167 123
Emissions d'emprunts 9 866 7 790
Remboursements d'emprunts (2172) (31 335)
Intéréts financiers nets versés (y compris (774) (1 125)
contrats de location financement)
Flux net provenant du (affecté au) financement (C) 7 086 (24 548)
Incidence de la variation des taux de change (D) 4106 868
Incidence Changement de principes comptables (E)
VARIATION DE TRESORERIE A+B+C+D (33 422) (87 487)
Trésorerie de cloture
Equivalent de trésorerie 37 887 24 276
Disponibilités 70 412 63 371
Concours bancaires courants (14 846) (19 887)
Comptes courants filiales 633 (1026)
94 086 66 734
VARIATION DE TRESORERIE (33 422) (87 487)

(1) La variation comprend principalement les variations de trésorerie des sociétés cédées (Atena, Accord Lift services, Cnimex) et

de la société mise en liquidation Babcock Wanson AG

En milliers d'Euros
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CNIM

COMPTES CONSOLIDES CONDENSES

JUIN 2010

ANNEXE

Cette annexe fait partie intégrante des comptes consolidés
condensés au 30 JUIN 2010
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[. INFORMATIONS GENERALES

Le Groupe CNIM rassemble 62 sociétés dont CNIM SA est la société Mére.

Il s’agit d'une société anonyme a Directoire et a Conseil de Surveillance dont le Siége Social
est situé 35 rue de Bassano, 75008 Paris.

Les états financiers intermédiaires condensés portant sur la période de 6 mois arrétée au 30
juin 2010 du Groupe ont été préparés conformément a la norme IAS 34, relative aux
comptes intermédiaires. S’agissant de comptes condensés, ils n’incluent pas toute
I'information requise par le référentiel IFRS pour I'établissement des états financiers annuels
et doivent donc étre lus en relation avec les états financiers consolidés du Groupe établis
conformément au référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union Européenne au titre de
I'exercice clos le 31 décembre 2009.

Les principes comptables retenus pour la préparation des états financiers intermédiaires
consolidés sont conformes aux normes et interprétations IFRS telles qu'adoptées par
I'Union Européenne au 30 juin 2010 et disponibles sur le site :
http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias_fr.htm#adopted-commission

1. Normes adoptées par 'U.E. en 2010

Ces principes comptables retenus sont cohérents avec ceux utilisés dans la préparation des
comptes consolidés annuels pour I'exercice clos le 31 décembre 2009, a l'exception de
I'adoption des nouvelles normes et interprétations suivantes :

- IFRS 3 (Révisée) — Regroupement d’entreprises

- Amendements d'|AS 27 - Etats financiers consolidés et individuels

- Amendements d'IAS 39 - Instruments financiers : comptabilisation et
évaluation : Eléments éligibles a la couverture

- Améliorations aux IFRS — avril 2009

- Amendement d'IFRS 2 — Paiement fondé sur des actions

- IFRIC 12 — Accords de concessions de services (cf. note Ill)

- IFRIC 17 — Distribution d’actifs non monétaires aux propriétaires

- IFRIC 18 - Transferts d’actifs provenant de clients (applicable pour tous les
transferts d’actifs provenant de clients intervenus apres le ler juillet 2009 -
indépendamment du début de I'exercice

Ces nouvelles normes et interprétations n’ont pas d’'impacts significatifs sur les comptes

consolidés condensés du groupe au 30 juin 2010, a I'exception d'IFRIC 12.

2. Normes publiées par I'|ASB, applicables au 01.01.2010, mais adoptées par
I'U.E. & une date ultérieure

Ces principes ne different pas des normes IFRS telles que publiées par I''ASB dans la
mesure ou l'application des normes et interprétations suivantes, obligatoire aux exercices
ouverts apres le ler janvier 2010 est sans incidence sur les comptes du groupe CNIM :

- IFRIC 15 — Contrats de construction de biens immobiliers
- IFRIC 16 — Couvertures d’'un investissement net dans une activité a I'étranger
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3. Normes adoptées par I'U.E. au 30/06/2010, mais dont I'application n'est pas
obligatoire au 01/01/2010

Le Groupe CNIM a décidé de ne pas appliquer par anticipation :

- Amendement d’'lAS 32 — Classement des émissions de droits

- IFRIC 19 - Extinction de passifs financiers au moyen d'instruments de
capitaux propres

- Amendement d'IFRIC 14 — Paiements d’avance d’exigences de financement
minimal

- |AS 24 révisée — Parties liees

4. Normes non adoptées par I'U.E. au 30/06/10 et d’application non obligatoire
au 01/01/10 selon I'lASB

- IFRS 9 — Instruments financiers
- Améliorations annuelles des normes IFRS (Mai 2010)

IIl. PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Les entrées dans le périmétre de consolidation au 30 juin 2010 sont les suivantes :

Sociétés consolidées par intégration globale

SOCIETE SIEGE SOCIAL % DE CONTROLE
9215-7775 QUEBEC Canada 100 %
BABCOCK INTERNATIONAL Belgique 100 %

Ces sociétés rentrent dans le périmétre de consolidation par création.

Les sorties du périmétre de consolidation au 30 juin 2010 sont les suivantes :

SOCIETE SIEGE SOCIAL % DE CONTROLE
ACCORD LIFT SERVICES (1) Royaume-Uni 100 %
ATENA (1) France 100 %
CNIMEX (1) Mexique 100 %
BABCOCK WANSON AG (2) Suisse 99,80 %

(1) Cession
(2) Mise en liquidation

La société SUD Mecanique a été fusionnée par Transmission Universelle de Patrimoine
dans la société Technoplus Industrie.

I1l. PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D'EVALUATION — Changement de
méthodes comptables

Les états financiers condensés ont été préparés en utilisant les mémes regles et méthodes
comptables appliquées pour I'élaboration des comptes annuels au 31 décembre 2009
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Les principes et méthodes comptables sont décrits dans les comptes annuels du 31
décembre 2009, a I'exception des modifications citées dans le paragraphe | et détaillées ci-
dessous :

Interprétation IFRIC 12 : Cette interprétation, relative aux concessions de services publics,
a été adoptée par la Commission Européenne en Mars 2009 pour une application obligatoire
a compter de I'exercice 2010 .

Le champ d'application de cette interprétation couvre les accords de concessions de
services publics si :

- le concédant contrle ou réglemente les services a fournir par le concessionnaire,
détermine a qui ils doivent étre fournis et a quel tarif

- le concédant dispose d'un contréle sur linfrastructure concédée, lorsque l'accord
arrive a son terme

En échange de la réalisation de l'infrastructure, le concessionnaire recoit :

- soit un actif financier lorsqu’il a un droit inconditionnel & recevoir des montants de
trésorerie

- soit un actif incorporel représentatif du droit a facturer les utilisateurs du service
concédé, sans garantie du montant total a recevoir

Le Groupe est concerné par l'interprétation Ifric 12 au titre des sociétés de projet anglaises
HWS, DWS, WWS qui ont réalisé des usines d’incinération d’ordures ménageres et sont
rémunérées par les organismes publics (Conseils municipaux) via un prix de traitement a la
tonne et un tonnage minimum contractuel.

Ces contrats présentent donc des caractéristiques mixtes, la part relevant du tonnage
minimum contractuel représentant un actif financier, et la part relevant des quantités traitées
au-dela de ce tonnage minimum représentant un actif incorporel.

Dans le cas de retraitement en actif financier, une part du chiffre d’affaires est retraitée en
remboursement de créance.

Dans le cas de retraitement en actif incorporel, il est tenu compte d’'un amortissement
linéaire de cet actif sur la période de concession.

Les sociétés concernées par linterprétation Ifric 12 étant consolidées par mise en
équivalence, l'impact de l'application de cette interprétation au 01/01/09 a un impact sur
deux postes du bilan consolidé : capitaux propres / titres mis en équivalence, avec une
augmentation de chacun de ces postes de 4 080 K€, pour les trois sociétés concernées et
compte tenu du pourcentage de contréle. Au 31 décembre 2009, l'impact au compte de
résultat de I'application de cette interprétation est de 204 K€.

IV. EVENEMENTS IMPORTANTS DE LA PERIODE

Conformément au plan de cession de la division Transports :

- deux unités du Groupe ont été mises en liquidation en 2009 : Curtis Doors Inc.,
Curtis Doors Systems,

- une entité - sans activité - sera mise en liquidation en 2010 : Curtis Doors Properties,

- trois sociétés ont été cédées dans le semestre : Atena, Accord Lift Services, Cnimex.

Toutes les autres entités de la Division — a I'exception des sociétés Cnim Transport
Equipement (usine en Chine), Cnim KFT (contrat de Budapest) et Cnim Singapour,
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transitoirement conservées compte tenu de la réalisation des contrats de produits neufs
devant étre finalisés par le Groupe - sont soit cédées sous réserve de levées de conditions

suspensives, soit en cours de négociation exclusive.

La société Babcock Wanson AG (secteur Energie) a été mise en liquidation en mai 2010.

VI. ANNEXES BILAN

V1.1 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

(En milliers d'Euros)

Frais de Concessions Autres immos. Immobilisations Total immos
recherche et brevets incorporelles incorporelles  incorporelles

développement et licences en cours (1) |
Valeurs brutes au 31/12/2009 2323 20125 7 856 4944 35248
Acquisitions et augmentations 55 156 1111 1322
Cessions et diminutions (589) (226) (299) 0 (1114)
Transfert de postes 4778 166 (4944) 0
Variations de périmétre 0 0 0 0
Ecarts de change 1 16 1 18
Valeurs brutes au 30/06/2010 6568 20 081 7714 1111 35474
Amortissements au 31/12/2009 1829 18 177 6 784 0 26 790
Dotations 550 488 348 1386
Reprises (187) (226) (299) (712)
Variations de périmétre 0 0 0
Ecarts de change 1 13 0 14
Amortissements au 30/06/2010 2193 18 452 6 833 27 477
Valeur comptable nette 4375 1629 881 1111 7997
au 30/06/2010
Pertes de valeur 0 0 0 0
Reprise des pertes de valeur 0 0 0 0

(1) Les frais de développement du Landing Catamaran ont été reclassés en immobilisations incorporelles pour le mon

4 778 KE
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VI.2. - GOODWILL

(En milliers d'Euros)

30/06/2010 31/12/2009
Au ler janvier (valeur nette) 44 893 47 048
Affectation écart d'acquisition Accord Lift Service
Goodwill de I'année 2 375
Ecarts de conversion 234
Dépréciation du Goodwill (4 764)
Variation de périmeétre
A la cl6ture (valeur nette) 44 893 44 893
Les goodwill concernent les sociétés suivantes :
Valeur Valeur
Brute Dépréciation Nette
Total affecté & I'UGT Babcock Wanson 3 962 1000 2 962
Total affecté a 'UGT Environnement 31172 31172
Total affecté a 'UGT Bertin 10 759 10 759
TOTAL 45 893 1 000 44 893
VI.3. IMMOBILISATIONS CORPORELLES
(En milliers d'Euros)
Inst. Techn. Autresimmos Immos.corp. Avanceset Total
Terrains Constructions Mat. Outillage corporelles en cours (1) acomptes
Valeurs brutes au 31/12/2009 14 348 54 631 54 979 23003 12 207 107 159 275
Acquisitions et augmentations 967 1335 796 1376 4474
Cessions et diminutions 0 0 (766) (1 028) (108) (1902)
Transfert de postes 0 352 10711 38 (11 101) 0
Variation de perimétre 2) 0 377) (377)
Ecarts de change 266 151 218 88 17 1 741
Valeurs brutes au 30/06/2010 14 614 56 101 66 477 22 520 2 499 0 162211
Amortissements au 31/12/2009 611 40 134 38 664 18 057 0 0 97466
Dotations 0 676 2511 1064 4251
Reprises 0 (694) (942) (1 636)
Transfert de postes 0
Variation de perimeétre 2) 0 (358) (358)
Ecarts de change 61 187 62 310
Amortissements au 30/06/2010 611 40 871 40 668 17 883 0 0 100033
Valeur comptable nette 0
au 30/06/2010 14 003 15 230 25 809 4637 2 499 0 62178
Pertes de valeur 0 0 0 0 0 0 0
Reprises des pertes de valeur 0 0 0 0 0 0 0

(1) Le démonstrateur LCAT (10 139 K€) a été reclassé en "matériel et outillage” et amorti a compter du ler janvier 2010
(2) La variation de périmetre concerne la société Babcock Wanson AG
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VI. 4 Imnmobilisations financiéres

VI.4.1 Immobilisations financiéres (hors participation dans les entreprises associées)

(En milliers d’Euros)

Créances rattachées a Autres actifs Total immos
des participations financiers financiéres

Valeurs brutes au 31/12/2009 0 30534 30534
Acquisitions et augmentations 12 12
Cessions et diminutions (1) (545) (545)
Transfert de postes 0 0
Variations de périmétre (1792) (1792)
Ecarts de change 51 51
Valeurs brutes au 30/06/2010 0 28 260 28 260
Provisions au 31/12/2009 0 26 742 26 742
Dotations 0
Reprises (1) (62) (62)
Transfert de postes 1 1
Variations de périmétre (742) (742)
Réserve de réévaluations (52) (52)
Ecarts de change 0
Provisions au 30/06/2010 0 25 887 25 887
Valeur comptable nette au 0 2373 2373

30/06/2010

(1) Cession de SM (sortie valeur nette : 337 k€ et mise en liquidation de la société CNIM Espagne (valeur
nette 40 k€)

VI.4.2 Participation dans les entreprises associées

Au IFRI Au Résultat Distributio  Ecart  Augmentatio 30/06/201
31/12/200 C12 31/12/200 du n de n créance et 0
9 (1) 9 Retraité  semestr chang transfert de
avant e e poste
mise en
place
IFRIC 12
CNIM (708) (708) (708) (1498) (2369)
DEVELOPMEN
T
Créance 28309 28309 2453 152 30914
rattachée CNIM
DEV.
DWS 1044 1010 2054 7 155 2216
HWS-Holding 1659 2175 2834 145 291 4270
MESSELCHP 496 496 (6) 490
SELCHP 2976 2976 109 264 3349
WWS 708 1099 1807 45 134 1986
Sous-total 34484 4284 38768 143 0 1793 152 40856
CNIM DEV.
CCUAT 124 124 150 (42) 232
CSBC 1 1 (2) 1) 2
ENERGONUT 6031 6031 (317) 5714
TECHNOPLUS 3165 3165 (66) 1719 4818
INDUSTRIES
sSuUD 1719 1719 (1719) 0
MECANIQUE
Sous-Total 45524 4284 49808 (92) (42) 1792 152 51618
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(1) Dontimpact au 01/01/2009 4080 k€ et impact sur I'exercice 204 k€.

VL.5. INSTRUMENTS FINANCIERS

VI.5.1 Actifs financiers

(En milliers d'euros)

30/06/2010
Actifs financiers disponibles ala vente
Actifs disponibles & la vente 1) 735
Préts et créances
Autres immobilisations financiéres (dépdt et cautionnements, préts) 1638
Avances et acomptes fournisseurs 7 847
Clients et comptes rattachés 178 904
Produits & recevoir 118 762
Banques 70 412
Actifs financiers a la juste valeur par le résultat
Valeurs mobilieres de placement 2) 37 887
Dérivés (ventes a terme) 277
Total actifs financiers 3) 416 462

(1) actions non cotées

(2) La politiqgue de gestion de la trésorerie du Groupe vise a obtenir une rémunération légérement supérieure
a celle du marché monétaire tout en conservant une grande liquidité des actifs gérés, investis

pour l'essentiel en produits de taux a échéance courte, et en prenant un risque de contrepartie minimal

La société mere CNIM centralise la trésorerie en euros par un systeme de cash pooling,

pour les sociétés francaises du groupe, de fagon a optimiser la gestion des placements

et des découverts.
(3) La juste valeur des actifs financiers est la valeur comptable

VI.5.2. Passifs financiers

30/06/2010
Passifs évalués en juste valeur par résultat
Autres passifs financiers
Emprunts et dettes /ets de crédit 75 567
Dérivés non courants (ventes a terme) 0
Autres passifs hon courants 23579
Avances et acomptes regus sur commandes 28 425
Fournisseurs 138 218
Autres passifs financiers courants 22 231
Total passifs financiers 288 020

En dehors des dérivés comptabilisés a leur juste valeur, les passifs financiers sont évalués selon la méthode

du codt amorti
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113 636
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67 538
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VI.6. ACTIES ET PASSIFS DESTINES A ETRE CEDES

Lors de sa séance du ler septembre 2009, le Conseil de Surveillance a donné mandat au Directoire de procéder
a la cession du secteur Transport .

Conformément au plan de cession de cette division :

- deux unités du Groupe ont été mises en liquidation en 2009: Curtis Doors Inc.,Curtis Doors Systems

- une entité -sans activité- sera mise en liquidation en 2010: Curtis Doors Properties

- trois sociétés ont été cédées dans le semestre : Atena, Accord Lift Services, Chimex.

Toutes les autres entités de la Division, a l'exception des sociétés Cnim Transport Equipement,

Cnim KFT et CNIM Singapour, compte tenu de la réalisation des contrats de produits neufs

devant étre finalisés par le Groupe , sont soit cédées sous réserve de levées de conditions suspensives,
soit en négociation exclusive.

Actifs destinés a étre cédés

Les principaux actifs et passifs de la division transports destinés a étre cédés sont les suivants

30/06/2010
ACTIF
Immobilisations incorporelles 3767
Immobilisations corporelles 7 809
Immobilisations financiéres 360
Ecart d'acquisition 17
Impét différé 222
Stocks et encours 7 687
Avances sur commandes fournisseurs 587
Clients 27 485
Produits a recevoir 11172
Autres créances 5 955
Total actif 65 061
PASSIF
Provisions non courantes (1) 4 608
Impot différé passif 65
Avances et acomptes regus sur commandes 1557
Fournisseurs 6 787
Dettes fiscales et sociales 4877
Provisions courantes 1571
Autres dettes 1 396
Total passif 20 861

(1) Les provisions pour risques sur Curtis ont été reprises au cours du ler semestre 2010

La trésorerie des activités poursuivies comprend 3 886 K€ de trésorerie mise a disposition des activités abandonnées
dans le cadre de la gestion centralisée de trésorerie en vigueur au sein du Groupe, maintenue jusqu'a la date de cession.

VI.7. CAPITAUX PROPRES

Capital social

Au 30 Juin 2010, le capital social est de 6 056 220 euros divisé en 3 028 110 actions de 2
euros de valeur nominale chacune, entierement libérées. Il n’y a pas eu de modifications au
cours de I'exercice.
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Forme des actions

Les actions sont soit nominatives, soit au porteur, au choix de I'actionnaire.

Droit de vote

Les actions nominatives sont assorties d'un droit de vote double aprés deux années
d’ancienneté.

Franchissement de seuil

Les statuts prévoient une déclaration de franchissement de seuil pour chaque tranche de 2,5
% en capital et en droit de vote.

Dividendes a verser

30/06/10  30/06/09

Dividendes a verser (hors actions d’autocontrdle) 2674 10 779
Autocontréle CNIM et BABCOCK WANSON HOLDING 51 122
Total Dividendes 2725 10 901

La distribution d’'un dividende de 0,9 € par action au titre de I'exercice 2009 a été approuvée
par 'assemblée générale du 18 mai 2010

VI.8. EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES (En milliers d'euros)
30/06/2010
-lan +1an Total

Passif non courant

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 1236 74 331 75 567
Dérivés 0 0 0
Emprunts et dettes financiéres divers 0 0 0
Sous-total passif non courant 1236 74 331 75 567
Passif courant

Découverts et comptes courants 22 231 0 22 231
Sous-total passif courant 22 231 0 22 231
TOTAL 23 467 74 331 97 798
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VI1.9. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

(En milliers d'euros)

Prov. Dotations Reprises de | Changement | Variation |[Ecartde| Prov.
au aux provisions de méthodes de change au
31/12/09 | provisions ou entrée | périmétre 30/06/10
de périmétre

Provisions pour litiges 1659 433 (263) 0 1829
Provisions pour perte a terminaison 1906 1840 (2 046) 0 0 1700
Autres provisions pour risques 3 966 1428 (652) 0 10 4752
Renouvellement 0
Engagements retraites 17 156 364 (409) 0 201 17312
Autres provisions pour charges 2 875 102 (15) 242 3204
TOTAL PROVISIONS NON COURANTES 27 562 4 167 (3 385) 0 0 453| 28797
Provisions pour garantie 4231 2887 (2 437) 0 12 4 693
Charges sur affaires 17 879 10 697 (5 826) 23] 22773
liguidées ou a l'avancement
TOTAL PROVISIONS COURANTES 22 110 13584 (8 263) 0 0 35| 27466
TOTAL PROVISIONS POUR 49 672 17751 (11 648) 0 0 488| 56 263
RISQUES ET CHARGES

Autres provisions pour risques

Les « autres provisions pour risques » incluent essentiellement des provisions pour risques
sur affaires et des provisions pour risques sur comptes fournisseurs.

Provisions pour charges sur affaires liquidées

Lorsqu’un contrat est réceptionné, les dépenses afférentes a ce contrat ne sont pas encore
toutes comptabilisées. Le solde par rapport a la prévision est passé en « provision pour

charges sur affaires liquidées ».

Les provisions pour charges sur affaires liquidées ont une durée de vie tres courte et sont
reprises en quasi-totalité dans I'exercice suivant.
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VIl. Annexes Résultat

VII.1. Chiffre d’'affaires

Répartition du chiffre d'affaires par secteur d'activité :

(En milliers d’euros)

30/06/2010 30/06/2009
Retraité
Environnement 155 592 135 272
Innovation & Systémes 88 946 71 501
Energie 55 492 52 159
300 030 258 932
VII.2. Résultat opérationnel
(En milliers d’euros)
30/06/2010 30/06/2009
Retraité
Environnement 9 553 7 498
Innovation & Systémes 5444 (2 232)
Energie 1745 (4 298)
16 742 968
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VI1.3. PRODUITS / COUTS FINANCIERS

(En milliers d'Euros)
Le codt financier au 30/06/2010 se caractérise par :

30/06/2010 30/06/2009

Retraité

Produits financiers sur valeurs mobiliéres 53 583
de placement

Autres intéréts et produits assimilés 636 480
Reprise sur provisions et transfert de charges 92 5
Total Produits Financiers 781 1 068
Dotation aux provisions (62) (22)
Intéréts et charges financieres (712) (1 042)
Total CoQt financier brut (774) (1 064)
TOTAL COUT FINANCIER NET 7 4

VIl.4. AUTRES PRODUITS ET AUTRES CHARGES FINANCIERES

(En milliers d'euros)

30/06/2010 30/06/2009
Retraité
Gains de change 3 560 2592
Pertes de change (858) (2 647)
Total Ecarts de Change 2702 (55)
Produits financiers de participation 2 28
TOTAL AUTRES PRODUITS ET CHARGES 2704 27)

FINANCIERES
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VIL.S. IMPOTS

Impact sur le compte de résultat consolidé :
(En milliers d'euros)

30/06/2010 30/06/2009

Retraité
ImpOts exigibles (3 846) (2 125)
Imp6&ts différés (2134) 2922
(5 980) 797

VII.6 RESULTAT DES ACTIVITES ABANDONNEES ET AUTRES INFORMATIONS

Résultat des activités abandonnées 30/06/2010
Chiffre d'affaires 31 584
Autres produits (2 308)
Dépenses courantes (35 721)
Autres produits et charges non courantes (124)
Réevaluation a la juste valeur des actifs cédés 964
Résultat de sortie des sociétés cédées 556
Résultat opérationnel (5 049)
Résultat financier (9)
Résultat avant impot (5 058)
Charge d'impot 1126
Résultat net (3932)

Le résultat semestriel des activités abandonnées est lié a quatre éléments principaux:

- report de la cession de deux entités de la Division Transport compte tenu du délai requis
pour une cession "par appartements"

- réévaluation des codts de réduction - aujourd’'hui réalisée - des effectifs de I'entité francaise.
- déconsolidation des filiales cédées

- réevaluation a la juste valeur des actifs cédés
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VIII.1. EFFECTIF MOYEN

30/06/2010 31/12/2009
France Etranger Total France Etranger Total
Sociétés en intégration globale
Ingénieurs et cadres 1117 130 1247 1209 183 1392
Collaborateurs 613 297 910 645 400 1 045
Ouvriers 388 559 947 425 616 1041
TOTAL 2118 986 3104 2279 1199 3478
VIIl.2. PARTIES LIEES (En milliers d'Euros)
1) Ventes de biens et de services 30/06/2010 30/06/2009
* Entreprises associées 12 505 8 460
2) Achats de biens et de services
* Entreprises associées 1383 656
* Autres
Martin GmbH 2034 2771
3) Créances et dettes d'exploitation
*Créances sur les parties liées
Entreprises associées 6 025 4012
Martin GmbH
*Dettes envers les parties liées
Entreprises associées 116 31
Martin GmbH 720 2218
4) Préts consentis
Entreprises associées 30914 29 505
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VIIL.3. RISQUES DE MARCHE
1) Taux

Les emprunts a taux variable qui n'ont pas vocation a étre tirés de fagon certaine ne sont pas couverts.

L' emprunt en dollar canadien n'est pas couvert car il est destiné au prét a la filiale CNIM Canada

2) Risque de change sur les contrats

Tous les contrats libellés en devises sont couverts sur le risque de change par des achats/ventes a
terme aupres des banques ou par des couvertures de change auprés de la Coface en France.

3) Risque de change sur les actifs

Tous les actifs libellés en devises sont couverts par des emprunts en devises ou des ventes a terme de
devises.

Les actifs en dollars canadiens sont également couverts par des emprunts pour 7,5 millions de

dollars canadiens.

4) Actions

Le risque est limité aux actions d'auto-contrdle. L'incidence d'une baisse de 10% du cours est de 367 KE.

IX. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Néant
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