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RAPPORT D’ACTIVITE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION 

SUR LES COMPTES SOCIAUX ET LES COMPTES CONSOLIDES DU GROUPE 

AU COURS DU PREMIER SEMESTRE 2010 

1  -  ACTIVITE DU GROUPE DURANT LE PREMIER SEMESTRE  ET FAITS MARQUANTS

Le Groupe ROCAMAT exerce ses métiers sur deux segments de la pierre naturelle destinée à la 
construction : la Pierre Calcaire et le Granit/Marbre.  
Il exploite plus d’une cinquantaine de carrières en France, au Canada et aux Etats-Unis. 
Il dispose d’une dizaine d’usines de transformation (tranches, dallages, revêtements, taille, marbreries, 
bordures) et d’une quinzaine d’agences commerciales de distribution. 

En décembre 2009, l’activité Colorado de Polycor a été abandonnée. 
Les chiffres présentés ci-dessous sont retraités de cette activité. 

1.1 Chiffres clés du groupe

Le chiffre d’affaires du premier semestre 2010 retraité de l’activité « Colorado » en granit abandonnée en 
2009 s’établit à 39,0M€, il a diminué par rapport à l’année précédente de 0.1 %. 

Le résultat opérationnel courant du premier semestre 2010 s’élève à (3,3) M€ et augmente de 1,5 M€ par
rapport au résultat opérationnel courant du 1er semestre 2009. 

1.2 Chiffre d’affaires

En millions d’euros 2010 2009 (*)
Variation 
2010/2009 

% du CA 
total 2010 

Pierre calcaire 23,4 23,2 0,7 % 60,0 % 
Granit et Marbre 15,6 15,8 (1,3 %) 40,0 % 
Total  39,0 39,0 (0,1 %) 100,0 %

(*) retraité de l’activité Colorado abandonnée en 2009. 

Le chiffre d’affaires de l’activité « Pierre calcaire » qui s’élève à 23,4 M€, représente 60,0 % des ventes 
du groupe sur le premier semestre 2010. Il a augmenté de 0,7 % par rapport au premier semestre 2009. 

Le chiffre d’affaires de l’activité « Granit et Marbre » qui s’élève à  15,6 M€ inclut la contribution du 
Groupe Polycor pour 14,7 M€. 

La part du chiffre d’affaires réalisée avec l’étranger s’élève à 20,1 M€, soit 51,5 % du chiffre d’affaires 
consolidé contre 50,5 % au 30 juin 2009. 
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Marges et Résultats

Le résultat opérationnel courant du Groupe se traduit par une perte de (3,3) M€, soit une marge négative 
de  (8,5) % du chiffre d’affaires se répartissant de la manière suivante : 

En millions d’euros 2010           2009 (*) % du  total 2010 
Pierre calcaire (1,8) (4,3) 55 % 
Granit et Marbre (**) (1,5) (0,5) 45 % 
Total  (3,3) (4,8) 100,0 %

(*) retraité de l’activité Colorado abandonnée en 2009. 
(**) dont contribution Polycor (1,4) M€. 

Le solde des autres charges et produits opérationnels est positif de 0,1 M€, contre 0,2 M€  sur 2009. 

L’amélioration du résultat financier qui passe de (0.9) M€ en 2009 à (0,1) M€ en 2010 résulte, pour 
l’essentiel, de la reprise de la provision pour perte de change sur le prêt à Polycor. 

Un produit d’impôt différé est constaté à hauteur de 0,4 M€ sur le 1er semestre 2010 à l’identique du 1er

semestre 2009. 

Le résultat net du premier semestre s’établit à (2.8) M€ contre (5.1) M€ sur le premier semestre de 
l’exercice précédent, soit (0,30)  € par action de la Société ROCAMAT contre (0.56) € par action de la
Société ROCAMAT au 1er semestre 2009. 

1.3 Faits marquants du semestre

Les Banques ont renouvelé dans leur intégralité les financements court terme consentis lors du protocole 
de conciliation en date du 25 mai 2009 venant à échéance pour un montant équivalent de 2 975 milliers 
d’euros. 
Les lignes de cautions marchés et cautions carrières ont été également renouvelées. 

L’agence commerciale de Soyaux a été relocalisée et les anciens locaux ont été cédés en mai. 
Une partie du site de Buxy a été cédée en avril. 

La société Polycor a acquis en juin 2010 la société Vetrazzo, spécialisée dans la fabrication et la 
commercialisation de tranches réalisées avec du verre recyclé à destination des cuisinistes. 

1.4 Tableau des flux de trésorerie consolidés

Les opérations du semestre ont dégagé une Marge Brute d’Autofinancement, avant coût de l’endettement 
financier net de 0.1 M € contre (2.7) M€ sur le 1er semestre 2009. 

1.5 Financement et structure financière

L’endettement financier net s’est accru de 7,2 M€ sur le semestre écoulé, en partie lié à l’écart de 
conversion de l’endettement Polycor pour 5,1 M€. 
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1.6 Transactions avec les parties liées

Il n’y a pas d’évolution quant à la nature des transactions avec les parties liées telles que décrites dans la 
note 32 de l’annexe aux comptes consolidés du Groupe pour l’exercice clos le 31 décembre 2009. 

1.7 Perspectives sur le second semestre 

Dans une conjoncture qui ne devrait pas pas évoluer notablement au second semestre, les tendances 
observées au 30 juin devraient se prolonger sur les six prochains mois de l’exercice. 

Ainsi, malgré un chiffre d’affaires en léger retrait par rapport à 2009, l’exercice 2010 devrait constater une 
nette amélioration du résultat opérationnel du groupe en général et de Rocamat en particulier. 

Il est à noter que Polycor subit cette année l’impact de l’affaiblissement du dollar américain par rapport au 
dollar canadien. 

1.8 Evènement postérieur à la clôture du 1er semestre 2010

Il n’y a pas d’événement postérieur à la clôture du 30 Juin 2010. 

2  -  ACTIVITE DU 1ER SEMESTRE 2010 POUR ROCAMAT S.A.

2.1  Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires de la société s'élève à 2,2 M€, stable par rapport à celui du 1er semestre 2009. 

2.2 Marges et Résultats

La Société ROCAMAT SA réalise au titre du 1er semestre 2010 un résultat d’exploitation de 0.3M€ contre 
une perte de (0.4) M€ au titre du 1er semestre 2009. L’amélioration du résultat est du à une réduction 
significative des charges externes et des amortissements. 

Le résultat net des opérations en commun au titre du 1er semestre 2010 est négatif de (1.9) M€ contre (4.7)
M€ au titre du 1er semestre 2009 et correspond à hauteur de (2.2) M€  à la quote-part du bénéfice réalisé 
par la société ROCAMAT pierre naturelle, à hauteur de 0,4 M€ à la quote-part du bénéfice réalisé par La 
Pierre Foncière et la Société Rocamat Foncier et à hauteur de (0.1) M€  à la quote-part de la perte réalisée 
par la société Granit-Industrie. 

Le résultat financier s’élève à 0.2 M€ contre 0.4 M€ au titre du 1er semestre 2009. 
La variation est liée à la reprise de provision pour risque de change sur le contrat de prêt Polycor en $Cad. 

Le résultat exceptionnel est de  0.2 M€ contre un résultat de 0.1 M€ au titre du 1er semestre 2009. 
Il est du à la cession  du site de Buxy. 

Le résultat net après transfert des résultats des filiales est une perte de (1.4) M€ contre une perte de (4.6) 
M€ au titre du 1er semestre 2009. 
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Le 23 septembre 2010, 

Attestation du rapport financier semestriel au 30 juin 2010

Je soussigné, Philippe KARMIN, Président Directeur Général de la société ROCAMAT, 

atteste qu’à ma connaissance, les comptes pour le semestre écoulé sont établis conformément 

aux normes comptables applicables et donnent une image fidèle du patrimoine, de la situation 

financière et du résultat de la société et de l’ensemble des entreprises comprises dans la 

consolidation, et que le rapport semestriel d’activité ci-joint présente un tableau fidèle des 

événements importants survenus pendant les six premiers mois de l’exercice, de leur 

incidence sur les comptes, des principales transactions entre parties liées ainsi qu’une 

description des principaux risques et principales incertitudes pour les six mois restants de 

l’exercice. 

Philippe  KARMIN 

Président Directeur Général 



CONSEIL AUDIT & SYNTHESE 

5, rue Alfred-de-Vigny 

75008 Paris  

Commissaire aux Comptes 
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ERNST & YOUNG et Autres 

41, rue Ybry 

92576 Neuilly-sur-Seine Cedex 

S.A.S. à capital variable 

Commissaire aux Comptes 

Membre de la compagnie 

régionale de Versailles 

��������
Période du 1er janvier au 30 juin 2010 

Rapport des commissaires aux comptes 

sur l'information financière semestrielle 

Aux Actionnaires, 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de l'article L. 451-1-2 III du 

Code monétaire et financier, nous avons procédé à :

• l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société Rocamat, relatifs à la période du 1er janvier au 

30 juin 2010, tels qu'ils sont joints au présent rapport ; 

• la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité. 

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité de votre conseil d'administration, dans un 

contexte caractérisé par une difficulté certaine à appréhender les perspectives d’avenir qui prévalait déjà à la clôture de 

l’exercice au 31 décembre 2009. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces 

comptes. 
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Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Un examen limité 

consiste essentiellement à s’entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et à 

mettre en œuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les 

normes d’exercice professionnel applicables en France. En conséquence, l’assurance que les comptes, pris dans leur 

ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance modérée, 

moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit. 

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature à remettre en cause la 

conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 – norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans 

l’Union européenne relative à l’information financière intermédiaire. 

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note V 5.1 « Financement et 

continuité d'exploitation » de l'annexe aux comptes semestriels consolidés résumés qui décrit les conditions dans lesquelles le 

principe de continuité d'exploitation a été retenu pour l'arrêté des comptes semestriels consolidés résumés. 
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Nous avons également procédé à la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité commentant les 

comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen limité. 

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels consolidés 

résumés. 

Paris et Neuilly-sur-Seine, le 23 septembre 2010  

Les Commissaires aux Comptes 

CONSEIL AUDIT & SYNTHESE ERNST & YOUNG et Autres 

Jean-François Nadaud Pierre Abily 


