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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR I’ INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE 2010

Aux Actionnaires

ACCES INDUSTRIE SA
2, rue du Pont de Garonne
47400 Tonneins

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale et en
application de l'article L. 451-1-2 III du Code monétaire et financier, nous avons procédé 4 :

* l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société ACCES
INDUSTRIE, relatifs 4 la période du 1% janvier 2010 au 30 juin 2010, tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;

¢ la verification des informations données dans le rapport semestriel d'activité,

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité du
Directoire. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel
applicables en France. Un examen limité consiste essenticllement 2 s'entretenir avec les
membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et & mettre en ceuvre
des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit
effectu¢ selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence,
l'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d'anomalies
significatives, obtenue dans Ie cadre d'un examen limité est une assurance modérée, moins
¢levée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de
nature 4 remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la
norme IAS 34 - norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans ’Union européenne relative a
I'information financiére intermédiaire.
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Accés Industrie
Rapport des Commissaires aux Comptes sur I'tnformation Financiére Semestrielle 2010

Y -
Sans remetire en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la

note 2.3.1 Changement de méthodes comptables concernant la modification des durées
d’amortissement des machines destinées & la location.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé & la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d'activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a
porté notre examen limité. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur
concordance avec les comptes semestriels consolidés résumés.

Agen et 4 Bordeaux, le 7 septembre 2010
Les Commissaires aux Comptes

Cabinet Aviano et Associés PricewaterhouseCoopers Entreprises
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En milliers d ‘euros Notes 31.12,2009
Actifs non-courants
Immobilisations corporelles nettes 5 118079
Immobilisations financées par crédit bail (] 1193
Ecarts d'acquisition 0
Immobilisations incorporelles 7 2037
Actifs financiers 8 801
Clients et autres débiteurs 9 0
Créances d'impdt sur les résultats 14 4695

Total actifs non courants 126 805
Actifs courants
Actifs ﬁnanciersA 8 236
Stocks et en-cours 1439
Clients et autres débiteurs 9 17012
Créances d'impdt sur les résultats 14 77
Trésorerie et équivalents de trésorerie 10 2835

Total actifs courants 21599

TOTAL DES ACTIFS 148 404
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En milliers d'euros Notes 31.12.2009
Capitaux propres
Capital 11 1755
Primes d’émission 11 15 106
Actions propres 11 -316
Réserves consolidées i1 28 699
Ecarts de conversion i
Résultat de I'exercice 11 -7 189
Intéréis minoritaires 11 1
Total capitaux propres 11 38057
Passifs non courants
Dettes financiéres 12 76 519
Provisions 241
Fournisseurs et autres créditeurs 13 17
Dettes d'imp&t sur les résultats 14 179
Total passifs non courants 76956
Passifs courants
Detles financiéres 12 23 402
Provisions 369
Fournisseurs et autres créditeurs 13 9 620
Dettes d'impdt sur les résultats 14 0
Total passifs courants 33391
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 148 404
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En milliers d’euros Notes 30.06.2009 31.12.2009
Ventes de marchandises / Produits 6 98
FPrestations de services 27 678 55025
Chiffre d’affaires 27 684 55123
Achats consommés -1 101 -2 406
Charges externes 15 -8 496 -16 784
Charges de personnel 16 -8 090 -15 821
Imp0ts et taxes -1 145 -2 208
E;t;::;]: ?:xm ;?;rtissements etaux provisions 17 -8 488 -17 401
Autres produits 452 297
Autres charges -81 -106
Résultat opérationnel courant 735 694
Autres produits et charges opérationnels 18 -360 -1 343
Résultat opérationnel 375 -649
Cotit de l'endettement financier net 19 -2 239 -4 642
Autres produits financiers 19 26 55
Autres charges financiéres 19 -1133 -1 031
Résultat financier -3 346 -5 618
Résultat avant impot -2 971 -6 267
Impbts 14 291 -898
RESULTAT DE L’EXERCICE -2 680 -7165
Attribuable aux :
Groupe -2 680 -7 165
Intéréts minoritaires 0 0
Résultat net par action en euros 20 -0,463 -1,242
Résultat net par action dilué en euros 20 -0,415 -1,19
RESULTAT DE L’EXERCICE -2 680 -7 165
Antres éléments du résultat global 0 -24
TOTAL DU RESULTAT GLOBAL POUR LA PERIODE -2 680 -7 189
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRE&,éﬁNS@hID@

6’!@
. , Capital ~ Primes  Actions Réserves Résuliat In‘tere.ts Total
En milliers d’euros . R CONso- . TOTAL minori- capltaux
émis  d’émission propres consolidé

lidées taires

Affectation du résultat

2008 153 -153 0 0
Résultat 2009 -7 189 -7 189 -7 189
Acquisition d'actions 75 7 82 82
propres

Aﬁr1t?ut1011 d'actions 234 234 234
grafuites

Divers 0 0

Affectation du résultat

2009 -718% 7189 0 0
Résultat du premier

semesire 2010 1815 1815 1815
Acquisition d'actions 5 5 5
propres

Attni?unon d'actions 75 5 75
gratuites

Divers -16 -16 -16
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TABLEAU SEMESTRIEL DE FLLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE S5 Soinipleg

En milliers d’euros Notes 30.06.2069 31.12.2009

Résultat net des sociétés intégrées -2 680 -7 189
+/- dotations nettes aux amortissements et provisions 17 8 353 17 Y16
+/- gains et pertes latents liés aux variations de juste valeur 517 -182
+- i 1ié tocks-opti
/ . cl‘targes et produits calculés liés aux stocks-options et 114 259 234
assimilés
+/- autres produits ef charges calculés 261 508
+/- plus ou moins values de cession, nettes d'impdt -388 -48
+/- autres flux liés 4 l'activité 0 0
gl 5 7 7
CapaCfte d autoﬁnaircefrrefzt aprés cotit de l'endetiement 6322 10499
fingncier netet impdt
+/- charge d'impét {y compiis varation des impbts différés) 4 5 1188
+ colit de 'endettement financier net 19 2239 4642
Capac{té dbutofinaircemenf avant coiil de l'endettement 8566 16329
fnancier net ef impdf
- imp &t versé
+/- variation du besoin en fonds de roulement 1ié 4 I'activité 4 569 3450

- decalssements lies aux acquisitions d'immovilisations

comorelles et incomorelles _ —
+ encaissements liés aux cessions d'immobilisations

comorelles etincomorelles i o

- décaissements kés aux acquisitions d'immobilisations
financiéres

+ encaissements liés aux cessions d'immobilisations

147 869

-63 ~120

741 251

+ augmentation de capital 0 0
+/- rachat et revente d'actions propres 111 -82 -82
+ encaisements liés aux nouveaux emprunts 0 0
- remboursements d'emprunts 121 -4 242 -8 498

- intéréts financiers nets versés 19

Fhixnet de frésoreric lie aux opérations de financemen
+/- incidence des varations des cours des devises
Variation detrésoreri
Trésorerie d’ouverture
Trésorerie de cloture (1)

(1) of note 10 sur la composition de la trésorerie et des équivalents de trésorerie b
ocument sourmls au conrgie

U Commisaira aux Compteg
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Note 1 — Informations relatives au Groupe

Faits marquants du semestre

Lors du premier semestre 2010 e Groupe ACCES INDUSTRIE a enrayé la chute du chiffre d’affaires subie au
cours de ’exercice 2009, Aprés deux premiers mois encore difficiles, Ia tendance s’est inversée pour aboutir, en
juin 2010 & un chiffre d’affaires de + 11 % par rapport & celoi de juin 2009,

- En France, une attention particulidre a été portée sur les prix de location ce qui a permis de renouer avec
une hausse de ces prix.

- Au Maroc, le chiffre d’affaires de 1’agence de Casablanca a repris sa croissance au cours du second
trimestre 2010 et une seconde agence a été ouverte & Tanger en avril 2010.

- En Espagne, malgré la crise, la chute des prix.de location a pu 8tre enrayée ; 'apurement du parc de
machines et Pouverture de deux nouvelles agences début 2010 ont permis 2 cette filiale de retrouver des
taux d’utilisation satisfaisants.

- Enfin, le Portugal continue 4 subir les conséquences de la crise : d'une part, beancoup de chantiers ont
été stoppés, d’autre part, des gros loueurs espagnols ont transférés dans ce pays une partie des machines
surnuméraires dont ils disposaient.

Le nombre de machines par pays est resté relativement stable au cours du semestre.

Le Groupe ACCES INDUSTRIE a remboursé 8 045 K€ d’emprunts existants tout en utilisant particilement la
tranche revolving du crédit syndiqué ; le montant de Ia partie revolving restant di au 30/06/2010 s’éléve 4 5 000
Ke.

Sur autorisation de I’assemblée générale mixte extraordinaire et ordinaire du 25 mai 2010, le Directoire, lors de
sa séance du 16 juin 2010, a décidé de procéder  Iattribution gratuite de 114 783 actions en une ou plusieurs
fois, au profit des membres du personnel salarié de la société ou de certaines catégories d’entre eux etlon au

profit des cadres dirigeants.

Le mode d’amortissement des machines destinées a la location a été revu & compter du 1% janvier 2010 ; la durée
d’amortissement de certaines machines a été allongée afin de traduire dans les comptes la durée réelle
d*utilisation de ces machines (voir notes 2.3-changement de méthode comptable et 17-Dotations aux
amortissements et provisions).

D°°Ufnent
o Compye 8 81 oy
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Compies




Comptes et annexes consolidés 30 juin 2010 ABCEEY

-
i
LA LA EASAS ‘/

i e i

Note 2 - Principes et méthodes comptables

2.1 Principes de préparation des comptes consolidés

Les états financiers consolidés sont présentés en Euro et toutes les valeurs sont arrondies an millier le plus
proche (€ 000} sauf indication contraire,

Les comptes consolidés semestriels résumés portant sur la période de 6 mois close le 30 juin 2010 ont été établis
conformément 4 la norme IAS 34 « Information financiére intermédiaire ». Dans la mesure ol ce sont des
comptes résumés, ils n’incluent pas toufe ’information requise par le référentiel IFRS pour I’établissement des
états financiers annuels et doivent donc étre lus en relation avec les états financiers consolidés du Groupe
ACCES INDUSTRIE de I’exercice clos e 31 décembre 2010 et établis conformément au référentiel IFRS tel
qu’approuvé par I'Union Européenne.

2.2 Couverture du risque de taux

H n’y a pas de couverture systématique du risque de tanx. Concernant la couverture des risques de marché en
matiére d’évolution des taux d’intérét, le Groupe ACCES INDUSTRIE a en recours, durant le premier semestre
2010, 2 des instruments financiers dérivés. Ces dérivés sont destinés & couvrir la juste valeur de passifs
comptabilisés (couverture de juste valeur). Néanmoins, étant donné que les instruments financiers détenus ne
satisfont pas aux conditions de la comptabilité de couverture, les variations de leur juste valeur sont
comptiabilisées dans le compte de résultat.

2.3 Changements de méthodes comptables

2.3.1 Modification des durées d’amortissement des machines destinées 3 la location

Le Groupe ACCES INDUSTRIE disposait, au 31/12/2009, d’un parc de 5 440 machines destinées 4 la
location d’une valeur nette comptable de 107 674 K€,

Ces machines étaient amorties sur 10 ans & hauteur de 85% de leur valeur & neuf’; elles avaient donc une
valeur résiduelle égale & 15% de leur valeur & neuf au bout de 10 ans.

Compte tenu de la date de fabrication des plus anciennes de ces machines (3 partir de 1995), le groupe a
constaté que leur durée d’utilisation réelle dépassait cette durée d’amortissement de 10 ans. Cet état de
fait est largement imputable 4 la politique d’entretien du parc mise en place par ACCES INDUSTRIE.

La durée réelle d'utilisation est variable selon le type de machines : synthétiquement, plus celles-ci sont
destinées a atteindre des hauteurs ¢levées, plus leur structure est de conception robuste ; en outre, les
machines de grande hauteur sont statistiquement wtilisées moins d’heures par jour et plus délicatement
que les machines plus « petites ».

Parallélement, pour les machines dont la durée de vie a ét€ portée & 15 ans ou plus, le pourcentage de
valeur & neuf amorti a été porté de 85% 4 90%,

Document soumls au cortdle
Gu Commisaire aux Comples
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Les durées d’amortissement et pourcentages de valeur résiduelle par type de machines sont donc les

suivanis ;
Nouvelles | Nouvelles | Anciennes | Anciennes
Fami durées de| valeurs | duréesde | valeurs
amille 5 £ : .
vie (en |résiduelles| vie{en |résiduelles

années) en % années) en%
Ciscau E < 10m 10 15% 10 15%
Nacelle / VL 10 15% 10 15%
Piaf 560 & 550 11 15% 10 15 %
Push + Monte Charge 1t 15% 10 15%
Toucan 11 15% 10 15%
Chariot Industriel 12 15% 10 15%
Ciseau E > }1m 12 15% 10 15%
Mat Droit ATN (Piaf 880R et 1000R) 12 15% 10 15%
Mini Pelle i2 15% 10 15%
Piaf 8§10 (chenille) 12 15% 10 15%
Cisean D 12 15% 10 15%
Boom D <= 12m 15 10% 10 15%
Boom E <= 13m 15 10% 10 15%
Boom E >= 14m 5 10% 10 15%
Boom D 14-21m 15 10% 10 15%
Chariot Frontal 15 10 % 10 15%
Chariot télescopique 15 10% 10 15%
Fleche 14-15m (840 et 545) 15 10% 10 15%
Fléche 16-22m 18 10 % 10 15 %
Boom D > 2Im 18 10% 10 15%
Fléche > 22m 18 10 % 10 15 %

Boom = bras articulé
E = électrique D = Diesel

Ces modifications ont eu pour effet une réduction de la dotation aux amortissements du premier
semestre 2010 de 3 038 K€,

2.3.2 Nornes et interprélations applicables obligatoirement aux comptes intermédiaires au 30/06/2010

Les normes et interprétations adoptées par I'Union Européenne qui trouvent & s’appliquer de fagon
obligatoire aux comptes consolidés du Groupe ACCES INDUSTRIE & compter du 1% janvier 2010 sont
les snivantes :

o IAS 1 modifiée, classification d’une dette susceptible d’&tre remboursée en actions.
Cette modification précise la classification d’une dette en actions en defte courante.
Les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010 ne sont pas concernés par cette modification.

» TAS 7 amendée, traitement des flux liés & des ¢léments non comptabilisés & actif dans le
tableau des flux.

Cet amendement précise la classification des flux liés 4 des éléments non comptabilisés 4 I'actif dans le
tableau de flux.

Les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010 ne sont pas concernés par cette modification.

» IAS 17 modifiée, traitement des contrats de location portant sur des terrains.
Cette modification précise la classification des baux sur les terrains en tant que location simple ou
location-financement.

Les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010 ne sont pas concernés par cette modification. 8
Document soumis &4 ronirdla
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¢ JAS 18 amendée, activité exercée pour le compte de tiers.

Cet amendement précise les informations nécessaires pour déterminer si ’activité d’une entité est uns
activité propre ou si elle Pexerce pour le compte d’un tiers.

Les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010 ne sont pas concernés par cet amendement.

¢ IAS 27 révisée, répartition des pertes d’une filiale en part groupe et intéréts minoritaires.

Cette révision précise la notion de segments opérationneks auxquels sont affoués les goodwill
Les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010 ont ét¢ présentés conformément 4 cette norme
révisée.

» IAS 36 amendée, affectation du goodwill aux unités génératrices de trésorerie.

Cet amendement, consécutif 8 IFRS 3, précise les informations nécessaires pour déterminer si Pactivité
d’une entité est une activité propre ou si elle 'exerce pour le compte d’un tiers,

Cet amendement n’a pas d’impact sur les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010,

» TAS 38 amendée, incorporels acquis lors d’un regroupement d’entreprises.

Cet amendement, consécutif & IFRS 3, précise les modes de compiabilisation de certains actifs
incorporels.

Cet amendement n’a pas d’impact sur les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010.

» IAS 39 amendée, instruments financiers — éléments ¢ligibles A Ia couverture.
Cet amendement précise les deux aspects de la comptabilité de couverture.
Cet amendement n'a pas d’impact sur les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010,

* TERS I réorganisée, premiére adoption des IFRS.
Cette réorganisation concerne les premiers adoptants des normes IFRS ;
Le Groupe n’est pas concerneé par cette réorganisation,

e IFRS 2 complétée, paiements fondés sur des actions.

Ces compléments portent sur des développements qui figuraient déjd dans deux interprétations ; ils
concernent les cas o les biens et services regus en contrepartie d*une rémunération basée sur les actions
est difficile & identifier d’une part et sur les paiements fondés sur les actions & Pintérieur des groupes
d’autre part.

Les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010 ne sont pas concernés par ces compléments,

¢ IFRS 3 révisée, évaluation du goodwill.
Cette révision offre la possibilité de modifier 'évaluation du goodwill en y incorporant la part des
intéréts minoritaires, et modifie le calcul et affectation de certains cofits liés & Pacquisition d’une cible.

Cette révision n'a pas d’impact sur les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010.

+ IFRS 5 amendée, information sur les actifs reclassés en actifs a céder,
Cet amendement précise les informations & fournir sur les actifs par segment.

Cet amendement n’a pas d’impact sur les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010,

e IFRS 8 amendée, information sur les actifs des segments.

Cet amendement précise les informations & fournir sur les actifs ou groupe d’actifs reclassés en actifs 3
céder,

Cet amendement nn’a pas d’impact sur les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010,

e IFRIC 12 nouvelle interprétation, accords de concession de services.
Cette interprétation concerne les concessions de service public-prive,

Le Groupe n’est pas conceme par cette interprétation,

» IFRIC 15 nouvelle interprétation, contrats pour Ia construction de biens immobiliers, 15 89 @gﬁ‘iéa
Cette mtcrpretation porte sur la comptabilisation des produits et des charges cowmﬂaﬁ%ga%gg{wies
entités qui pratiquent la construction des biens immobiliers,

Le Groupe n'est pas concerné par cette interprétation,

11
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s IFRIC 16 amendée, couverfure d’un investissement net dans une activité 3 Pétranger
Cet amendement iraite de la détention d’un instrument de couverture.

Cet amendement n'a pas d’impact sur les comptes consolidés du Groupe an 30 juin 2010,

s IFRIC 17 nouvelle interprétation, distribution en nature aux propriétaires.

Cette interprétation concerne les distributions par I'entité, & ses propriétaires, d’actifs autres que des
liquidites.

Le Groupe n’est pas concermné par cette interprétation.

s IFRIC 18 nouvelle inferprétation, transferts d’actifs par les clients
Cette interprétation concerne les distributeurs d'énergie, de fluides ou de services de
télécommunication.

Le Groupe n’est pas concerné par cette interprétation.

2.3.3 Normies et interprétations applicables de maniére volontaire aux comptes intermédiaires au 30/06/2010

Le Groupe ACCES INDUSTRIE n’a pas opté pour I’application anticipée des normes et interprétations
suivantes, applicables par anticipation & I'exercice ouvert le 1 janvier 2010 :

s TAS 1 amendée, informations  fournir sur la variation des autres éléments du résultat global.
Cet amendement n’a pas été anticipé dans les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010.

s 1AS 32 amendée, classement des émissions de droifs,
Cet amendement n’a pas ét¢ anticipé dans les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010.

o IAS 34 amendée, information financiére intermédiaire,

Cet amendement, portant sur les événements et transactions significatives n’a pas été appliqué par
anticipation dans les comptes intermédiaires du 30 juin 2010,

¢ JFRS 1 amendée, exemption limitée de Pobligation de fournir des informations comparatives
selon IFRS 7 pour les premiers adoptants.
Les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010 ne sont pas concernés par cet amendement.

¢ IFRS 3R amendée, regroupement d’entreprise.

Cet amendement porte sur Pajustement de prix concernant les acquisitions réalisées avant le

01/07/2009,
Le Groupe n’est pas concerné par cet amendement,

o IFRS 7 amendée, lié 3 Pamendement de JFRS 1 sur Pexemption limitée de Pobligation de
fournir des informations comparatives selon IFRS 7 pour les premiers adoptants.

Les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010 ne sont pas concernés par cet amendement.

e JFRIC 13 amendée, programme de fidélisation client.
Cet amendement porte sur la juste valeur des avantages accordés aux clients.
Cet amendement n'a pas été anticipé dans les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2010.

2.4 Méthodes de consolidation

Les filiales sont consolidées & compter de la date d’acquisition, qui correspond a la date & laquelle le Groupe ena
obtenu le contrdle, et ce jusqu’a la date & laquelle Vexercice de ce contrble cesse. Les sociétés contrélées
exclusivement sont consolidées par intégration globale,

Toutes les transactions internes significatives sont éliminées en consolidation. Les pertes internes ne sont
éliminées qu’a condition que la valeur des éléments d’actifs cédés ne soit pas supérieure 2 la valeur recoyy i
de ces éléments. %Q\“({\% 3‘__’ i
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Les intéréts minoritaires représentent la quote-part de résultat et d’actif net. Ils sont présentés séparément au
compte de résultat et séparément de la part revenant au Groupe au sein des capitaux propres, au bilan consolidé.

2.5 Estimations et jugements comptables

L’établissement des comptes consolidés conformément aux régles édictées par les IFRS implique que le Groupe
ACCES INDUSTRIE procéde 4 un certain nombre d'estimations et d*hypothéses. Celles-ci sont continuellement
mises 4 jour, et sont fondées sur les informations historiques et sur d’autres facteurs, notamment les anticipations
d’événements futurs jugés raisonnables au vn des circonstances. Ces estimations et hypothéses concernent
notamment les éléments suivants

- provisions pour dépréciation de Pactif courant,

- amortissements et provisions pour dépréciation des immobilisations,

- activation des impdts différés,

- évaluation des plans dont le paiement est fondé en actions,

- évaluation des engagements de retraite,

- test de perte de valeur sur la margque.
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Note 3 — Périmeétre de consolidation

Le périmétre de consolidation est identique A celui du 31 décembre 2009 ;

Sociétés 31.12.2009
Méthode de
% decontrble % d’intérét consoli-
dation

Acces Industrie (AI) Mére
Al Espafia 100,00% 100,00% 1G
Al Portugal 99,92% 99.92% 1G
Maroc Elévation 99.87% 99.87% 1G

IG : Intégration Globale

Note 4 — Information sectorielle

Le Groupe considére n'exercer qu’une seule activité et par conséquent le premier et unique niveau d’information
sectorielle du Groupe est le secteur géographique : France / Espagne / Maroc / Portugal.

Indieateurs sectoriels :

Nacelles
entrées au
. ; Nacelles
Actifs sectoriels France  Espagne Maroc  Portugal coursdu | . TOTAL
., inactives
dernier
mois
Au 30 juin 2009

Nombre d'agences 29 5 1 2 - - 37
Nombre de nacelles 4199 645 56 399 10 234 5543
Au 31 décembre 2009
Nombre d'agences 29 5 1 2 - - 37
Nombre de nacelles 4203 643 72 411 9 187 5525

coruti®
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Eléments sectoriels du compie de résultat :
En milliers d'euros France Espagne Maroc Portugal Eliminations TOTAL
Au 30 juin 2009

Chiffre d'affaires 23577 2388 269 1 450 27 684

Résultat opérationnel 709 -663 14 315 375

Résultat global de Vexercice -34 -2 244 -46 -356 0 -2 680

Au 31 décembre 2009

Chiffre d'affaires 46749 4720 607 3047 55123

Résultat opérationnel 332 -1 602 17 604 -649
-5243 -2 148 -53 255 0 -7 189

Résultat global de I’exercice

Eléments sectoriels du bilan :

En milliers d'euros France Espagne Maroc Portugal Eliminatiens TOTAL
Au 31 décembre 2009

ﬁiﬂ;ﬁ‘;‘;ﬁeis (actif 109 653 6 600 1492 4 601 0 122346

Passifs sectoriels (deties 81 856 10 974 1196 5 895 0 99 921
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Note 5 — Immobilisations corporelles nettes (hors crédit-bail)

ACEES -

Installations  Aufres

Terrains et . , o
e s techniques, immobili-
En milliers d’euros construc- .. .
matériels et sations

tions outillages  corporelles

Immobilisati

OnNSs en cours

- Avances et
acomptes

TOTAL

Acquisitions 230 335 480

1255
Cessions -32 -221 -333 -586
Amortissements cumulés des cessions 6 85 137 228
]I’)otatlo'n aux amortissements de 87 4474 471 5032
I exercice ! _
I?otathnﬂReprxses de provisions de 78 78
I’exercice
Transfert et divers (montants nets) 231 4 -305 -78

.dépréciations

Au ler janvier 2010
Cofit ou juste valeur 4445 180294 8781 350 193 870
Amortissements cumulCs et 168 72450 3173 0o 75791
dépréciation
Valeur netfe comptable 4277 107 844 5608 350 118 079

Au 30 juin 2010
Coflt ou juste valeur 4 643 180675 8957 45 194 320
Amortissement comulCs et 240 76597 3530 80 376
dépréciation

Valeur nette comptable 4394 104078 5427 45 113 944

s 84T ies
g GO®
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Note 6 — Immobilisations financées par crédit bail

Installations Autres
Construe-  techpiques, immobilisa- Avanceset
tions niatériels et tions acomptes
i les

En milliers d’euros TOTAL

Acquisitions 0
Cessions ~302 -302
Amortissements cumulés des cessions 302 302
Potations aux amortissements de

K , -5 -98 -103
Pexercice
Transfert et divers (montants nets) \

‘dépréciatio
Au ler janvier 2010

Coiit 381 4 401 4782

?;:;;ist?::;ms cumulés et 0 43589 3589

Valeur nette comptable 381 0 812 0 1193
An 30 juin 2010

Cofit ou juste valeur 381 4 099 4 480

Amortissements cumulés et

o -5 -3 385 -3 390
dépréciations

Valeur nette comptable 376 0 714 0 1090

18
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Note 7 — Immobilisations incorporelles

Immaobili-
Marque sations TOTAL
i porell

Brevets et

En milliers d’euros .
Yicences

‘amortissements et dépreéciation.cumulés:

Augmentations 77 62 139
Dotations aux amortissements de 'exercice -89 -89
Reprises de provisions de l'exercice 190 190
Transfert (montants nets) 0

ette an

Au 1% janvier 2010

Coiit (valeur comptable brute) 1170 1524 191 2 885

Amortissernent cumulés et dépréciation -658 -190 0 -848

Valeur nette comptable 512 1334 191 2037
Au 30 juin 2010

Coft (valeur comptable brute) 1247 1524 253 3024

Amortissement cumulés et dépréciation -747 =747
Valeur nette comptable 500 1524 253 2277

Compte tenu de la reprise de la croissance du chiffre d’affaires constatée au cours du 1% semestre 2010, et sur Ia
base de prévisions réactualisées, le test de dépréeiation portant sur Ja valeur de Ia marque a conduit a reprendre
fa provision pour dépréciation de cette valeur qui avait été constituée au 31/12/2009.

i
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Note 8 — Actifs financiers

8.1 Analyse de Ia variation des actifs financiers

Créances Préts an Dépdts et

en milliers d’eurcs ) ) caution- TOTAL
financiéres personnel

nements

ep
Augmentations 14 149 163
Diminutions -6 -16 41 -63
Variation des dépréciations 41 41
Transferts et divers (montants nets) 0

Valeur nette au 17 janvier 2010

Cofit (valeur comptable brute) 15 44 1019 1078

Dépréciation 0 - 0 41 -41

Valeur nette comptable 15 44 978 1037
Valeur nette au 30 juin 2010

Coiit (valeur comptable brute) 9 42 1127 1178

Dépréciation 0 0 0 0
Valeur nette comptable 9 42 1127 1178

8.2 Analyse des actifs financiers par échéance

En milliers d’euros 31.12.2009
Actifs non courants
Dépbts et cautionnements verses 783
Préts au personnel 18
Créance financiére 0
Total actifs financiers non courants 801
Actifs courants %O:“‘“em\ﬁ?aux ngé%g
Dépdts et cautionnements versés 194
Préts au personnel 27
Créance financiére 15
Total actifs financiers courants 236
TOTAL DES ACTIFS FINANCIERS 1037
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Note 9 — Clients et autres débiteuys

9.1 Analyse des créances par nature

En milliers d’euros 31.12.2009
Actifs non courants

Total clients et autre débiteurs non courants 0
Actifs courants
Valeur brute des créances clients 16 112
Dépréciation des créances clients -1 549
Avances et acomptes 1304
Créances sociales 32
Créances fiscales (hors IS) 431
Compte courant 51
Créances sur cession d'immobilisations 200
Débiteurs divers 294
Dépréciation des débiteurs divers -12
Charges constatées d’avance 149

Total clients et autres débiteurs courants 17 012
TOTAL DES CLIENTS ET AUTRES DEBITEURS 17 012
9.2 Analyse des créances par échéance
En milliers d’euros Alanau  Entrelet$ Plus de 5 ans
plus ans

Valeur brute des créances clients 17 321
Dépréciation des créances clients -1782
Valeur nette des créances clients 15539 0 0
Avances et acomptes 1211
Créances sociales 61
Créances fiscales (homs IS) 508 contille
Compte courant 76 ‘3,:?\(1;:?:::\'\33“3 B Gompies
Créances sur cession d'immobilisations 320 ¥
Débiteurs divers {montant net) 242
Charges constatées d’avance 237

TOTAL
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Note 10 — Trésorerie et équivalents de trésorerie
La trésorerie et équivalents de trésorerie se composent des éléments suivants :
En milliers d’enros 31.12.2009
Banques 2 470
Valeurs mobiliéres de placement 365
Total Trésorerie Active 2835
Affacturage -5 659
Effets escomptés -676
Concours bancaires -3
Total Trésorerie Passive -0 338
TOTAL TRESORERIE -3 503

Les éléments constitutifs de 1a trésorerie passive (affacturage et concours bancaires) font partic du poste de bilan
« Deties financiéres ».
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Note 11 — Capital émis

11.1 Montant du capital an 30/06/2010

31.12.2009
Nombre d’actions émises et entiérement libérées 5 849 016
Valeur nominale des actions (en euro) 030€
Capital (en euros) 1754 705

31.12.2009
Actions d’autocontrdle (en nombre) 64 935
Pourcentage d'autocontrdle 0,60%
11.2 Analyse de la variation du nombre d’actions

.. Nombre Valeur Capital
Date- période d'actions nominale {en €}

uble
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11.3 Options de souscriptions d’actions

Les principales caractéristiques du plan d’option mis en place sont exposées dans le tableau ci-dessous :

Nombre d’options émises et attribuées (avant regroupement d'actions) 134 860
Début de 1a période d’exercice des optioms 03-mai-04
Fin de la période d’exercice des options 02-mai-11
Prix d’exercice d 'une option (avant regroupement d'actions) 9,97
Prix d’exercice d’une option (aprés regroupement d'actions) 149,55
Nombre d’options non exergables (avant regroupement d'actions) 7203
Nombre d’options souscrites au 30/06/2010 0
Nombre d’eptions non exercées au 30/06/2010 (avant regroupement) 26 550
Nombre ¢’ options non exercées au 30/06/2010 (aprés regroupement) 1784

A ce jour, aucune option n'a ét¢ exercée ; leur prix d’excreice est de 149,55 €, soit trés supérieur au cours de
’action au 30 juin 2010. La dilution potentielle & provenir de Pexercice des options de souscription est de
0,03 % (sur la base du nombre d’actions existantes 4 ta date du 30 juin 2010 et dans I'hypothése d’un exercice &
100 %), et hors incidence des attributions d’actions gratuites {notes 11.4 et 11.5) et de Pemprunt obligataire
convertible en actions (note 12.4).

11.4 Attribution d’actions gratuites 2006

Dans le cadre de 'opération de restructuration du 7 avril 2006, sur autorisation de 1'assemblée générale mixte
extraordinaire et ordinaire du 28 mars 2006, le Directoire a décidé de procéder a Dattribution gratuite de
4023 323 actions en une ou plusieurs fois, au profit des membres du personnel salarié de la société ou de
certaines catégories d’entre eux et/ou au profit des cadres dirigeants. A la suite du regroupement d’actions réalisé
en début d’exercice 2008, le nombre d’actions gratuites a été divisé par 15 et arrondi au nombre d’actions
inférieur, soit 268 221 actions.

Compte tenm du fait que les conditions de performance n’ont pas été atteintes 4 I’issue de la troisiéme échéance
du 16 juin 2010, aucune action gratuite n’a été atiribuée au titre de cette échéance. Les actions attribuables au
titre de la seconde et de la troisiéme échéance ont donc été reportées.

Cependant, une charge représentative de la quote-part de charge correspondant au solde des actions 2 attribuer a
été constatée. Conformément aux dispositions de la norme IFRS2, cefte quote-part de charge s'éléve & 75 K€. Ce
montant a ét¢ obtenu en multipliant le nombre d’actions restant a attribuer au 30/06/2010 par la juste valeur de
Paction (soit le cours de Paction a cette date, soit 12,45 € aprés regroupement) et par la probabilité que les
conditions d’atiribution et de performance soient remplies. La quote-part prise en compte est obienue en
répartissant linéairement la charge caloulée pour chacune des quatre tranches (IFRS 2.15),

Les principales caractéristiques des actions attribuées sont exposées dans le tableau ci-dessous :

Nombre maximum d’actions attribuables (avant regroupement} 5532070

Nombre maximum d'actions atiribuées (avant regroupement) 4023 323

Nombre maximum d'actions attribuées (aprds regroupement) 268 221

Nombre d'actions émises le 25/07/08 pour attribution de la 1ére échéance 67 056

Nombre maximal d'actions restant & acquérir (aprés regroupement) 201 165
og“‘ﬂb‘\%
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Ardustrte -

La dilution potentielle & provenir de I'acquisition des actions est de 2,60 % (sur la base du nombre d’actions
existantes 4 Ia date du 30 juin 2010 et dans ’hypothése d’une acquisition & 100 %), et hors incidence des
options de souscription d’actions (note 11.3) et de 'emprunt obligataire convertible en actions (note 12.4).

11.5 Attribution d’actions gratuites 2010

Sur autorisation de P’assemblée générale mixte extraordinaire et ordinaire du 25 mai 2010, le Directoire, lors de
sa séance du 16 juin 2010, a décidé de procéder A Vattribution gratuite de 114 783 actions en une ou plusieurs
fois, au profit des membres du personnel salarié de la société ou de certaines catégories d’entre eux et/ou au

profit des cadres dirigeants.

Les principales caractéristiques des actions atfribuées sont exposées dans le tableau ci-dessous :

Nombre maximum d’actions attribuables 114 783
Nombre maximum d'actions attribuées 114 783
Nombre maximal d'actions restant & acquénr 114 783

Compte-tenu de la date d’attribution, la charge représentative de la quote-part de charge correspondant aux
actions a attribuer n’est pas significative et n’a pas été comptabilisée.
Par contre, la contribution patronale de 10 % sur la valeur d’attribution de ces actions a été constatée.

La dilution potentielle 4 provenir de P’acquisition des actions est de 1,98 % {sur la base du nombre d'actions
existantes & Ia date du 30 juin 2010 et dans I'hypothése dune acquisition & 100 %), et hors incidence des
options de souscription d’actions (note 11.3) et de I’emprunt obligataire convertible en actions (note 12.4).
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Nete 12 — Dettes financiéres

Le crédit syndiqué est pour ACCES INDUSTRIE la principale dette financiére.

12.1 Analyse de la variation de Ia dette

Emprunts Contrats Autres Dé 0;1 Aufres

Obliga-  de crédit Crédit dettes verts ot (intéréts

En milliers d’euros taires  bail immo- ., auprés des courus, TOTAUX
s syndiqué | . concours R
conver- bilier et établisst de bancaires cautions
tibles véhicules crédit versées...)
Augmentations - 5000 5000
souscripfions
Diminutions - 220 -8000 -45 8265
remboursements
Variation des intéréts 298 266 38
courus
Autres variations 294 227 -395 199 325
T i “
ransferts 0

reclassements

He
uau pofi
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12.2 Analyse des dettes par nature

ﬁé&f‘@@@

JinRustrls

En milliers d’euros 31.12.2009
Dettes financitres non courantes
Emprunt obligataire convertible 13112
Deties sur conirats de location-financerment 757
Dettes auprés des établissements de crédit 62 648
Juste valeur de la couverture de taux 0
Cautions regues 2
Total deifes financiéres non courantes 76 519
Dettes financiéres courantes 4
Emprunt obligataire convertible 342
Deties sur contrats de location-financement 452
Deties auprés des établissemenis de crédit 15637
Juste valeur de la couverture de taux 108
Cautions regues 6
Concours Bancaires et découverts 6338
Intéréts courus sur emprunts 519
Total dettes financiéres courantes 23 402
12.3 Analyse des dettes par échéance de remboursement
En milliers d’euros A lp?::s at Entr:ni et 3 Plus de 5 ans
Emprunt obligataire convertible 570 13 405
Dettes sur contrats de location-financement 491 429 69
Dettes auprés des établissements de crédit 20 651 54 816
Juste valeur de la couverture de taux 308
Concours Bancaires et découverts 50943
6 2

Cautions regues

Intéréts courus sur emprunts

e
t)oﬁ“wﬂ

n\@@
@um\?‘ g(,'s\?\e'

ot

26




Comptes et annexes consolides 30 juin 2010

12.4 Emprunt obligataire convertible en actions
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lﬁdynrrtt

Les principales caractéristiques de I’emprunt obligataire convertible mis en place sont exposées dans le tableau

ci-dessous :

Taux de Bmunération des OCA 3,00%
Début de Ia période de conversion des OCA 07-avr,-06
Fin de la période de conversion des OCA 07-avr.-13
Prix d'émission dune OCA 1,89
Nombre d'OCA émises 8 046 648
Nombre d'actions auxquelles les OCA émises donnent droit avant regroupement 8 046 648
Nombre d'actions auxquelles les OCA émises donnent droit aprés regroupement 536 443
Nombre d'OCA converties an 30/06/2010 0
Nombre d'OCA non exercées au 30/06/2010 8 046 648

La dilution potenticlle éventuelle § provenir de la conversion des OCA en actions est de 9,24 % (sur la base du
nombre d’actions existantes 4 la date du 30 juin 2010 et dans I’hypothése d’une conversion de 100% des OCA)
et hors incidence des options de souscription d’actions {note 11.3) et des attributions gratuites d’actions (notes

114 et 11.5).

Conformément 4 la note IAS 32.15, le montant des OCA émises (minoré des cofits liés & leur émission) a été
ventilé en une composante dette & hauteur de leur juste valeur et en composante capitaux propres pour la partie

excédant cette juste valeur,

au contede
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12.5 Gestion du risque de taux

Compte tenu de son exposition au risque de taux d’intérét, ke Groupe a mis en place depuis I’exercice 2008 des
instruments financiers dérivés pour couvrir son exposition 2 ce risque. 11 provient de son endettement financier a
taux variable. Pour 'exercice 2010, les contrats de couverture {caps et swap) ont été souscrits & hauteur du
montant restant dii des tranches A et B. Ces opérations s'inscrivent dans une logique de limitation des risques et
non dans une logique de spéculation.
Les contrats de couverture souscrits ont eu les impacts suivants sur le résultat de Ja période :

- charge financicre de 510 K€

- évolution de la valorisation de la juste valeur des instruments de couverture de taux : augmentation de la

charge financiére de 199 K€,

Les instruments dérivés de taux sont évalués & leur juste valeur au bilan. Néanmoins, dans la mesure ol ils ne
satisfont pas strictement aux conditions de la comptabilité de couverture, les variations de leur juste valeur sont
comptabilisées dans le compte de résultat.

La répartition de la dette du Groupe entre taux fixe et taux variable en tenant compte des instruments financiers
est la suivante ;

Emprunt obligataire convertible 15 208 -1 754

13 454
Dettes sur contrats de location-financement 1209 1209
Dettes auprés des établissements de crédit 80 000 183 -1 898 78 285
Tuste vateur dela couverture de taux 108 108
Concours Bancaires et découverts 6338 6338
Cautions regues 8 8
Intéréts courus sur emprunts 519 519
TOTAL 6338 80 000 16 608 3025 99 921

Emprunt obligataire convertible 15 208 -1 233 13 975
Dettes sur contrats de lecation-financement 989 989
Dettes auprés des établissements de crédit 5000 72 000 138 -1 671 75 467
Tuste valeur de la couverture de taux 308 308
Concours Bancaires et découverts 5943 5943
Cautions regues 8 8
Intéréts courus sur emprunts 253 253
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Note 13 — Fournisseurs et autres créditeurs

AGLGES

En milliers d’euros

31.12.2009

Fournisseurs et antres créditeurs non courants

Dettes sociales 10
Dettes fiscales (hors IS) 7
Total dettes fournisseurs et autres créditeurs non courants 17
Fournisseurs et autres créditeurs courants

Fournisscurs 2 881
Avances et acomptes regus 290
Dettes sociales 2783
Dettes fiscales (hors IS) 3495
Fournisseurs d'immobilisations 143
Autres dettes 2
Total dettes fournisseurs et autres créditeurs couranis 9620

nubie
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Note 14 — Impbts sur les résultats

Le contexte économique international rend trés incertaines les prévisions de résultat. Les déficits fiscaux réalisés
sur la période par les sociétés ACCES INDUSTRIE, ACCES INDUSTRIE ESPANA et ACCES INDUSTRIE
Portugal n’ont pas donné lieu 4 activation d’impdt différés.

Les ventilations des dettes et créances d*imp6t, entre imp8t courant et impdt différé, sont les suivantes :

En milliers d enros 31.12,2009

Créances d’imp8t courant 50
Créances d'impdt non courant 287
Impbt différé actif courant 27

Imp6t differé actif non-courant

Dettes d’impdt courant

Tmpdt différé passif courant

Imp6t différé passif non-courant

La charge ou le produit d’imp6t courant et différé est la suivante :

En milliers d’euros 30.06.2600 31.12.2009

Produits d’impdt - comptes socjaux 5 0
Charges d'impdt - comptes sociaux 0 0
Produits d’impét différé 1187 2413

Charges d'impdt différé
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La preuve d’imp6t est la suivante :

Enmilliers d’euros 30.06.2609  31.12.2009
Résultat net consolidé de I’exercice -2 680 -7189
Impét sur les sociétés (produits) 291

Imp6t sur les sociétés (charges) -898
Résultat consolidé avant impbt -2 971 -6 291

Taux d'inpdt de la société mére 33,33% 33,33%

Charges (-) ou produits (+) d’impdt sociétés théorique %0 2097
Reclassement de la CVAE en imp6t sur le résultat 0 0
Charges (-} ou produits (+) &’impdt sur le résultat théorique 290 2097
Absorption  des  déficits fiscaux n’ayant pas donné liey 1 0
comptabilisation d’imnét différé actif

Déficits ne donnant pas lieu & activation d'impot -560 -1879
Impbt constaté en social et IFA 5 0
Variations des taux d’inmip6ts -43 -79
Différences permanentes 0 -36
Produits sans impdt 0 0
Charges sans impbt 0 -107
Actualisation OCA 0 0
CVAE 0 -1335
IS sur CVAE 0 445
Autres -102 -4

ot
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Note 15 — Charges externes

Ce poste se décline comme suit :

AGEES-,

ipAuierir -

En milliers d’euros 30.06.2009  31.12,2009
Achats sous-traitance 255 524
Achats non stockés-matériels et fournitures 1160 2198
Sous traitance 68 137
Redevances et charges locatives 2413 4885
Entretien et réparations 1064 2224
Primes d’assurance 599 1042
Services extérieurs - Divers 8 38
Personnel extérieur 22 40
Honoraires 383 799
Publicité 189 306
Transport 1042 2340
Déplacements, missions & réceptions 808 1460
Frais postaux & tlécommunications 341 654
Services bancaires 36 73
Autres services 281 545
Transfert de charges -173 481
?I_‘otal des cI:_arges externes delap 6
e
e
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Note 16 — Charges de personnel et effectifs

16.1 Ventilation de Peffectif total

L’effectif de clbture des périodes

a@@ﬁf"@g@

30.06.2009  31.12.2009

Cadres

Non cadres

Effectif

64 66
390 386
454 452

16.2 Frais de personnel

En milliers d’euros

30.06.2009  31.12.2009

Rémunémations du personnel

Intéressement

Charges sociales

6037 11753
0 0
2323 4603

Production immobilisée (logiciels internes et site internet)

Transfert de charges

Les transferts de charges correspondent principalement & des remboursements de frais de formation de la part de
*organisme de suivi des formations,
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Note 17 — Dotations aux amortissements et aux provisions (nettes de reprises)

Ce poste est essentiellement constitué de dotations aux amortissements sur les immobilisations,
Cependant, la modification de durée de vie des machines destinées 2 la location (voir note 2,3.1 ci-dessus) a eu
pour les conséguences suivantes :

- une diminution des dotations du fait de I’allongement de la durée de vie de certaines machines

- une augmentation des dotations car certaines machines sont amorties a hauteur de 90% de leur valeur

{contre 85% précédemment).

L’impact net sur la période de ces deux effets contraire est une diminution de la dotation aux amortissements de
3038Ke.

en milliers d'euwros 30.06.2009 31.12.2009

Variation de provisions sur immobilisations 0 -460
Varation des provisions sur stocks 50 15
Varnation des provisions sur actif circulant -142 -350
Variation des provisions pour risques et charges -47 -47
Dotation aux amortissements sur immobilisations -8 320 -16 575
Dotation aux pfovisions &’ indemnités de depart en retraite -29 16
Dotations aux amortissements et aux provisions (nettes de -8 488 17 401

reprises}

(1) Détail des dotations aux amortissements et provisions au 30/06/2010 en I'absence de changement de méthode

Note 18 —Aufres produits et charges opérationnels

En milliers d'euros 30.06.2009 31.12.2009

Autres produits opérationnels 0 0
Restructuration Espagne - transport des machines des agences 0 111
Espagne aux agences France
Restructuration Espagne - remise en état des machines revenues 0 278
d'Espagne en France
Restructuration Espagne - autres charges 0 -13
Indemnités de licenciement -100 446
Cofiis de fermeture d'agences 0 262
Charge pour attribution d'actions gratuites 260 234
Autres charges opérationnelles -360 -1343
Be
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Note 19 — Charges / Produits financiers

!rnciuura‘k =i

En miiliers d’euros 30.06.2009  31.12.,2009
Coiit de I'endettement financier net
Empnmts bancaires -1941 -4 061
Intéréts sur emprunt obligataire =228 456
Intéréts sur crédit-bail =70 -125
TOTAL -2239 -4 642
Aufres produits {inanciers
Revenu des créances 15 36
Actualisation des créances 0 13
Autres produits financiers 11 6
TOTAL 26 55
Autres charges financiéres
Impact lié au cofit amorti -254 -508
Juste valeur des instruments de couverture de taux =517 182
Frais liés aux financements -264 =528
Intéréts d'affacturage et d'escompte -§1 -136
Varation des provisions 0 -4]
Autres charges financidres -17 -1
TOTAL -1133 ~1031
corde
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Note 20 — Résultats par action

Résultal de base

Le résultat de base par action est calculé en divisant le bénéfice net revenant aux actionnaires de la Société par le
nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation au cours de 'exercice, hors actions propres rachetées
par la Société.

30.00.2009 31.12.2009

Résultat aux actionnaires de Ia Société (en milliers

d'euros) -2 G80 -7 189
Nombre d'actions (en milliers)

- Nombre d'actions en début d'exercice 5 849 5 849
- Nombre d'actions propres en début d'exercice -46 -46
- Nombre pondéré d'actions propres acquises durant 18 15

Yexercice )

- Nombre pondéré d'actions gratuites attribuées 0 0
I\fombre- moyen pondéré d’actions ordinaires en 5794 5788
circulafion
Résultat de base par action (€ par action) -0,463 -1,242

Résultal dilué

Le résultat dilué par action est calculé en augmentant le nombre moyen pondéré d’actions en circulation du
nombre d’actions qui résulterait de la conversion de toutes les actions ordinaires ayant un effet potentiellement

dilutif.

30.06.2009 31.12.2009

Bénéfice revenant aux actionnaires de la Société (en

milliers d'euros) 2528 -6 885
Nombre moyen d'actions (en milliers) 5794 5788
Actions ordinaires potentiellement dilutives
- gptions de souscriptions d'actions 0 )
- actions gratuites 302 0
- obligations convertibles en actions 0 0
Nombre d’actions & retenir pour le résultat dilué par action | 6 096 5788
Résuléat dilué par action (€ par action) -0,415 ~1,190
oede
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Note 21 — Engagements hors bilan

21.1 — Siiretés réelles accordées

en milliers d’euros 30.06.09 31.12.2009

Nantissement du fonds de commerce au profit de NATIXIS 120000 120 000

Nantissement des actions (valeur nominale) au profit de NATIXIS

- Accés Industrie Portugal SA 898 898

- Acces Industrie Espafia 4088 4 088
Nantissement et hypothéques sur immeubles dans le cadre des emprunts
bancaires et crédits-bails contractés pour les financer.

- Capital restant dfi des emprunts bancaires garantis {Atelier Européen) 386 372
Délégation de paiement des indemnités dues au tifre de la police d'assurance 5000 5000
"homme clé” Alter Ego au profit de NATIXIS
Garantie de paiement de loyer pour le sidge social de Accés Industrie Espafia 27 27
Garantie de paiement de loyer pour 'agence de Papiol accordée par Banco 0 9
Sabadell
Ligne d'escompte permanente des banques "Banco Sabadell” et "BBVA" en

X . - 321 1500
faveur de Accés Industrie Espafia
Letire de confort de ACCES INDUSTRIE 4 BBVA en garantie de la ligne 0 300
d'escompte de Accés industrie Espafia
Garantie de paiement de foyer powr le sidge social de Maroc Elévation indéfinie indéfinie
Garantie de paiement de loyer pour les véhicules de Maroc E_levanon en indéfinie indéfinie

location longue durée

21.2 — Engagements regus

en milliers d'euros 30.66.00 31.12.2009

Garanties & premiére demande accordées par Accés Finance 8 BPQA 162 129
Garantie de paiement de marché regue de BNP-Paribas en faveur de SACER 56 o
Sud-Est
o
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Note 22 — Litiges

22,1 - Litiges sociaux

Des actions devant les juridictions prud’homales sont en cours au 30 juin 2010 : ces actions ont donné Heu 4 Ja
constitution de provisions & hauteur de 119 K€,

22.2 — Litiges fiscaux

- Un contrble fiscal, toujours en cours au 30 juin 2010 avait donné leu, en 2009, & une proposition de
rectification de taxe professionnelle ; aprés effet du plafonnement 2 la valeur ajoutée, cette proposition devrait
se traduire par une charge de 18 K€ ; ce montant a été provisionné.

22.3 — Autres litiges

-un chauffeur de ACCES INDUSTRIE ESPANA a été victime d’un accident Payant rendu invalide, La société
ACCES INDUSTRIE ESPANA risque d’étre amenée 3 régler au salarié le montant de son indemmité non
couvert par I'assurance, soit 60 K€. Ce montant a été provisionné.

Note 23 — Evénements postérieurs 2 la date de cléture

Aucun fait postérieur 4 la cloture et susceptible d*avoir une incidence significative sur le patrimoine, la situation
financiére et le résultat opérationnel du Groupe n’a été relevé.

Le conseil d’administration d’Buronext a donné son accord pour le transfert de la cotation des actions de la
societé ACCES INDUSTRIE du marché EURONEXT vers le marché ALTERNEXT. Ce transfert aura lieu Ie 10

aofit 2010,
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RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE AU 30 JUIN 2010

% % % W% %

Les comptes semestriels consolidés résumés au 30 juin 2010 du GROUPE ACCES
INDUSTRIE ont ¢té arrétés par le Directoire le 6 septembre 2010.

1. Evénements importants survenus dans le groupe au cours du semestre écoulé

Lors du premier semestre 2010, le Groupe ACCES INDUSTRIE a enrayé la chute du chiffre
d’affaires constatée au cours de I’exercice 2009. Aprés deux premiers mois encore difficiles,
la tendance s’est inversée pour aboutir, en juin 2010 4 un chiffre d’affaires de + 11 % par
rapport & celui de juin 2009.

- En France, une attention particuliére a €té portée sur les prix de location ce qui a
permis de renouer avec une hausse de ces prix.

- Au Maroc, le chiffre d’affaires de 1’agence de Casablanca a repris sa croissance au
cours du second trimestre 2010 et une seconde agence a été ouverte & Tanger en avril
2010,

- En Espagne, malgré la crise, la chute des prix de location a pu étre enrayée
I’ajustement du parc de machines et ’ouverture de deux nouvelles agences début 2010
ont permis & cette filiale de retrouver des taux d’utilisation satisfaisants.

- Enfin, le Portugal continue & subir les conséquences de la crise : d’une part, beaucoup
de chantiers ont été stoppés, d’autre part, des gros loueurs espagnols ont transférés
dans ce pays une partie des machines surnuméraires dont ils disposaient.

Le nombre de machines par pays est resté relativement stable au cours du semestre.

Le Groupe ACCES INDUSTRIE a remboursé 8 045 K€ d’emprunts existants tout en utilisant
la partie revolving du crédit syndiqué a hauteur de 5 000 K€.

Sur autorisation de ’assemblée générale mixte extraordinaire et ordinaire du 25 mai 2010, le
Directoire, lors de sa séance du 16 juin 2010, a décidé de procéder a Pattribution gratuite de
114 783 actions en une ou plusieurs fois, au profit des membres du personnel salari¢ de la
société ou de certaines catégories d’entre eux et/ou au profit des cadres dirigeants.

Le mode d’amortissement des machines destinées a la location a été revu a compter du 1¢
janvier 2010 ; la durée d’amortissement de certaines machines a été allongé afin de traduire
dans les comptes la durée réelle d’utilisation de ces machines.




2. Présentation des comptes semestriels consolidés résumés

Les états financiers consolidés sont présentés en Euro et toutes les valeurs sont arrondies au
millier le plus proche (€ 000) sauf indication contraire.

Les comptes consolidés semestriels résumés portant sur la période de 6 mois close le 30 juin
2010 ont ¢té établis conformément a la norme IAS 34 «Information financiére
intermédiaire ». Dans la mesure ol ce sont des comptes résumeés, ils n’incluent pas toute
Pinformation requise par le référentiel [FRS pour I’établissement des états financiers annuels
et doivent donc étre lus en relation avec les états financiers consolidés du Groupe ACCES
INDUSTRIE de "exercice clos le 31 décembre 2009 ct établis conformément au référentiel
IFRS tel quapprouvé par I’Union Européenne,

3. Activité et résultat du semestre
— Activité location et services (en K€)

Le chiffre d’affaires se répartit ainsi :

1 éme 1 tme
s Trimestre | Trimestre Trimestre Trimestre
En millions d'euros 2010 2010 2009 2009
IFRS IFRS IFRS IFRS
France
Activité focation et services 10,9 12,4 11,9 L6
Divers 0,1 6.1 0,1 0.1
Total CA France 11,0 12,5 11,9 11,6

Europe (Espagne & Portugal)

Activité location et service 1,8 2,1
Divers 0,0 0,0
Total CA Europe (Espagne &
Portugal) 1,8 2,1

Hors Europe (Maroc)

1.9 2,0
0.0 0,0

1,9 2,0

Activit¢ location et service 0,2 0,3
Divers 0,0 0,0
Total CA hors Europe (Maroc 0,2 0,3

0,1 0,2
0,0 0,0
0,1

Le chiffre d’affaires consolid¢ hors taxes atteint 27 808 K€ contre 27 684 K€ au 30 juin 2009.
Il est en légére progression de 0,4 % par rapport au 1% semestre 2009.

Le chiffre d’affaires varie & — 0,5% en France par rapport au premier semestre 2009, contre
une avancée de 1,9 % en Espagne et au Portugal et une progression de 66,6 % au Maroc.




— Le résultat opérationnel
Le résultat opérationnel passe de 375 K€ au 30 juin 2009 4 2 331 K€ au 30 juin 2010,

Le Groupe dégage un résultat opérationnel courant de 2 808 K€ au 30 juin 2010 contre
735 K€ au 30 juin 2009,

Les charges de personnel passent de — 8 090 K€ au 30 juin 2009 (29,22 % du chiffre
d’affaires) 4 ~ 8 707 K€ au 30 juin 2010 (31,31 % du chiffre d’affaires).

Les charges externes se montent 4 — 8 974 K€ (32,27 % du chiffre d’affaires au 30 juin 2010)
contre 8 496 K€ (30,69 % du chiffre d’affaires) au 1% semestre 2009.

Les impdts et taxes passent de — 1 145 K€ au 1% semestre 2009 3 - 579 K€ au 1 semestre
2010.

Les dotations aux amortissements et provisions s’élévent 4 — 5 163 K€ contre — 8 488 K€ au
1% semestre 2009, Les modifications des durées d’amortissement et des pourcentages de
valeur résiduelle ont eu pour effet une réduction de la dotation aux amortissements du premier
semestre 2010 de 3 038 K€.

— Le résultat financier

Le résultat financier passe de — 3 346 K€ au 30 juin 2009 4 — 2 762 K€ au 30 juin 2010.

Cette amélioration est attribuable & la réduction de ’endettement financier entrainant une
diminution des frais financiers correspondants.

Par ailleurs, la charge constatée en contrepartie de I’ajustement des instruments de couverture
de taux a leur juste valeur est beaucoup plus faible au 30/06/2010 (199 K€) que celle qui avait
été constatée au 30/06/2009 (517 K€)

— Le résultat avant impot

Le résultat avant impdt s établit & — 431 K€ au 30 juin 2010 contre 2 971 K€ au 30 juin 2009,

- Le résultat net part de Groupe
I s’éleve a - 1877 K€ au 30 juin 2010 contre - 2 680 K€ au 30 juin 2009. La charge d’imp0t
s’éléve & 1 446 K€ contre un produit de 291 K€ au 30 juin 2009.

— Les fonds propres

Ils passent de 38 057 K€ au 31 décembre 2009 & 36 305 K€ au 30 juin 2010,




4, Principaux risques et incertitudes pour le semestre a venir

Les éléments suivants sont susceptibles d’avoir une influence sur le résultat du semestre a
Vernir :

— Exposition au risque de taux

Compte tenu de son exposition au risque de taux d’intérét, le Groupe a mis en place depuis
I’exercice 2008 des instruments financiers dérivés pour couvrir son exposition a ce risque. Il
provient de son endettement financier & taux variable.

Pour ’exercice 2010, les contrats de couverture (caps et swap) ont ét¢ souscrits & hauteur du
montant restant dit des tranches A et B. Ces opérations s’inscrivent dans une logique de
limitation des risques et non dans une logique de spéculation.

Les contrats de couverture souscrits ont eu les impacts suivants sur le résultat de la période :
- charge financiére de 510 K€
- évolution de la valorisation de la juste valeur des instruments de couverture de taux :
augmentation de la charge financiére de 199 K€.

Les instruments dérivés de taux sont évalués a leur juste valeur au bilan. Néanmoins, dans la
mesure ol ils ne satisfont pas strictement aux conditions de la comptabilité de couverture, les
variations de leur juste valeur sont comptabilisées dans le compte de résultat.

La répartition de la dette du Groupe entre taux fixe et taux variable en tenant compte des
instruments financiers est la suivante :




Emprunt obligataire convertible 15208 -1 754 13 454

Dettes sur contrats de location-financement 1209 1209
Dettes auprés des établissements de crédit 80 600 183 -1 898 78 285
Juste valeur de la cowverture de taux 108 108
Concours Bancaires et découverts 6 338 6 338
Caulions regues 3 8
Intéréts courus sur emprunts 519 519
TOTAL 6 338 80 000 16 608 -3 025 99 921

Empiunt obligataire convertible 15 208 -1 233 13975

Dettes sur contrats de location-financement 989 989
Detfes aupres des établissements de crédit 5 000 72 000 138 -1 671 75 467
Juste valeur de la couverture de taux 308 308
Concours Bancaires et découverts 5943 5043
Cautions regues 8 8

Intéréts courus sur emprunts 253 253

5. Principales transactions avec les parties liées

Les parties liées identifiées par la Société sont, au sens de la norme IAS 24 :

- les mandataires sociaux (membres du Directoire et du Conseil de surveillance) ;
- les filiales de la Société : ACCES INDUSTRIE ESPANA, ACCES INDUSTRIE
PORTUGAL S.A. et MAROC ELEVATION.,

Parmi les autres conventions conclues avec des parties liées en cours au premier semestre
2010, les plus significatives concernent les locations immobiliéres entre la SCI DE
PESSELSSIS et ACCES INDUSTRIE.




6. Procédures judiciaires et d’arbitrage
— Litiges sociaux

Des actions devant les juridictions prud’homales sont en cours au 30 juin 2010 ; ces actions
ont donné lieu A la constitution de provisions & hauteur de 119 K€.

— Litiges fiscaux

Un contrdle fiscal, toujours en cours au 30 juin 2010 avait donné lieu, en 2009, & une
proposition de rectification de taxe professionnelle ; aprés effet du plafonnement a la valeur
ajoutée, cette proposition devrait se traduire par une charge de 18 K€ : ce montant a été
provisionné.

— Aautres litiges

Un chauffeur de ACCES INDUSTRIE ESPANA a été victime d’un accident Payant rendu
invalide. La société ACCES INDUSTRIE ESPANA risque d’étre amenée a régler au salarié
le montant de son indemnité non couvert par I’assurance, soit 60 K€. Ce montant a &té
provisionné.

7. Evénements postérieurs 3 la cloture
Le conseil d’administration d’Euronext a donné son accord pour le transfert de la cotation des
actions de la société ACCES INDUSTRIE du marché EURONEXT vers le marché
ALTERNEXT. Ce transfert a eu lieu le 10 aofit 2010.
Aucun autre fait postérieur 4 la cloture et susceptible d’avoir une incidence significative sur le
patrimoine, la situation financiére et le résultat opérationnel du groupe n’a été relevé,

8. Perspectives 2010
Le chiffre d’affaires devrait progresser de plus de 5 % et le résuliat net devrait s’approcher de

Iéquilibre. Les efforts d’ACCES INDUSTRIE sont concentrés sur une politique de réduction
des cofits, d’optimisation du parc et de renforcement de la politique commerciale.




