




















































SOCIETE MARSEILLAISE DU TUNNEL PRADO CARENAGE

RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE AU 30 JUIN 2010

La reprise du trafic automobile constatée sur la dernière partie de l’année 2009 s’est
confirmée au cours du semestre. Le nombre de véhicules sur les 6 premiers mois de
l’année 2010 atteint 8.067.614 véhicules (7.810.221 véhicules pour le premier
semestre 2009). Le trafic retrouve ainsi le niveau de l’année 2007 qui avait été
l’année record depuis la mise en service du tunnel. Il est à noter que, le 15 juin 2010,
la quasi fermeture du tunnel du fait d’une journée de grève des employés de la
communauté urbaine a entrainé un blocage de la ville et la perte d’environ 40.000
passages pour SMTPC.

Le chiffre d’affaires s’établit à 17,26 M€, en augmentation de 3,23% par rapport au
1er semestre 2009, le tarif de péage étant inchangé depuis le 1er juillet 2008.

(M€ HT) 1er SEM
2010

1er SEM
2009

Variation

Chiffre d’affaires 17,26 16,72 +3.23%

Dont Recettes de péage 17,04 16,47 +3.46%

Dont Prestations annexes 0,22 0,25 -11.90%

FAITS MARQUANTS DE LA PERIODE

Poursuite du désendettement.
Après les années 2008 et 2009 avec de fortes échéances de remboursement des
crédits, l’endettement de la société s’élevait à 57,71 M€ au 30 juin 2010.
Pour les années à venir les échéances annuelles porteront sur des montants de
l’ordre de 6 M€.

De ce fait mais aussi du fait de la faiblesse des taux d’intérêts, le résultat financier
s’améliore sensiblement passant de -1,23 M€ à -0,91 M€ entre le 1er semestre 2009
et le 1er semestre 2010.

Dégradation de la notation du garant
La dégradation de la notation du garant du crédit bancaire CIFGE entraine un
surcout de 77 K€ au titre du 1er semestre 2010, conformément aux dispositions de la
convention de crédit. Toutefois une partie de ce surcout s’impute sur la commission



du garant et la charge nette complémentaire inscrite dans les comptes semestriels
est ainsi de 37 K€.

Amélioration du résultat net
Le résultat net s’établit à 5.442.607 € en hausse de 8.4% par rapport au premier
semestre de l’exercice précédent.

Prestations assurées pour le compte de la Société Prado Sud
Un nouveau contrat de prestations assurées pour le compte de la Société Prado
Sud, se substituant au contrat initial datant de 2008, a été conclu au cours du
semestre pour une durée de 5 ans avec effet rétroactif au 1er janvier 2009. Le
montant des facturations enregistrées à ce titre en prestations annexes dans la
rubrique « chiffre d’affaires » du compte de résultat du semestre s’élève à 137 K€.

Tunnel Prado Sud
Après la réalisation des déviations de réseaux, la société concessionnaire a lancé les
travaux de construction du tunnel à la fin du mois de juin 2010.

LES PRINCIPAUX RISQUES ET INCERTITUDES

Le trafic
L’augmentation du trafic se poursuit sur les mois de juillet et août 2010. Toutefois le
démarrage des travaux du tunnel Prado Sud à proximité de l’échangeur sud pourrait
avoir des conséquences négatives pour l’accès aux quartiers sud de la ville.

La dégradation de la notation du garant du crédit bancaire.
La notation financière du garant du crédit bancaire CIFGE a été dégradée par les
agences. SMTPC fait ses meilleurs efforts pour limiter les conséquences de cette
dégradation sur le cout du crédit.

Contrôle fiscal en cours.
La société fait actuellement l’objet d’un contrôle fiscal qui doit se terminer au cours
du second semestre. A ce stade, la société n’a connaissance d’aucun redressement
potentiel significatif.

LES PERSPECTIVES
Conformément au contrat de concession qui indexe le tarif de péage sur l’inflation, le
tarif de péage est passé à 2,6 € le 1er juillet 2008. Du fait de la faiblesse de l’inflation
il n’y aura pas de changement de tarif en 2010.

Les taux d’intérêts fixés pour le second semestre 2010 induiront une diminution des
charges financières et donc une amélioration du résultat financier.

La mise en service du tunnel de la Joliette construit par la communauté urbaine
Marseille Provence Métropole devrait intervenir au début de l’année 2011. Le
rétablissement de conditions normales de trafic dans le sens nord-sud aura des
conséquences positives pour l’ensemble de l’itinéraire.



De nombreux projets retardés par la crise économique semblent sur le point de
démarrer en particulier dans le cadre de l’opération d’aménagement
Euroméditerranée. De plus, Marseille a été désignée capitale européenne de la
culture en 2013 et le conseil municipal de Marseille a décidé un développement
urbain important autour du Stade Vélodrome rénové pour 2014.

C’est pourquoi la société reste confiante sur ses perspectives à moyen terme.




