
Chiffre d’affaires 2009/2010 : 64,2 M€

Très net redressement des marges
Résultat Opérationnel Courant : 2,1 M€ (contre -2,6 M€ en 2008/09)

L’exercice 2009/2010 a été marqué par un très net redressement des marges avec un résultat opérationnel largement positif,  
proche de celui de l’exercice 2007/2008, conformément aux objectifs que le groupe s’était fixé.

En millions d’euros et normes IFRS 31/07/2008 31/07/2009 31/07/2010 ∆
Chiffre d’affaires consolidé 66,62 64,22 64,16 
Marge brute 28,17 23,42 25,90 +10,5%
En % CA 42,3% 36,5% 40,3% +3,8 pts
Résultat opérationnel courant 2,97 (2,59) 2,10 +4,7 M€

En % CA 4,5% (4,0%) 3,3%
Charges financières 1,12 0,955 0,870 
Résultat avant impôt 1,96 (3,55) 1,30 +4,9 M€

Résultat net part du groupe 1,28 (2,48) 0,81 +3,3 M€

Capitaux propres  20,14 17,54 18,30 
Gearing 58% 103% 68,4% 

Chiffre d’affaires consolidé

Euromédis Groupe a réalisé au 31 juillet 2010 un chiffre d’affaires 
de 64,2 M€ en très légère hausse de 1 % à structure comparable. 
L’activité Export progresse pour sa part de 12 % et représente 
12, 3 % des ventes globales.
L’activité à Marque Propre ressort en croissance de 2 % avec un 
redressement significatif de ses marges affichant un résultat net 
de 1,5 M€ contre une perte de 544 K€ sur l’exercice précédent. 
Cette évolution positive résulte des actions commerciales qui ont 
été menées et de la contribution des nouvelles gammes de produits 
lancées sur l’exercice.
L’activité Vente/Location marque un recul limité à 2,5 %, après un fort 
désengagement de l’activité fournitures aux Ehpads, et a largement 
contenu sa perte nette ramenée à -1,0 M€ contre -3,6 M€ au 
31/07/09. Cette évolution favorable traduit les premiers effets de la 
restructuration de la force commerciale et la remontée significative 
des marges commerciales. Le groupe maintient son objectif d’une 
activité à l’équilibre au 31 juillet prochain.
Ainsi, Euromédis Groupe affiche une amélioration de près de  

4 points de sa Marge Brute consolidée représentant 40,3 % du chiffre 
d’affaires, tandis que le résultat opérationnel ressort positif à 2,1 M€ 
contre une perte de 2,6 M€ sur l’exercice 2008/09.
Le résultat net consolidé s’inscrit à + 810 K€, contre - 2,5 M€ 
sur la période précédente, après prise en compte de charges non 
récurrentes pour un montant de 170 K€ pour fermetures de sites et 
de 120 K€ pour coût de retraitement des Obligations Convertibles.
La nouvelle entité Médi Santé, détenue à hauteur de 33 %, a contribué 
au résultat net à hauteur de 20 K€ sur l’exercice après seulement 
10 mois d’activité.

Structure financière
Sur l’exercice 2009/10, Euromédis Groupe a poursuivi sa politique de 
désendettement et ainsi ramené au 31 juillet 2010 son gearing à 68 % 
contre 103 % au 31 juillet 2009 (respectivement 55 % et 75 % après 
retraitement des OC). Les fonds propres s’élèvent à 18,3 M€.
Enfin, au 31 juillet 2010, le groupe a finalisé le remboursement de ses 
obligations convertibles à hauteur de 50 %, financé par un emprunt 

bancaire de 2,5 M€. Le remboursement du solde des OC est reporté 
sur 30 mois, soit au plus tard le 31 décembre 2012.

Perspectives
L’activité du 1er trimestre 2010/11 marquera une baisse sensible 
par rapport au 1er trimestre 2009/10, compte tenu d’une commande 
exceptionnelle non reconduite de produits de protection contre le virus 
H1N1 pour 1,2 M€.
Sur l’ensemble de l’exercice 2010/11, le groupe anticipe une 
croissance de ses ventes de l’ordre de 5 %. Cette croissance portera 
essentiellement sur le 2nd semestre grâce aux négociations en cours 
auprès des hôpitaux publics et privés et à de nouveaux marchés à 
l’export en particulier au Royaume-Uni qui apportera 2 M€ de chiffre 
d’affaires additionnel. 
Cette dynamique s’explique par le renforcement de l’équipe de vente 
dans la distribution et  la stratégie de couverture pour le traitement 
de l’autonomie et la dépendance à domicile. Le 2nd semestre verra le 
démarrage de la franchise Paramat visant à renforcer le maillage et 
ainsi porter rapidement le nombre de sites à 150.
Médi Santé, spécialisée dans la nutrition et la perfusion pour le HAD, 
étendra son activité à l’oxygénothérapie et ouvrira deux nouveaux sites 
(en Ile de France et en Normandie) et renforcera sa contribution aux 
résultats du groupe.
Compte tenu de ces éléments, Euromédis Groupe anticipe un résultat 
net supérieur à celui de l’exercice 2009/2010.

Prochaine communication : 
CA 1er trimestre 2010/2011 – Mi décembre 2010 
CA 1er semestre 2010/2011 – Mi Mars 2011
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