
 

 
Premier semestre 2010/2011 
- belle résistance de l’activité : + 0,6 % 
- bonne performance des relais de croissance 

 
                                                                                                                 Communiqué du 14 décembre 2010 

 
Le Directoire, réuni le 14 décembre sous la Présidence de Jérôme François, a examiné les comptes 
semestriels, arrêtés au 31 octobre 2010. 
 
Chiffres consolidés  
M€- IFRS 

31/10/10 %  CA 31/10/09    %  CA 

Chiffre d’affaires 58,95 - 58,58 - 
Résultat opérationnel  12,25 20,8 % 13,21 22,5  % 
Résultat net 7,90 13,4 % 8,28 14,1  % 
Résultat net part du groupe 7,84 13,3 % 8,22 14,0  % 

 
Activité vin : - 2,6 % (- 6,5 % hors change), 77 % de l’activité consolidée  
 -     Ce marché subit un « bas de cycle », en l’attente d’une reprise progressive, notamment aux 
USA : il fait face à la fois à la baisse des marchés en Amérique du Nord et en France (très petite 
récolte) et à un effet de base défavorable (excellente récolte 2009). 
- En contrepartie l’effet de change est fortement positif.  
- Le marché des produits pour l’œnologie tient toutes ses promesses et représente désormais 
6 % de l’activité consolidée. 
- La foudrerie se maintient à un bon niveau, à  2 % du C.A. consolidé.  
 
Activité whisky : + 8,7 % (+ 13,2 % hors change), 23 % de l’activité consolidée 
- Le marché du whisky, après quatre années de forte croissance, devrait marquer le pas. 
- Il est cependant très contrasté: si l’on observe une légère baisse d’activité en Écosse, les 
marchés à l’export ainsi que l’activité rénovation sont plutôt bien orientés et prennent le relais. 
 
Rentabilité préservée et désendettement accéléré  
- Les niveaux de marge consolidée restent très élevés, malgré un fléchissement relatif de la 
rentabilité opérationnelle dans le métier de la tonnellerie à vins, toujours supérieure à 23 %. 
Ce léger fléchissement est  directement attribuable à la politique volontariste de  maintien des prix 
de vente auprès des clients pour la deuxième année consécutive,  
- La profitabilité des « secteurs » œnologie et whisky est confortée à des niveaux similaires à 
ceux de l’exercice précédent, 
- Le Groupe a imprimé un fort mouvement baissier à sa dette, désormais inférieure à 10 M€, en 
recul de 15 M€ sur douze mois glissants, et attendue proche de zéro à la clôture de l’exercice. 
  
Positionnement idéal pour confirmer son leadership mondial 
- Désendetté, le Groupe est en position de saisir, avec réactivité, les opportunités de croissance 
qui pourraient se présenter, à l’échelle mondiale… 
- …et à accompagner la reprise attendue des marchés. 
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