Communiqué - résultats 2010 — Groupe CPCU

1. Activité

Les volumes de chaleur vendus sont en hausse de 11 % (5130 Gwh en 2009 — 5696 Gwh en 2010), les
puissances facturées sont globalement stables, les ventes de chaleur progressent de 9 % de 319 M € en 2009
a 348 M € en 2010.

Compte tenu de ventes d’électricité stables et de ventes au concédant en baisse de 11 % soit 7 M €, le Chiffre
d’Affaires consolidé augmente de 5 % de 459 M € en 2009 a 481 M € en 2010.

2. Faits marquants de la période

2010, une climatologie exceptionnelle

L’année 2010 a été la plus froide depuis 1996 avec une rigueur climatique marquée les mois d’hiver (janvier,
février et décembre) et sur la demi-saison (avril et mai). La rigueur climatique de 2010 est supérieure de 16
% a la moyenne de la rigueur climatique des 15 années précédentes.

Les volumes vendus de chaleur ont été supérieurs de 11 % a 22 % par rapport a ceux des 10 années
précédentes. L’outil industriel de CPCU a répondu de maniéere satisfaisante a la demande.

Législation environnementale relative aux certificats d’économies d’énergie

La législation relative aux certificats d’économies d’énergie a réaliser par les entreprises « obligées », dont la

CPCU, représente un triplement des économies d’énergies a réaliser sur la seconde période 2011 — 2013 par
rapport a la premiére période 2006 — 2009. CPCU est ainsi orientée a optimiser ses investissements dans ce

domaine, dont I'isolation des sous-stations et I'optimisation du rendement thermique du réseau.

Périmétre de consolidation

Il n'y a pas eu d'évolution du périmétre de consolidation sur la période.

3. Eléments financiers résumeés

Compte de résultat simplifié

2009 2010 Variation
Chiffre d'affaires 459 481 5%
Résultat opérationnel courant 41 49 19%
Résultat financier -7 -7
Part dans les entreprises associees 2 3 70%
Impot sur les benefices -11 -14 23%
RESULTAT NET PART DU GROUPE 24 30 25%

Le résultat opérationnel courant progresse de 41 M € en 2009 a 49 M € en 2010. La marge sur énergie
augmente de 14 M € en lien avec la hausse des volumes de chaleur vendue résultant de la rigueur climatique,
la marge sur co(ts fixes baisse de 8 M € en raison de la hausse des charges de maintenance et de concession
de 37 M € en 2009 a 44 M € en 2010.

La contribution des Sociétés mises en équivalence (Climespace, Tiru, CVD, TRS) augmente de 2 M€ a3 M€
avec la progression des résultats de Tiru et de Climespace.

Le résultat net consolidé est en progression de 24 M € en 2009 a 30 M € en 2010, avec une hausse similaire
de la charge fiscale de 11 M € en 2009 a 14 M € en 2010.



Bilan résumeé :

M€ 31/12/2009 31/12/2010
Actif

Total actif non courant 557 606
Total actif courant 159 193
Total actif 716 799
Passif

Capitaux propres 194 206
Total passif non courant 242 299
Total passif courant 280 294
Total passif et capitaux propres 716 799

L'actif non courant progresse en 2010 en lien avec les investissements (80 M €), notamment la canalisation
structurante « T3 » (43 M €).

L'augmentation de I'actif courant vient de la progression du poste « créances commerciales » en raison de la
trés forte rigueur climatique de décembre 2010 (1,27 de la moyenne des 15 derniéres années).

Le passif non courant augmente en raison de la mise en place d'un financement de la canalisation structurante
« T3 »,

Les comptes consolidés du Groupe et les comptes sociaux de CPCU SA au 31 décembre 2010 ont été arrétés par
le Conseil d'Administration du 10 mars 2011. Les commissaires aux comptes du Groupe ont effectué leurs
diligences d'audit sur ces comptes et les rapports d'audit relatifs a leur certification sont en cours d'émission.



