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Le présent communiqué a été établi par Rhodia ftséifle 2 mai 2011 conformément aux dispositionBattéicle 231-26
du Réglement général de I'Autorité des Marchés Firas ('lAMF).

L’'OFFRE ET LE PROJET DE NOTE EN REPONSE RESTENT SOUMIS A LEXAMEN DE L' AMF.




1.

PRESENTATION DE L'OFFRE

1.1 Description de I'Offre

En application du Titre Ill du Livre 1l et plus giEulierement des articles 232-1 et suivants du
Réglement général de 'AMF, la société Solvay, &gcanonyme de droit belgel capital de
1.270.516.995 euros, immatriculée au répertoirepgesonnes moralete Bruxelles sous le
numéro 403 091 220, dont le siege social est §8j&éue du Prince Albert, 1050 Bruxelles,
Belgique (Initiateur), a déposé le 6 avril 2011 un projet d'offre pgbé d’achat proposant
aux actionnaires de Rhodia ainsi qu'aux porteu®CEANESs (tel que ce terme est défini ci-
apres) et de BSAs (tel que ce terme est définpids) émis par Rhodia, société anonyme de
droit francais au capital de 104.579.1@@ros, divisé en 104.579.12&tions d'une valeur
nominale de 1 euro chacune, dont le siége sodidites Immeuble Cceur Défense — tour A
— 110, esplanade Charles de Gaulle, 92400 Courbevoimatriculée au registre du
commerce et des sociétés de Nanterre sous le nu3B8r@70 161,Rhodiaou la Société,
d’acquérir dans les conditions décrites ci-aprésfite) les titres visés ci-aprés.

Titres visés par I'Offre

® (a) la totalité des actions existantes de la S&¢&n ce inclus les actions représentées
par desAmerican Depositary Shar¢ADS9) ainsi que les actions susceptibles d'étre
émises a raison (b) de la conversion des OCEANEsd€ I'exercice des bons de
souscriptions d’actions émis par la Société etrniétepar le Fonds Commun de
Placement d’Entreprise « Zukunft 2006 » ([BSA9 et (d) de I'exercice des options
de souscription d’'actions Rhodia attribuées auaris de Rhodia ou de ses filiales
(les Optiong et (e) de I'éventuel paiement en actions du @tk de 0,5 euro par
action au titre de I'exercice 2010 ([@vidende 201} soit un nombre maximum de
120.694.373 actions Rhodiau 31 mars 2011 (lekctions) (hors actions susceptibles
d’étre émises dans le cadre du paiement en adfiori3ividende 2010)Ces actions
sontadmises aux négociations sur le marché NYSE EutdPeexs (compartiment A)
sous le code ISIN FR 0010479956, mnémonique « RKHAL»

(i) la totalité des obligations & option de convers&tiou d’échange en actions nouvelles
ou existantes (IeCEANES émises par la Société et admises aux négociaiorie
marché NYSE Euronext Paris sous le code ISIN FR0864487, soit, a la
connaissance de la Société, 12.372.636 OCEANEs.

Les Actions et les OCEANES sont ci-apres désigeéeemble leJitres.

Le projet d'Offre déposé par I'Initiateur vise égalent la totalité des BSAs, pour autant qu’ils
ne soient pas devenus caducs avant la date dum@gfidivraison de I'Offre. Les BSAs
devenant caducs de plein droit f&jtillet 2011, ceux-ci ne pourront en pratique, pbentenu
du calendrier prévisionnel de I'Offre, pas étre@pgs a I'Offre. Le projet de note en réponse
ne fait donc plus référence aux BSAs dans lestitiges par I'Offre.

Soit : (a) 104.579.122 actions composant le abgi¢ Rhodia au 31 mars 2011, ainsi quelthp70.890 actions pouvant étre
émises a la suite de la conversion des OCEANES,7®B3 actions pouvant étre émises en raisoredertice des BSAs et (d)
1.126.428 actions pouvant étre émises a raisoexitice des Options exercables.
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Quverture et déroulement de I'Offre

L'ouverture de I'Offre est subordonnée a I'obtentie I'autorisation préalable du Ministéere
de I'Economie, de I'Industrie et de 'Emploi confioément a larticle L. 151-3 du Code
monétaire et financier relatif au contrdle des stigsements étrangers réalisés en France au
titre des activités visées aux articles R.153-2tR.153-2 II° par renvoi du Code monétaire et
financier et a I'obtention de l'autorisation prdata de ['Autorité de Contréle Prudentiel
conformément a l'article 2 du Réglement du Comie ld réglementation bancaire et
financiere n° 96-16 du 20 décembre 1996 relatif aurdifications de situation des
établissements de crédit et des entreprises diisgement autres que les sociétés de gestion
de portefeuille, tel que modifié, au titre de lasprde participation indirecte de I'Initiateur
dans la société Orbeo en cas de réalisation d&¢'Of

L'Offre sera réalisée selon la procédure normale. ¢&ra ouverte aux Etats-Unis d’Amérique
en tant qu’'extension de I'Offre en France.

L'AMF fixera la date de cl6ture de I'Offre des nétien de I'Approbation par les Autorités de la
Concurrence - Phase | (tel que ce terme est difagres).

Conformément aux dispositions de I'article 232-4Rkglement général de I'AMF, si I'Offre
connait une suite positive, elle sera automatiqgnémeouverte dans les dix (10) jours de
négociation suivant la publication du résultat wiéfi et ce pour une période minimale de dix
(10) jours de négociation et selon des termesimlerd a ceux de I'Offre initiale Offre Ré-
ouvertg. L'Initiateur s’est réservé toutefois la possibil dans I'hypothése ou il serait en
mesure de mettre en ceuvre un retrait obligatoirectiment & I'issue de I'Offre dans les
conditions des articles 237-14 et suivants du Regig¢ général de 'AMF, de demander a
'AMF de mettre en ceuvre un tel retrait obligatoitens les dix (10) jours de négociation a
compter de la publication de I'avis de résultat'@é&re. Dans une telle hypothése, I'Offre ne
serait pas ré-ouverte.

Les termes et modalités de I'Offre ainsi que lestrigtions susvisées sont décrits de maniere
plus détaillée dans le projet de note d’informatien!’Initiateur déposé aupres de 'AMF le 6
avril 2011 et disponible sur le site de 'AMF et 8elvay (leProjet de Note d’Informatio.

Morgan Stanley & Co. International plc, en tant &ablissement présentateur de I'Offre,
garantit, conformément aux dispositions de I'agti2B1-13 du Réglement général de I'AMF,
la teneur et le caractere irrévocable des engadsnmeis par I'Initiateur dans le cadre de
I'Offre.

Conditions de I'Offre

L’Offre est soumise a la condition de I'obtentioa lautorisation de I'opération par I'autorité
ameéricaine compétente en matiére de concurreneggirhtion de la période d'examen de la
demandewaiting period applicable aux termes diart-Scott-Rodino Antitrust Improvements
Act de 1976, tel que modifié, et de l'obtention deutbeisation de l'opération par la
Commission Européenne en application de l'arti¢i®(6) du Reglement CE No0.139/2004
(ensemblel'Approbation par les Autorités de la Concurrenc®hase ).

Par ailleurs, conformément aux dispositions detitkr 231-9 du Réglement général de
'AMF, I'Offre est soumise a la condition de l'appoa I'Offre d’'un nombre d’Actions
représentant, a la date de cléture de I'Offre, aine50% du capital et des droits de vote plus
une (1) Actions, sur une base totalement dilué8dlgl de Réusside L'Initiateur s’est engagé

a ne pas renoncer a la condition liée au Seuilé&lesstte.
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Prix pour les Titres offert par I'Initiateur

L'Initiateur offre :

- aux actionnaires de la Société d’acquérir leutiohs en contrepartie d'une somme
en numéraire de trente et un euros et soixanteinmest(31,60 €) par Action,
Dividende 2010 détaché (lerix par Action), étant précisé que le prix par ADS
(le Prix par ADS) sera égal au Prix par Action converti en dolianmgéricains sur la
base du taux de change en vigueur au jour du régielinraison de I'Offre ; et

- aux porteurs d’'OCEANEs d’acquérir leurs OCEANEsoentrepartie d'une somme
en numéraire de cinquante deux euros et trenténent(52,30 €) par OCEANE
(le Prix par OCEANE). Il est précisé que le Prix par OCEANE a été wélgar
I'Initiateur en prenant pour hypothése que la digeréglement-livraison de I'Offre
serait le I septembre 2011. Dans I'hypothése ou la date demegt-livraison de
I'Offre serait :

® antérieure au®Lseptembre 2011, le Prix par OCEANE demeurera imgha

(i) postérieure au®Lseptembre 2011, le Prix par OCEANE sera augmenté d
montant égal a 2,35 % du Prix par OCEANE (coupatus) calculéprorata
temporispour la période allant dif'lseptembre 2011 a la date de reglement-
livraison effectif de I'Offre.

1.2 Contexte de I'Offre

A lissue d’'une série d’échanges initiés par Solheay cours desquels les représentants de
Solvay et de Rhodia ont mené des discussions suglé&nments clés d'un rapprochement de
facon a évaluer l'intérét stratégique et les maéslid’'une telle opération, le conseil
d’administration de Rhodia qui s’est tenu le 3 la26i11 a accueilli favorablement le projet
d’Offre et autorisé la conclusion du protocole daa, précisant les modalités de
rapprochement de Solvay et de Rhodia et notamnmasntdnditions dans lesquelles serait
effectuée I'Offre (IeProtocole d’Accordl.

A la suite de la signature du Protocole d’Accor@ kvril 2011, Solvay et Rhodia ont publié le
4 avril 2011 un communiqué de presse conjoint @msiple sur le site internet de Rhodia
(www.rhodia.com), aux termes duquel Solvay et Rhodia ont notamrf@htsavoir que le
Conseil d’administration de Rhodia avait recommaadi@nanimité le projet d'Offre.

AVIS MOTIVE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Conformément aux dispositions de l'article 231-19 Réglement général de I'AMF, les
membres du Conseil d’administration de la Sociétéomt réunis le®1mai 2011.

Tous les membres étaient présents ou représentés.

La séance était présidée par Monsieur Jean-Pidamadieu en sa qualité de Président
Directeur Général de la Société.

Le Conseil d’administration a rendu a I'unanimitis suivant :
«Le Conseil d'administration constate, au vu dests du protocole d’accord conclu le 3

avril 2011 entre SOLVAY, SOLVAY PARTICIPATIONS FRANSOLVAY FINANCE France
et RHODIA et du projet de note d’'information de $Bl, que :
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I'objectif du rapprochement est de construire umniveau groupe qui, en s’appuyant
sur les forces de SOLVAY et de RHODIA et en bémdfidu soutien de
I'actionnariat stable de SOLVAY, deviendra un dezders de la chimie en Europe
et dans le monde ;

la nouvelle dimension du groupe permettrait a SOY\6A RHODIA de consolider
leurs positions respectives sur leurs marchés etaitefavoriser leur politique de
développement ;

les deux groupes sont complémentaires au regardmnmoent de leurs valeurs, de
leurs positionnements géographiques et de leuatégiies respectives en matiere de
développement durable et de croissance dans les gragrgents qui constituent un
axe prioritaire d’expansion ;

le nouveau groupe poursuivrait la stratégie de ssance déja menée par SOLVAY
et RHODIA dans leurs différents domaines d'acsyigans exclusive et en allouant
de maniere appropriée les ressources financiereetteC stratégie serait
particulierement axée sur les activités liees avettippement durable prenant appui
sur les réalisations et projets des deux groupesda domaine et en les amplifiant,
notamment en fournissant a ses clients des prodaipurs plus innovants et
respectueux de I'environnement ;

le nouveau groupe continuerait d'appliquer les phauts standards éthiques,
sociaux et environnementaux d'ores et déja mislasepar RHODIA et SOLVAY,
et de privilégier le développement durable dans umgonté constante
d'amélioration ;

le rapprochement ne devrait pas avoir d'impact ks sites de production et les
centres de recherches, sur lesquels le houveaygroantinuera de s’appuyer dans
le cadre de sa politique de développement et SOLlEgpectera les engagements de
RHODIA dans le domaine des politiques socialegsleetemploi et poursuivra les
politigues de ressources humaines de RHODIA ;

il sera appliqué les meilleures solutions dévelgsppar chacune des entités dans
chague métier et dans chaque domaine ;

I'objectif de synergies estimé s’éléve a enviro® 2Billions d’euros par an a
horizon 3 ans, provenant de réduction de codts ;

le nouveau groupe continuera a avoir une forte enée en France, étant entendu
gue conformément aux principes actuels d’orgarosathis en ceuvre par RHODIA
et SOLVAY, les centres de décision opérationnetmssitués dans les différentes
régions de maniére a mieux capturer la croissaridesecapacités d'innovation ;

le management actuel de RHODIA est appelé a joneble important au sein du
nouveau groupe, tant au niveau de RHODIA que dev3@l.et ce dans un esprit de
transition et de continuité ce qui conforte les aggments pris par SOLVAY
concernant le projet industriel du futur ensemtig particulier, immédiatement
apres la date de réglement-livraison de I'Offre, idieur Jean-Pierre Clamadieu,
Président-Directeur Général de RHODIA, deviendranbee du Comité exécutif de
SOLVAY avec le role de « Deputy CEO » et MonsiellesGAuffret deviendra
membre du comité exécutif de SOLVAY a la date dersénation comme Directeur
général de RHODIA ;
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- tant que les actions de RHODIA demeureront cotéedadis, le conseil
d’administration de RHODIA respectera les standad#s gouvernance en ce qui
concerne la présence de membres indépendants ;

- un comité d'intégration sera créé auquel partic@dvionsieur CLAMADIEU qui
sera particulierement chargé au sein de ce comighicher la réflexion et de
formuler des propositions sur la stratégie, la iéation de lintégration et les
leviers qui permettront au nouveau groupe de réalis projet industriel présente.

Le Conseil d'administration constate s’agissant’@dfre elle-méme, au vu des analyses des
banques conseil de RHODIA et du rapport de I'expetépendant que :

- le prix de I'Offre relatif aux actions est de 3gros (coupon détaché) par action et
fait ressortir une prime de 50,0% par rapport awr® de cléture de RHODIA de
21,07 euros en date du ler avril 2011, et de 56gaf#orapport a la moyenne un
mois avant I'annonce de |'Offre ;

- le prix de I'Offre relatif aux OCEANEs est de 52,80ros et permettra a leurs
porteurs de bénéficier d’'une prime de 5,6% par @p@u cours de cléture de 49,5
euros en date du ler avril 2011 (dernier jour ddation avant I'annonce de
I'Offre), et de 5,8% par rapport a la moyenne unisravant I'annonce de I'Offre.
Les OCEANEs étant totalement « hors de la monndeus prix d’offre a été induit
du prix de remboursement anticipé en cas de chaagede contréle tel que défini
dans le contrat d’émission ;

- le prix par ADS sera égal au prix par Action cortven dollars américains sur la
base du taux de change en vigueur au jour du regihesivraison de I'Offre ;

- les termes de I'Offre se comparent favorablement différents criteres de
valorisation établis par les banques conseils déORHA, a savoir notamment :

o) I’évolution du cours de bourse de RHODIA constatée’année passée ;

o lavalorisation par application des primes constgéur les offres publiques en
numéraire en Europe ;

o0 les objectifs de cours publiés par les analystes ;

0 la valorisation par la méthode d’actualisation dés< de trésorerie, sur la base
des plans d’affaires du groupe ;

o lavalorisation de RHODIA par rapport aux sociétésnparables du secteur de
la chimie en Europe (Arkema, BASF, Clariant, DSMegnia, Lanxess,
Solvay) ; et

o la valorisation par application des multiples caaists sur les transactions de
grande taille réalisées depuis 2004 sur des scgiétgant un portefeuille
diversifié en chimie de spécialités.

- les termes de I'Offre se comparent favorablememnt ariteres de valorisation
présentés dans le projet de note d’'information G&\EAY ;

- le rapport de Monsieur Bruno HUSSON, intervenant s qualité d'expert

indépendant, conclujue les conditions de I'Offre sont équitables damint de vue
financier pour les deux catégories de titres visasl'Offre ;
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- une convention de liquidité sera proposée par SOLAx bénéficiaires d’'actions
gratuites non acquises ou non disponibles, auxgoumstd’options de souscription ou
d’achat d'actions non exercées ou dont les acti@sultant de cet exercice sont
indisponibles et d’actions bloquées en PEG ;

- I'Offre est ouverte en tant qu’extension de I'Offuex Etats-Unis. Elle sera ouverte
aux porteurs américains d'Actions, d'OCEANESs etDIS5 ;

- l'ouverture de I'Offre est soumise a l'autorisatida Ministére de I'Economie, de
I'Industrie et de I'Emploi au titre de la réglemation sur le contrble des
investissements étrangers et a l'autorisation deiforité de Contrdle Prudentiel au
titre de I'investissement indirect de SOLVAY daR8€0 ;

- la cl6ture de I'Offre est elle-méme soumise aéntibn des autorisations de Phase |
des autorités du contrdle des concentrations ewgnpé et américaine, ainsi qu'a
I'obtention d’'un seuil de réussite de 50% du cdpétiades droits de vote plus une
action, sur une base totalement diluée ;

- SOLVAY envisage de mettre en ceuvre une procéduretrdé obligatoire si les
actions non apportées a I'Offre par les actionnairginoritaires ne représentent pas
plus de 5% du capital ou des droits de vote de RHAOE étudiera I'intérét et la
faisabilité d’une éventuelle fusion juridique desur sociétés.

Le Conseil note que SOLVAY étudie la faisabilitélest modalités de I'admission aux
négociations des actions SOLVAY sur NYSE Eurorexs.FDans la mesure ou cette étude
serait concluante et dans I'hypothése ou le retpaligatoire des titres de RHODIA serait mis
en ceuvre, SOLVAY demanderait l'admission aux nagmes de ses actions sur
NYSE Euronext Paris.

Sur la base des éléments exposés et aprés endadibéreé, le Conseil d’administration

® considere que le projet de rapprochement dascagoupes s'effectue dans un cadre
amical et concerté et que I'Offre, notamment lejgirondustriel et social présenté par
SOLVAY, ainsi que les conditions financiéres qut séfertes par SOLVAY aux détenteurs des
titres de RHODIA, sont dans l'intérét de la sociétéle ses salariés, ainsi que des détenteurs
des titres qui y trouvent une liquidité a un prixactif représentant une prime importante sur
les cours, et

(i) recommande a I'unanimité aux porteurs d’actonl’ADS et d’'OCEANE, d’apporter
leurs titres a I'Offre. Conformément aux termesRiotocole, la Société apportera a I'Offre
ses actions auto-détenues pour autant qu’ellesament pas affectées a la couverture des
plans d'options d’achat d'actions et des plans ttibution gratuite d’actions mis en place
par la Société.

Les administrateurs ont indiqué leur intention ddapter a I'Offre les actions RHODIA gu'ils
détiennent, ou qu'ils viendraient & détenir, poutant que ces actions ne soient pas soumises

a une période d’indisponibilité fiscale ou juridigu ne fassent pas I'objet d’une obligation
de conservation en raison de la qualité de mandatsocial de leur détenteus.

RAPPORT DE L'EXPERT

En application de l'article 261-1 du Réglement géhde I'AMF, Monsieur Bruno Husson du
cabinet Accuracy a été désigné le 3 avril 2011Ip&onseil d’administration de Rhodia en
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qualité d'expert indépendant’ Expert Indépendant afin d’établir un rapport sur les
conditions financieres de I'Offre. Les principalesnclusions de I'Expert Indépendant sur
I'Offre sont les suivantes :

« Dans le cadre de I'Offre, le respect de I'équis conditions financieres proposées repose

a notre avis sur les deux conditions suivantes :

(i) les prix proposés par I'lInitiateur intégrent corteenent la Valeur Intrinseque des actions
et des OCEANEs, c'est-a-dire la valeur de marchéeggtitres a la veille de I'Offre ;

(i) ces prix ne traduisent pas d’'inégalité de traitetnemtre les deux catégories de porteurs
de titres visés par I'Offre.

Afin d’examiner ces deux conditions, nous avons tbabord observé que le prix d'offre
proposé aux porteurs d’OCEANES est trés Iégerersepérieur au Prix de Remboursement
Anticipé et respecte de ce fait les dispositiorécigues prévues dans le contrat d’émission
des OCEANEs en cas d'offre publique susceptibletditner un changement de contréle. A
cet égard, nous avons souligné que, en raisoné@mllition défavorable du cours de l'action
depuis I'émission des OCEANES, la référence dopaéde Prix de Remboursement Anticipé
s’avérait autrement plus favorable pour le portel®@ CEANE que la référence donnée par le
Prix de Conversion, méme apres l'ajustement duoratattribution prévu en cas d'offre
publique.

Par ailleurs, nous avons observé que les prix tBoffroposés extériorisaient, tant pour
I'action que pour 'OCEANE, une prime significatipar rapport a la Valeur Intrinséque telle
gu’estimée via une évaluation multicritéres. Pdaction, cette prime s’éléve a 47% ou 11%
selon que l'on considéere le bas ou le haut de lardioette d’estimations donnée par la
méthode DCF (considérée en I'espece comme la nmettlaodlus pertinente pour estimer la
Valeur Intrinseque) ; pour 'OCEANE, cette primeedtit respectivement 4%, 3% et 1% selon
gue I'on intégre dans le modéle d’évaluation thgoe des OCEANESs une valeur de I'action
égale au dernier cours coté avant I'annonce de ff®f le milieu de la fourchette
d’estimations issue de la méthode DCF ou le proffce proposé par I'Initiateur.

En conclusion, sur la base de ce qui précéde etsdén contexte de ['Offre,
nous considérons que les conditions de cette Gffine équitables d’'un point de vue financier
pour les deux catégories de porteurs de titres svispar [I'Offre puisque

() le prix offert aux porteurs dOCEANESs est patgaent conforme aux dispositions du
contrat d’émission applicables en pareilles circiamees, et (ii) les prix proposés aux deux
catégories de porteurs de titres visés par I'Ofomt supérieurs a la Valeur Intrinseque de ces
titres. »

MISE A DISPOSITION DES DOCUMENTS RELATIFS A L'OFFRE ET
CONTACT INVESTISSEURS

Le projet de note d’information en réponse est ahifiple sur les sites Internet de 'AMF
(www.amf-france.org) et de Rhodia (www.rhodia.cash)est mis gratuitement a disposition
du public au siege de Rhodia, Immeuble Coeur Déferteer A — 110, esplanade Charles de
Gaulle, 92400 Courbevoie.

Conformément aux dispositions de l'article 231-28 Reglement général de I'AMF, les
informations relatives aux caractéristiques, notaminjuridiques, financiéres et comptables de
la société Rhodia seront déposées aupres de I'’AMiises a la disposition du public au plus
tard la veille de l'ouverture de I'Offre.
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Contact Investisseurs

Madame Maria Alcon-Hidalgo

Immeuble Cceur Défense — tour A — 110
Esplanade Charles de Gaulle

92400 Courbevoie

Tel : +33 (0)1 53 56 64 89
Email : Maria.alcon-hidalgo@eu.rhodia.com
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