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COMMUNIQUE DE PRESSE

Résultats 2010 arrétés par le Conseil d’administrat  ion
Retour a la rentabilité d’exploitation sur I'exerc ice
Résultat opérationnel courant : + 0,7 M€
Résultat net : - 3,4 M€

Paris, le 9 mai 2011 : Groupe VIAL (FR0010340406 — VIA), groupe francais indépendant de
menuiserie industrielle discount, présente son activité et ses résultats 2010. Les résultats présentés
proviennent de comptes consolidés non figés dont I'audit est en cours.

. Faits marquants de I'exercice 2010

Activité

Comme annonceé le 16 février dernier, le chiffre d’affaires de I'exercice 2010 repasse au-dessus de la
barre des 100 M€ pour atteindre 101,6 M€, en croissance de +2,2 %.

Cette progression a été réalisée par pure croissance organique, aucune ouverture n'étant intervenue
sur 'année écoulée. Au 31 décembre 2010, le réseau de distribution du Groupe Vial est constitué de
69 magasins se répartissant comme suit : France, 64 magasins — Espagne, 4 magasins — Portugal, 1
magasin.

Cléture des comptes dans une perspective de continu ité d’exploitation

En date du 4 mai 2011, le Conseil d’administration de Groupe Vial a arrété ses comptes dans la

perspective d’une continuité d’exploitation a 12 mois. La signature du protocole d’accord avec le pool
bancaire en date du 14 décembre 2010 appuie cette position d'arrété.

Des efforts de restructuration de la dette comptet  enu de la poursuite de la dégradation de
I'environnement économique
Signature d’un protocole d’'accord sur 'aménagement de I'endettement avec le pool bancaire

En date du 14 décembre 2010, le Groupe VIAL a signé un protocole d’accord, assorti de conditions
suspensives, sur la restructuration de sa dette senior avec le pool bancaire.

Cet accord prévoit un étalement sur 10 ans avec 2 ans de franchise et une partie in fine ; il assurerait
ainsi la pérennité de I'entreprise.

En conséquence, la dette d’'un montant global de 38,7 M€ serait remboursée de la fagon suivante :
= sur8ansdul® aolt 2012 au 1* aodt 2019 a hauteur de 28,5 M€ ;
= |e solde, soit 10,2 M€ au plus tard le 31 décembre 2019.
Demande de suspension du cours en date du 22 décembre 2010
Afin de finaliser les discussions avec ses créanciers et notamment les créanciers obligataires, le

Groupe VIAL a demandé a NYSE Euronext Paris une suspension de cotation de ses actions (ISIN :
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FR0010340406) et de ses OCEANE (ISIN : FR0010526384) a compter du 22 décembre 2010 et
jusgu'a l'arrété des Plans de Sauvegarde de Groupe VIAL et Vial Holding, soit une date envisagée
proche du 15 juin 2011.

. Résultats 2010

En millions d'euros 2009 2010 | Var. (%) | Var. (M€)
IFRS

Chiffre d’affaires 99,4 101,6 +2,2% +2,2
Marge brute 46,5 57,5 +24,0% +11,0
Résultat Opérationnel Courant -4,7 0,7 ns +5,4
Résultat Opérationnel -37,9 -0,5 ns +37,4
Résultat Net -15,9 -3,4 ns +12,5
dont Résultat net part du Groupe -15,5 -3,0 ns +12,5

L’activité est toujours exercée dans un contexte de crise, malgré un chiffre d’affaires de I'exercice qui
ressort a 101,6 M€, en croissance de 2,2%.

Malgré ce contexte économique particulierement difficile, la marge brute progresse fortement par
rapport a I'année derniére. En 2010, elle s’établit a 57,5 M€, représentant ainsi 56,61 % du chiffre
d’affaires contre 46,78 % au 31 décembre 2009.

Cette performance résulte de plusieurs facteurs :
1. La poursuite des axes d’amélioration métiers :

» Le mix produit continue a évoluer favorablement vers des articles a marge contributive plus
élevée ;

e Le positionnement sur le marché de la rénovation poursuit son impact positif sur le niveau
global de la marge du Groupe.

2. Des aspects externes :

» L'intégration en amont de la filiere bois Bolivienne a produit des effets positifs sur les codts
d’approvisionnement pour I'ensemble de I'année ;

e Le maintien d’'un taux de change du dollar américain a un niveau faible a permis encore de
bénéficier tout au long de I'année d’opportunités d’achat a des conditions favorables ;

» Enfin, 'amélioration de I'efficacité de I'ensemble de la chaine opérationnelle (production,
logistique, gestion des stocks...) grace au déploiement de 'ERP en Roumanie et en
Espagne en fin d'année.

Le résultat opérationnel courant ressort positif a +0,7 M€ en 2010 contre une perte de -4,7 M€ pour
I'exercice 2009. Ce résultat en nette progression provient principalement de la forte progression de la
marge brute supérieure aux principaux impacts de charges suivants :

- une progression cependant maitrisée des charges de personnel et des charges externes dans
le contexte de structuration du Groupe ;

- la réduction du délai d’amortissement des droits de coupe détenus par la filiale bolivienne de
15 & 10 ans a compter du 1% juillet 2010 (amortissement complémentaire de -0,2 M€ sur
I'exercice) ;

- la dépréciation complémentaire des stocks a rotation lente de -1,0 M€ au cours de I'exercice.
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De fait, la perte opérationnelle s'établit a -0,5 M€ contre -37,9 M€ en 2009. La perte nette pour
I'exercice 2010 s'établit a -3,4 M€ contre -15,9 M€ en 2009.

Groupe VIAL confirme ainsi la reprise progressive de la dynamique de son activité malgré un contexte
de mauvaise tenue du marché francais du batiment en 2010 (repli des mises en chantier de
logements individuels).

. Trésorerie et flux de trésorerie

La trésorerie nette au 31 décembre 2010 s'établit a 21,7 M€. Le Groupe a poursuivi ses efforts pour
réduire son besoin en fonds de roulement, réduisant notamment encore ses stocks de prés de 10 M€
(-16%). Ainsi, sur la période, le BFR est en réduction de 9,5 ME.

Les flux nets de trésorerie générés par l'activité atteignent 11,6 M€ sur I'exercice, en croissance de
+44,9% par rapport a I'exercice 2009.

Dans le cadre, notamment, des dispositions du protocole d'accord conclu avec le pool bancaire, les
deux sociétés holding Groupe VIAL et VIAL Holding se sont placées sous le régime de la procédure
de Sauvegarde le 24 janvier 2011 par décision du Tribunal de commerce de Toulon.

Sous I'égide des Administrateurs judiciaires nommés dans le cadre de la procédure, le Comité des
Principaux Fournisseurs de Biens et Services de la société Groupe VIAL qui s’est réuni le 28 mars
2011 a 14h30 a Toulon s’est prononcé en faveur du Plan ; le Comité des Etablissements de Crédit et
Assimilés s’est réuni en date du 15 avril 2011 a 10h30 a Paris et s'est également prononcé en faveur
du Plan. Enfin, ’Assemblée générale des Obligataires s’est réuni en date du 27 avril 2011 a 15h00 a
Paris et a voté en faveur du Plan. Il est rappelé que ces derniers disposent d’'un délai de 10 jours a
compter de ’Assemblée pour contester les modalités et résultats de celle-ci.

Compte tenu des délais nécessaires estimés, le Tribunal de Commerce de Toulon devra se prononcer
sur I'adoption du Plan de Sauvegarde a une date qui devrait étre proche du 15 juin 2011.

Les procédures d'audit des comptes consolidés du Groupe VIAL sont toujours en cours. Le rapport
des Commissaires aux comptes sera émis suite a la décision sur I'hnomologation des plans de
sauvegarde.

Le Groupe publiera son chiffre d’affaires du 1* trimestre 2011 en date du 13 mai 2011.

A propos de Groupe VIAL ( www.groupe-vial.com)

Coté sur Euronext Paris de NYSE Euronext depuis décembre 2006, le Groupe VIAL distribue et fabrique des
produits de menuiserie bois, alu et PVC (portes, fenétres, portails, escaliers...) offrant un rapport qualité/prix sans
équivalent grace a la parfaite maitrise de ses approvisionnements, de ses unités de production performantes et
modernes, et de son vaste réseau de distribution constitué au 31 décembre 2010 de 69 magasins ouverts a
I'enseigne VIAL Menuiseries, dont 4 situés en Espagne et 1 au Portugal.

Site commercial : www.vial-menuiseries.com

Compartiment C d’Euronext Paris, marché du Groupe NYSE Euronext LISTED
Reuters : VIA.PA - Bloomberg : VIA FP
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Groupe VIAL NewCap.
Patrick Thinet Communication Financiere — Relations Investisseurs
Directeur Général Finance Steve Grobet / Pierre Laurent
investisseurs@groupe-vial.com Tél.: 01447194 94

Fax :01 44 7194 90
vial@newcap.fr
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