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Chiffre d’affaires trimestriel 
Résultats semestriels au 30 juin 2011 

 

 
 

 

 Maintien de la croissance au 2e trimestre 

 Confirmation du retournement et démarrage de la transformation 
 

 

 

Le 5 août 2011, le Conseil d’Administration de Valtech SA a examiné et arrêté les comptes 
semestriels au 30 juin 2011, sous la présidence de Sebastian Lombardo.  

Les comptes ont fait l’objet d’un examen limité des Commissaires aux Comptes. 

 

ACTIVITE AU PREMIER SEMESTRE 2011 (S1) 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Milliers d'euros S1 2011 S1 2010 % 

Total Chiffre d’affaires 55 738 38 788 44% 

Marge Brute 17 161 11 947 44% 

 
30,8% 30,8% 

 
Résultat opérationnel courant (162) (1 387) 88% 

Coûts de restructuration (495) (311) 
 

Amortissement des survaleurs 
 

(2 029) 
 

Résultat Opérationnel (657) (3730) 82% 

 
-1,2% -9,6% 8,4 

Résultat financier (535) (1 055) 
 

Résultat des sociétés Communes 49 73 
 

Bénéfice avant impôts (1 143) (2 602) 56%  

Impôt sur les sociétés (281) (167) 
 

Activités cédées 
 

(271) 
 

Bénéfice après impôts (1 424) (3 040) 53% 



 

   

 
Les chiffres du premier semestre 2011 confirment l’achèvement de la première phase du 
plan de retournement amorcé fin 2010 et marquent également le démarrage de la deuxième 
phase de transformation et de repositionnement du Groupe sur le Digital. En effet, la société 
a renoué avec une très forte dynamique commerciale dans toutes les géographies avec un 
chiffre d’affaires de 55,7 M€, contre 38,8 M€ au premier semestre 2010, soit une 
augmentation de 44%, dont 25% organique et 19% de croissance externe. 
 
Sebastian Lombardo, Président Directeur Général de Valtech, a déclaré :  
 
« Au premier semestre 2011, nous avons réussi à gérer avec succès trois chantiers majeurs 
du plan stratégique, à savoir l’achèvement de la phase de retournement initiée au dernier 
trimestre 2010, l’intégration d’ADEA en Inde et aux USA commencée début 2011 et le 
lancement des nouvelles offres Digitales, marquant ainsi l’ambition du nouveau projet 
d’entreprise de Valtech en devenant l’un des leaders mondiaux du Marketing et des 
Plateformes Digitales. Cette performance a été possible grâce notamment à la formidable 
mobilisation et application dans l’exécution de toutes les équipes ainsi qu’à la confiance 
renouvelée de nos clients. Elle marque aussi la pertinence du repositionnement et de la 
focalisation de Valtech sur le Digital, avec des taux de croissance organiques annuels 
supérieurs à 20%, devançant même nos concurrents tels que Sapient (NASDAQ : SAPE) et 
loin devant ceux d’acteurs traditionnels du secteur IT comme Cap Gemini (Paris : CAP.PA) 
ou de la communication comme Publicis (Paris : PUB.PA) qui prévoient des croissances de 
chiffre d’affaires comprises entre 5% et 7% sur 2011 tout en investissant lourdement dans le 
Digital ». 
 
L’évolution des cours de change a été globalement favorable (de 1,7% au 1er semestre  
2011/ 2010), grâce à l’appréciation de la couronne suédoise qui a compensé la baisse de la 
roupie et du dollar américain. 
 
L’augmentation de 43,6% de la marge brute par rapport à 2010 s’est faite en maintenant les 
taux de marge à 31% du chiffre d’affaires. Les activités historiques conservent une bonne 
rentabilité; les activités nouvellement acquises sont en phase finale d’intégration et déjà en 
cours d’amélioration. 
 
Le premier semestre se termine ainsi avec une très légère perte opérationnelle courante de  
-0,2 M€ contre -1,4 M€ au 30 juin 2010. Cette amélioration du résultat opérationnel est liée à 
l’augmentation de la marge brute qui a permis par ailleurs de supporter des investissements 
significatifs liés au repositionnement du Groupe, sa réorganisation et l’intégration de 
nouvelles structures. 
 
L’effectif global moyen au 30 juin 2011 est de 1 306 salariés. 
 
Valtech enregistre au premier semestre 2011 une perte nette de -1,4 M€ contre une perte de 
-3 M€ au 30 juin 2010. 
 
En dépit de la bonne performance du premier semestre, il subsiste toutefois des difficultés et 
des points de vigilance au niveau du Groupe liés à la phase de transformation et à un 
contexte économique très incertain. 

 

 

http://finance.yahoo.com/q;_ylt=AjJGvHsO2KhcitftzmO1TNLjba9_;_ylu=X3oDMTB1YXM0ZnQ2BHBvcwMyBHNlYwNuZXdzYXJzdGFydARzbGsDc2FwZQ--?s=sape


 

   

 

ANALYSE PAR REGION 

 

 

L’accélération de l’internationalisation du Groupe depuis 2010 avec l’acquisition d’ADEA a 
réduit le poids des activités françaises, qui représentent désormais 30% de l’activité 
semestrielle du Groupe contre 44% en 2010. 

 

France  

A périmètre constant, compte tenu de la cession d’Axelboss en novembre 2010, l’activité 
française est en hausse de 19%.  
 
 

Reste de l’Europe 

Les activités de Valtech dans cette région restent très dynamiques, avec une croissance de 
27%, qui bénéficie d’un effet de change de 6%. La Suède demeure l’une des entités les plus 
performantes du Groupe. Au Royaume-Uni, le repositionnement du Groupe sur le marketing 
Digital est particulièrement net et réussi. L’Allemagne poursuit quant à elle son 
retournement. 
 
 

Etats-Unis et Inde   

L’acquisition d’ADEA aux Etats-Unis et en Inde a permis au Groupe d’atteindre des tailles 
critiques dans ces pays, qui représentent désormais 33% du chiffre d’affaires du Groupe 
contre 14% précédemment. Les activités indiennes sont particulièrement dynamiques (+44% 
à périmètre constant). L’intégration opérationnelle des activités ADEA, aussi bien aux Etats-
Unis qu’en Inde se poursuit.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Chiffre d’affaires trimestriel (T2) 
 

Chiffre d’affaires Semestriel (S2) 

T2 2011 T2 2010 
Var T2 
11/10 

Var à 
PPC* 

 
30-juin-

11 
30-juin-

10 
Var 

11/10 
Var à 
PPC* 

8 827 8 766 1% 23% France 16 718 17 234 -3% 19% 

10 277 8 189 25% 25% Reste de l’Europe 20 583 16 262 27% 27% 

9 223 2 901 218% 117% Etats-Unis et Asie 18 437 5 292 248% 99% 

28 327 19 856 43% 27% Total 55 738 38 788 44% 25% 



 

   

 

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE AU 30 JUIN 2011  
 
Les Capitaux Propres au 30 juin 2011 s’élèvent à 28 M€, en retrait de 2,3 M€ par rapport au 
31 décembre 2010, incluant 0,8 M€ d’écart de conversion défavorable.  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
La structure du bilan est stable et reste saine, avec une trésorerie de clôture semestrielle 
positive de 1,4 M€, contre 2,6 M€ au 31 décembre 2010. La diminution est principalement 
due à l’augmentation de l’encours client de 3 M€ générée par la forte croissance de l’activité, 
partiellement compensée par l’accroissement de la dette financière nette. 
 
 
PROCHAINE COMMUNICATION FINANCIERE 
 
Valtech publiera le 9 novembre 2011 son chiffre d’affaires pour le 3ème  trimestre 2011. 
 
 
Contact Investisseurs : 
 
Monsieur Sebastian Lombardo 
Président Directeur Général 
investors@valtech.com  
01 76 21 15 00 
www.valtech.fr 

Milliers d'euros 30/06/2011 31/12/2010 

Ecart d’acquisition 14 748 15 621 

Total Immobilisations incorporelles 14 953 15 822 

Total Immobilisations corporelles 3 171 3 250 

Total Actifs non courants 22 056 23 013 

Total Actifs courants 42 479 42 664 

Total Actifs 64 535 65 677 

Capitaux propres 28 034 30 282 

Total Passifs non courant 1 487 1 821 

Total Passifs courants 35 014 33 574 

Total Passifs 64 535 65 677 
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