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RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES INTERMEDIAIRES CONSOLIDES

Période du 1* janvier 2011 au 30 juin 2011

ACCES INDUSTRIE SA
Monsieur le Président du Directoire
2 Rue du Pont de Garonne

47400 Tonneins

Monsieur,

En notre qualité de commissaires aux comptes du Groupe ACCES INDUSTRIE et en
réponse a la demande qui nous a été faite, nous avons effectué un examen limité des
comptes intermédiaires consolidés de celle-ci, relatifs & la période du 1% janvier 2011 au
30 jun 2011 (ci aprés "les comptes"), tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Ces comptes ont été arrétés sous la responsabilité de votre Directoire. 11 nous appartient,
sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre examen limité sclon les normes d’exercice professionnel
applicables en France. Un examen limité consiste essenticllement & s’entretenir avec les
membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et 4 mettre en
ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour
un audit effectné selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. En
conséquence, 1’assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas
d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance
modérée, moins élevée que celie obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalies significatives de
nature a remettre en cause, au regard des regles et principes comptables frangais, le fait
que les comptes présentent sincérement le patrimoine et la situation financiére de
I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation au 30 juin
2011, ainsi que le résultat de ses opérations pour la période écoulée.

Sans remettre en cause l'opinion exprimeée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
notes 1, 2.1, 2.2 et 2.4 de I’annexe relative au changement de référentiel comptable des
comptes consolidés.

Agen et Bordeaux, le 30 septembre 2011

Les Commissaires aux Coniptes
Cabinet Aviano et Associés PricewaterhonseCoopers Eufreprises

/"f;ﬁ:é:—\ LQAM.

Frédéric GAUTHIER Philippe OLAYA R
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BILAN CONSOLIDE ACTIF
En milliers dewros Notwes  30.06,2011 31_‘;?_;?20 311')1“21;?:210

Actifs immobilisé - actifs non conrants

Ecarts (1;1-;1uisit;n? . 0 0 0

Immobilisations incorporelles 7 2289 2290 2290

Immebilisations financées par crédit bail 6 1335 | 988 ) 988.

Autres Ininobilisations corporelles 5 105 141 110 835 109 028

Actifs financiers non courants . . _986_

Immobilisation;ﬁnanﬁc;érT 8 1202 1189

Créances d'impdt sur lcs résuliats 3328
Total immobilisé - Actifs non conrants 110 017 115302 116020

Créances diverses - actifs courants

Actifs financiers courants 203

Stocks et en-cours 1 856 1721 1721

Clients et autres débiteurs 9 21 413 19346 19 541

;éances d'impét sur les résultats 14 5232 5652 1714

Comptes (!é ;égul_aﬁsation | 1 886 2026

Trésorctic 3931 2226 21226

Actifs circulants - actifs couranis 34 368 | 30 971 25405
TOTAL DES ACTIFS 144 385 146273 142 025
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BILAN CONSOLIDE PASSIF
En milliers d’euros Notes  30.06.2011 8 {':t;:'-:i?e’:l ) 3 ll'zlji?; 0
Capitaux propres
Capital 1! - 1738 1738 1738
Primes d'émission 11 14 809 14 809 14 80_9—
Actions propres 11 -16 -29 -29
Réserves consolidées I 25072 22736 21636
Ecarts de conversion 3 -4 3
Résultat de Iexcreice 11 1113 2338 2132
Intéréts 111inon"taires 11 1 1 l
Total capitanx propres 11 42720 41589 40284
Dettes - Passifs non courants
_Provisions | 152
Dettes financigres 7 61 028
Total passifs nonr courants 61 180
Dettes - Passifs courants
Provisions 222 249 96
_Del; hnanciéres 12 88 394 92 984- 29013
uI;missems- ;t autres créditews 13 12 736 11266 11267
Dettes d'impdt sur les résultats 14 313 - 185 185
Total passifs non cowrants 40 561
Total dettes | 101 665 104 684
TOTAL CAPITAUX PRO};iRES T PASSIES 144 385 146273 142 025
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE SEMESTRIEL

En milliers d’euros Notes 30.06.2011 4 ?Bt?i?:o 30{)0116];]2&10
Ventes de marchandises / Produits 130 62 62
Prestations ;fe services 30535 27756 27 7;!-6-
Chiffre d’affaires 306065 27 818 27 808
Reprises amoft.etprov.d'exploitaliox; 1256 1173
Autres produits ) 598 44 31
Achats consominés -1 819 -1 575 - 1_ 575—
Autres achats et charges externcs 15 -9785 -9 008 -§ 974
Charées de personnel | 15 -9383 -8 827 -8 707
Impdts et taxes o -787 -837 -579
Dotations aux amerfissements ct aux provisions 17 -7018 -6 969 -5 163
Autres charges 18 ~86 -19¢ -33
Résultat d'exploitation - opérationnel courant 3641 1629 2 808
Autres charges opérationnelles 20 -477
Résultat opérationnel 2331
Produits financicrs 19 11 47 7
Coiit dc Fendettement financier net 19 -2 030
Charges financiéres | 19 -1 685 -2 078 -739
Résul-tat financier 19 -1674 -2 031 -2 762
Reésultat courant avant impot 1967 -402
Produits exceptionnels 20 55 750
Charges exceptionnelles 20 ~360 =546
Résultat exceptionnel 20 305 204
Résultat avant impdt -431
Impots 4 -549 -1292 -1 446
RESULTAT DL L’EXERCICEE 1113 -1 490 -1 877
Dont attribuable au Groupe 1113 -1 490 -1 877
Dont Intéréts minoritaires 0 0 0
Résultat net par action en curos 21 0,192 -0,257 -0,313
Résultat net par action dihlé cll eUros 21 0,218 -0,231 -0,58-8_
Autres éléments du résultat global 62
TOTAL DU RESULTAT GLOBAL POUR LA PERIODE -1 815
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Capital Réserves Tolr : Réserves i Intéréts Total
En milliers d’euros e liseau — ro 0 Gonso- SUE  TOTAL minori- capitaux
émis ; détenus oy consolidé :
capital lidées taires propres

Au 31/12/2009 publié 1755 15106 -316 28700  -7189 38 056 1 38 057
Affectation du résultat
2000 -7 189 7189 0 0
Résultat 2010 2132 2132 2132
Aﬁl‘ll?llthl] d'actions 16 134 08 08
gratuites
Alcql_usnlon/ccssmn N 38 0 0
d'actions propres
Réduction de capital par
Elimination d'actions -17 201 278 0 0
propres
Divers L -4 3 -3

Au 31/12/2010 publié 1738 14 809 -20 21633 2132 40 283 1 40 284
=

AT 0 0 0 1099 206 1305 0 1305

changement de norme
" Au 31/12/2010 retraité 1738 14 809 -29 22732 2338 41 588 1 41 589
Affectation du résultat
2010 2338  -2338 0 0
Résultat du premier 1113 1113 1113
semestre 2011
AICQI'IISIHOIL"CCSSIOII 13 7 20 20
dactions propres — -
Divers -2 -2 -2

Au 30/06/2011 1738 14 809 -16 25075 1113 42 719 i 42 720
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TABLEAU SEMESTRIEL PE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE
g2, .06.2010
Ln milliers d’euros Notes 30.06.2011 Ly 2,0}0 A 201
retraite refraité

Résultat net des sociétés intégrées 1113 2338 -1490

+/- dotations ncltes aux amortissements ct provisions 17 5480 10214 4649

+/- phus oumoins values de cession, nettes d'impot -548 333 31

+/- variation des impots différés 14 548 -139 1295
Marge brute d'autofinancement 6593 12 080 4 485

+- variation du besoin en fonds de roulement lié a 'activité -595 -1498 50
"Flux net de trésorerie généré par activité 5998 16582 4535

- dcca;ssemen.ts lics aux acquisitions d'immobilisations e 1012 2441 1107
comorelles et incoiporelles

T il ; = T

enm]ssemclllts liés anux cessions d'immobilisations Set6 1 505 1910 138

comorelles etincomorelles 3

e 1 il s s

: decatl‘ssemcnts liés aux acquisitions d'immaobilisations 81 1 273 163
financiéres — ) - - =

-.Ir encc.q‘lssements liés aux cessions d'immobilisations 8.1 58 162 63
finangieres

Flux net de trésorerielié¢ anx opérations d’investissement 480 -642 -869

+ augmentation de capital 0 0 0

+/- rachat ct revente d'actions propres 11 16 -6 -5

+ encaiscinents liés aux neuveaux emprunts 121 3 004 0502 5000

- remboursements d'emprunts 12.1 -8 283 -16 630 -8265
"Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement -5 263 -10134 -3270
Variation de trésorerie 1215 -194 396
Trésorerie d’ouverture 3 697 -3503 -3503
Trésorene de cldture (1) -2 482 -3697 -3 107

(1) cf. note 10 sur la composition de la trésoreric cf des équivalents de trésorerie
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Note 1 — Informations relatives au Groupe

FFaits marquants du semestre

Lors du premier semestre 2011 le Groupe ACCES INDUSTRIE a confiumé la reprise de la croissance de son
chiffre d’affaires amorcée au cours du premier semestre 2010 ; la progression de ce chiffre d’aflaires est de -+
10 % au premier semestre 2011 par rapport aw premier semesire 2010,

- EnFrance, lcs prix de location retrouvent un niveau comparable 4 ceux de ’année 2009 et une nouvelle
agence est en cours d’ouverture au nord est de Paris.

- Au Maroc, le parc de machines s’cst stabilisé et 'agence de Tanger a atteint des taux d’utilisation trés
élevés.

- En Espagne, deux agences ont été fermées début 2011 et 140 machincs transférées en France ; Ieffort
pour emayer la baisse des prix s’est poursuivi. Celte politique de prix élevé par rapport 4 la concurrence
et un parc machine réduit ont entrainé une forte véduction du chiffie d’affaires par rapport au premicr
semestre 2010 (contraclion de 14,5 %) mais ont perimis unc trés nette amélioration de [a rentabilité : le
résultat net de ACCES INDUSTRIE ESPANA s*établit 4 — 67 K€ au 30 juin 2011 contre — 618 K€ au
30 juin 2010,

- Pour ACCES INDUSTRIE PORTUGAL, la croissance du chiffre d*affaires est de + 20 % par rapport
au premier scmestre 2010, permettant d’atteindre un résultat net @ I’équilibre. La situation éeonomique
du pays restc cependant fragile et il y a peu de chantiers. Afin d’alléger son parc, ACCES INDUSTRIE
PORTUGAL a établi un programme d’envoi de machines vers la France et le Maroc pour le sceond
scmestre 2011.

Le nombre de machines du Groupe est resté refativement stable au cours du semestre et méme par rapport au 30
Juin 2010. Au sein du Groupe, si les parcs de la France ot du Portugal sont vestés stables, celui de I'Espagne s’est
netteiuent réduit alors que eclui du Maroc a connu une forte augmentation.

Le Groupe ACCES INDUSTRIE a remboursé § 283 K€ d’emprunts cxistants tout en utilisant partiellcment la
tranche revolving du crédit syndiqué ; le montant de Ja partie revolving restant dii au 30/06/2011 s’¢léve a
9 000 K€. Par ailleurs, w crédit bail de 504 K€ a été mis en place en avril 2011 pour financer *acquisition de
machines.

Par ailleurs, ic référentiel comptable d’établissement des comptes consolidés du Groupe ACCES INDUSTRIE a
¢té modifié : les normes internationales (IFRS) ont ¢té abandonnées au profit des normes frangaises (réglement
du CRC n° 99-02).
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Note 2 — Principes et méthodes comptables

2.1 Principes de préparation des comptes consolidés

Les états financiers consolidés sont présentés en Buro et toutes les valours sont arrondies au millicr le plus
proche (€ 000) sauf indication contraire.

Les actions de la société ACCES INDUSTRIE étaient admises aux négociations sur le compartiment C
d’Euronext depuis 2001, Depuis 2003, Ics obligations attachées aux sociétés dont les actions sont admises aux
négociations sur un marché réglementé ont considérablement évolué, en particulicr 4 la suite des (ranspositions
des dircctives Prospeetus, transparence, Abus de marché et de I'application des normes IFRS.

La société ACCES INDUSTRIE a de plus en plus de difficultés a répondre & ces nouvclles obligations
réglementaires, en termes 4 la fois humain ct financier.

Par ailleurs, la société ACCES INDUSTRIE, du fait de sa taille, de sa capitalisation bowrsiére ct des volumes
d’échange de ses tilres, aurait eu vocation & étre cotée sur Alternext si ce marché avait existé au moment de son
introduction en bourse.

L’assemblée générale du 25/05/2010 a autorisé le directoire & transférer la cotation des titres d’ACCES
INDUSTRIE du mateché Euronext Paris compartiment C vers le marché multilatéral de négociation Alternext. Ce

transfert a &1¢ effectif le 10/08/2010.

La société ACCES INDUSTRIE n’est donc plus tenue d’établir des comptes consolidés en normes IFRS ct a
opté pour un changement de référenticl comptable et application du réglement du CRC n® 99-02. L’exercice
2011 est ’exercice de premiére application du réglement du CRC n® 99-02.

Les méthodes préférentielles prévucs au § 300 du réglement CRC n® 99-02 ainsi qu’au réglement CRC n® 2004-
06 ont été retenues afin de maintenir une bonne information, d*assurcr une continuité de traitement comptable et
de favoriser la comparabilité des comptes.

2.3 Retraitements effectués dans le cadre du changement de nornie comptable

Le Groupe ACCES INDUSTRIE avait adopté le référentiel IFRS pour la présentation de ses comptes consolidés
en 2005. Les retraitements réalisés afin de revenir aux normes frangaises I’ont été de manigre rétrospective, c'est-
A-dire comme si ce référentiel avait toujours été appliqué. Les régles et méthodes comptables frangaises
appliquées sont celles en vigneur 4 la date de cléture de la période de changement, soit lc 30 juin 2011. Les
ajustements en résultant ont été comptabilisés en capitaux propres a la date d’ouverture de 'exercice préeédant
celui du changement de référenticl, soit le 01% janvier 2010.

Les principaux traitements comptables susceptibles d’8tre impactés par le changement de référenticl sont les
suivants :

2.3.1 Obligations Converlibles en Actions (O.C A.} — présentation an bilan :

- en normes IFRS, conformément a la note TAS 32,15, le montant des OCA émises (minoré des cofits
liés & leur émission) a été ventilé en une composante « dette » et en une cormposante « capitaux propres » pour la
partie excédent la valeur de la composante « dette ». Cette derniére a ét¢ déterminée en utilisant le taux moyen
de financement des crédit-bails constaté durant I’exercice 2006 d’émission des OCA et s’élevait 4 11.689 KE. La
partic reclassée au poste « Capitaux Propres » s’¢tait élevée, quant & elle, a 3.677 K€E.

- en normes frangaises, le montant nominal des OCA est constaté en dette.

2.3.2 Obligations Convertibles en Actions (Q.C. A} — frais d'émission :

- en normes IFRS, les coflits d’émission des OCA, d’un montant de 254 K€ avaient été inserifs en
diminution de la partie « dettc ».

- en normes frangaises, ces cofits auraient été constatés en totalité en charge lors de leur engagement.

2.3.3 Obligations Convertibles en Actions (0.C.A.) — actualisation

- en normes IFRS, la partic dette est actualisée afin de prendre en compte I'impact 1i€ au cofit amorti. Le
résultat financicr, hors effet d*impét différés, issu de ces actualisations s'est Eleve A :
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-42 KE en 2006

- 1542 K€ en 2007

+394 K€ en 2008

- 508 K€ en 2009

-551 KEen 2010

- 310 K€ pour le premier setnestre 201 1.

- en normes frangaises, seuls les intéréts des O.C.A. impactent le résultat financier,

2.3.4. Attribution d’Actions gratuites

- en normes IFRS, une charge (sans impact d’impdt différé) li¢e aux actions aitribuées et représcntative

du cofit du service que Pentreprise regoit est constatée dans les comptes sur toute la période d’attribution.
Un premicer plan d’attribution d’actions gratuites a ¢té mis cn place en 2006 et un second en 2010.
Les charges comptabilisées au titre de ces deux plans d*atiribution se sont ¢levées a

585 K€ en 2006

25 K€ en 2007

284 K€ en 2008

234 K€ en 2009

98 K€ en 2010

60 K€ pour le premicer semestre 2011,

- en normes frangaises, les actions gratuites ne donnent lieu & comptabilisation qu’au moment de leur
émission.

2.3.5 Juste valeur des couverturcs de taux

- en normes IFRS, les instruments dérivés de taux sont évalués i leur juste valeur au bilan. Dans la
mesure ol ils ne satisfont pas strictement aux conditions de la comptabilité de couverture, les variations de leur
juste valeur sont comptabilisées dans lc compte de résultat. L’impact des variations de la juste valeur des
instruments de couverture de taux dans le vésultat financier du Groupe ACCES INDUSTRIE s”est éleve 4

- 291 K€ en 2003

+ 183 K€ en 2009

+ 99 KE€en 2010

+ 377 K€ pour le premier semestre 201 1.

- on normes frangaises, la notion de juste valeur n’existe pas et les instruments de couverture ne donnent
pas licu & comptabilisation d’un résultat financier.

2.3.6 Frais d’augmentation de capilal

- en normes IFRS, ces frais sont reclassés en diminution des capitaux propres ; un montant de 2.232 K€
de frais a ainsi ét¢ imputé sur les capitaux propres en 2006.

- en normes frangaises, les frais d’augmentation de capital peuvent étre inscrits en frais d’établissement
ou en charge (méthode préférenticlle). L application de cette dernigre option, aurait eu pour effet de les faire
figurer dans les capitaux propres au 01/01/2010. Les traitements en norme IFRS ct cn norme frangaise ont donc
le méme impact sur les capitaux propres d’ouverture de ’exercice 2010.

2.3.7 Cofits d’emprunt ct honoraires de refinancement du crédit syndiqué

- en normes IFRS, les cofits d’emprunt et les honoraires de refinancement sont imputés en diminution de
I’emprunt puis repris dans les charges financiéres selon un calcul actuariel et sur la durée de Pemprunt. Pour le
crédit syndiqué de ACCES INDUSTRIE, les cofits d’emprunt d’un montant total de 2.574 K€ ¢t les honoraires
de refinancement d’un montant total dc 441 K€, ont été rapporlés aux charges financi¢res pour les montants
suivants

93 K€ en 2007

532 K€ en 2008

492 K€ cn 2009

454 KE en 2010

210 K€ pour le premier semestre 2011,

10
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- cn normes frangaises, les colits d’emprunt, d'un montant de 2.574 K€ sont inscrits en charges a
répartir, Ces charges & répartiv font 1’objet d’un plan amortissement identique au plan de remboursement de
PPemprunt. Les montants amortis des cliarges 4 répattiv s”¢lévent 4 :

0 K€ en 2007

57 K€ en 2008

229 K€ en 2009

458 K€ en 2010

229 K€ pour le premier semestre 2011,

- en norme frangaise, les honoraires de refinancement, d'un montant de 441 K€ auraicnt €té imputés cn
charge financiére en totalité dés leur engagement.

2.3.8 Frais d’acquisition des immobilisations financées par GE Capital Equipment Finance

- en normes IFRS, les cofits de résiliation, en 2007, du financement de GE Capital Equipment Finance ,
d'un montant de 3,310 K€, ont &té constatés en charges financiéres.

- en normes frangaises, ces colits auraient été intégrés au collt d’entrée des immobilisations.
I’amortissement de ces machines aurait done &té majoré des montants suivants :
53 KE en 2007
624 K€ en 2008
582 K€ en 2009
540 K€ en 2010
416 K€ pour I’exercice 2011,

Compte tenu des sorties de machines intervenies sur la période, les majorations d’amortissements sont ramcnées
a:

53 K€ en 2007

621 K€ ¢n 2008

579 K€ ¢n 2009

537 K€en 2010

412 XK€ pour I’cxercice 2011,

2.3.9 Dettes protocolées

- en normes IFRS, ces dettes font 'objet d*une actualisation.
- en normes frangaises, ces dettes sont inscrites au passif pour leur montant nominal.

Toutes les dettes protocolées étaient remboursées au 31/12/2009 et les traitements différents de chacune
des deux normes ont le méme impaet sur les capitaux propres d’ouverture de 'exercice 2010.

2.3.10 Abandons de créances avee Clauses de Retour & Meilleure Fortune

- en normes IFRS, en cas d'abandon de créance conditionné, il n’est pas constaté de produit financicr ot
la dette est conservée au passif.

- en normes frangaises, les abandons de créances (condilionnés ou non) sont constatés en preduits
financiers.

Au 31/12/2009, tous les abandons de créances dont a bénéficié ACCES INDUSTRIE avec Clause de
Retour 4 meilleure Fortune ont été soit finalement abandonnés sans conditions, soit remboursés par ACCES
INSUSTRIE. Les deux traitements complables ont donc un impact identique sur les capitaux propres d’ouverture
de 'exercice 2010.

2.3.11 Relraitements de la C.V.A.E. : reclassement en Imp6t sur le résultat, prise en compte d'un impdt diftéré
au fifve de la CVAE et d’un impét différé d’impdt société

- on normes IFRS, la société ACCES INDUSTRIE a opté pour lc reclassement de la C.V.A.E. en imp6t
sur le résultat. Conformément aux dispositions d'TAS 12, la qualification dec la C.V.AE. en tant qu’impdt sur le
résultat a conduit & comptabiliser dés le 31/12/2009 des impdts différés relatifs aux différences temporelles
existant a celte date, par contrepartic d'une charge nette au eompte de résultat de Pexercice 2009, la loi de
finances ayant été votée en 2009, Cette charge d’impdt différé, d’un montant de 1335 K€ a été présentée sur la
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ligne « impdt sur le résultat ». En outre & compter de Pexercice 2010, le montant total de la charge courante ct
dilférée relative 4 Ia CVAE est présentée sur cette méine ligne.

@ Les montants reclassés en impdt sur le résultat sc sont élevés 4 :
567 K€ en 2010
292 K€ au 30/06/2011

e Les montants d’impdts différés de CVAE constatés sont de
- 1.335 K€ en 2009 générant un hmpét différé achif de -+ 445 K€
4 73 K€ en 2010 générant un impdt différe actif de — 24 K€
+ 70 K€ av 30/06/2011 géuérant un impdt difléré actif de — 23 K€

- en norme frangaises, fa C.V.A.E. est classée, au ménie titre que 1’était la taxe professionnelle, en inmpdt
d’exploitation et ne génére pas d’imposition différée.

2.3.12 Reclassements divers

Un certain nombre de postes donnent lieu a reclassement en norimes IFRS :

Postes

Classement en normes 1FRS

Reclassement en normes fiancaises

Escomptes accordés

En déduction du chiffre d’affaives

En charges financiéres

Reprises de provisions | En diminution des dotations aux | En reprise de provisions
pour créances douteuses provisions d’expleitation d’exploitation

Perte s créances | BEn augmentation des provisions pour | En autres charges

irrécouvrables dépréciation des clients

Reprises de provisions sur | En diminution des dotations aux | En reprise de provisions
stocks provisions sur stocks d’exploitation

Subventions En  diminution  des  charges | En autres produits d’exploitation
d’exploitation d’opérations courantes

Résultat  sur  cession | En aulres produits En résultats exceptionnels

d’actifs : immobilier

Résultat  sur  cession | En autres produits En auires produits d’exploitation
d’actifs : machines,

vehicules, outillages. ..

Auires produits et charges
exceptionnels

En charges et produits d’opérations
courantes

En charges ¢t produits exceptionnels

Transferts de charges En  diminution  des charges | En diminution des  charges
d’opérations courantes concernées

Production inunobilisée En  diminution  des  charges [ En  diminution  des  charges
d’opérations courantes concernées

2.4 Etats financiers comparatifs de passage des normes IFRS aux normes frangaises

Les états financiers ci-dessous permettent de mesurer les impacts du changement de normes comptables sur la
présentation des comptes consolidés du Groupe :

- Comptes au 31/12/2009, passage des normes IFRS aux normes frangaises

e Bilan

o Tablcau de variation des capitaux propres

- Comptes av 30/06/2010, passage des normes IFRS aux norimes frangaises

o Bilan

o Compte de résultat
o Tableau de variation des capitaux propres

- Comptes au 31/12/2010, passage des normes IFRS aux normes frangaises

o Bilan

e Comple de résultat
e Tableau de variation des capitaux propres

- Comptes au 30/06/201 1, passage des normes [FRS aux normes frangaises

@ Bilan

12
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9 Compte de résultat
8 Tableau de variation des capitaux propres
2.4.1 Comptes au 31/12/2009
Au Au
Etéments du bilan ACTIF en 31/12/09 en  Reclas- Retrai-  31/12/09 en Eléments du bifan ACTIF en
norme IFRS normes sements tements normes régles fiangaises
IFRS . francaises
Actifs non courants Actifs immobilisé
Ecarts d’acquisition 0 0 Ecaits d’acquisition
Immobilisations incorporellcs 2 037 2 037 Immobilisations incorporellcs
Ill]llllf)bili.sati011s financées par 1193 1193 lm’m‘obililsations financées par
crédit bail crédit bail
t. L8 I L | s P t. g
Autres Immobilisations 118 079 5057 120 136 Autres Immobilisations
coporelles . corporelles
Actifs finaneicrs non cowants 801 -801
1037 1 037 Immaobilisations financiéres
Créances d'impdt sur les résultats 4 695 -4 695
|
Total actifs on courants 126805 -4 459 2057 124403 Total actif immobilisé
Actifs courants Actif cireulant
Actifs financiers courants 236 -236
Stocks et en-cours 1 439 1 439 Stoeks et en-cours
Clients et autres débiteurs 17 012 -148 16 864 Clients et autres débiteurs
Créances d'impdt sur les résultats 77 4 695 736 5 508 Créances d'impdt sur les résultats
148 2289 2 437 Comptes de 1égularisation
Tréorerie 2 835 2 835 Tréoreric
Total actlfs courants 21599 4 459 3025 29083 Total actif cirewlant
TOTAL DES ACTIFS 148 404 0 5082 153 486 TOTAL ACTI
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Fléments du bilan PASSIF en 31/12’39 en  Reclas- Retrai- 31!‘12Af|(-;9 en Eléments du bilan PASSIF en
norme I1FRS normes sements tements normes régles firangaises
IERS francaises
Capitaux propres Capitaux propres
Capital | 1 755 1755 Capi;l
Primes d’émission 15 106 15 106 Primes d’émission
Actions propres -316 —3]6‘Acti0ns propres
Réserves consolidées 28 699 1196 29 895 Réserves consolidées
Ecarls de conversion ) 1 1 Ecatts de conve:;i;;
Il_é-:_s-ultat de Pexcreice -7 189 -7 189 Résultat de I’exercice
Intéréts minoritaives 1 | Intéréts minoritaires
Total capitanx propres 38057 /] 1196 39253 Total capitanx propres
Passifs non courants
Provisions 241 -241
Dettes ﬁn;nciéres 76 519 -76 519
Fournisseurs ct aulres_(:léditems 17 -17 B
Dettcs d'impét sur les résultats 179 -179 )
Total passifs non couranis 76 956
Passifs courants Dettes
Provisions 369 241 610 Provisions o
Dettes ﬁna[-lciéres 23 402 76 519 3 Séﬁ 103 807 Detltes financiéres
Fournisseus et autres ciéditeurs 9 620 17 9 637 Fo;u'sseurs et aulres eréditeurs
Dettes d'impét sur les résultats 0 179 | 179 Dettes d'imp6t sur les résultats
Total passifs courants 33391 /] 3886 114233 Total dettes
TOTAL DES CAPITAUX 148 404 0 5082 153 486 TOTAL PASSIF

PROPRES ET PASSIFS
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Indusicin J
VARIATION DES ; Réserves Intéréts Total
Capital Primes Résultat R ;
CAPITAUX émis  d’émission CS}n’so- consolidé TOTAL mn.] ik L
PROPRES lidées taires propres
Au 31/12/2.009 publié 1755 15186 28700 -7 189 38 056 1 38 057
Attribution d'Actions
; 0 0
Gratuites
Part capitaux propres 2452 2 452 22 452
des OCA
Actualisalion des OCA 1132 1132 1132
Titalement lonoraires /
-78 -78 -8
QCA 7
Juste valeur des m 7 72
‘couveitures de taux
Hon(_nal’res/ crédit 294 294 294
syndique I o
Frais du erédit syndiqué 554 554 554
Coflts de résiliation du B
financement GE/ VO 2207 2207 2 207
machines
Cofits de rvésiliation du
financement GE / -835 -835 -835
amortismt machincs B -
Impdt differé CVAE F335 1335 1335
Tmpét différé / TD )
4 - -
CVAE 445 445 445
Au 31/12/2009 retraité 1755 15106 29 896 -7 189 39 252 1 39 253

15
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2.4.2 Comptes au 30/06/2010
Au :::::1::; Retrai- Au
Eléments du bilan ACTIF en 30/06/10 Reclas- : ¥ tements  30/06/10 Flémenis du bilan ACTIF en
L cumulés : :
norne fFRS en normes scments il ler sem. ennormes régles frangaises
IFRS 31/12/09 2010 | frangaises
Actifs non courants Actifs immobilisé
Ecarts d’acquisition O 0 Ecaris d’acquisition
Tmumobilisations incorporelles 2277 2 277 Tmmobilisations incorpaorelles
I_m’m.obﬂl_satlons financées par 1 090 1090 Imm.obllllsanns financées par
crédit bail crédit bail
Autres Immobilisations 113 944 2057 196 115 875 Audres Immuobilisations
corporelles - corporelles
Actifs financiers non courants 926 926
1178 1 178 Immiobilisations financiéres
Créances d'impdt sur les résultats 3629 -3 629
Total actifs non couranis 121 866 -3 377 2057 -126 | 120 420 Totad actif immobilisé
Actifs courants Actif circulant
Actifs financicrs courants 252 -252
Stocks et en-cours 1469 1 469 Stocks et en-cours
Clicnts et autres débiteurs 13 194 -237 17957 Clients ef autwes débiteurs
Créances d'impdt sur les résultats 0 3629 736 -116 4 249 Créances d'impdt sur les résultats
237 2289 -229 2 297 Comptes de régularisation
Tréorerie 2836 2 836 Tréorerie
Total actifs courants 22 751 3377 3025 -345 28 808 Total actif circilant

TOTAL DES ACTIFS 144 617 0 5082 -471 149 228 TOTAL ACTII’
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PROPRES ET PASSIIS

Au ::z:;::; Retrai- Au
Eléments du bilan PASSIF en 30/06/10  Reclas- 1 tements  30/06/10 FEléments du bilan PASSIF en
norme IFRS €N nornes: sements cu1:llllles Ter sem. en normes régles fiangaises
IFRS 31/12/09 2010  francaises
Capitaux propres | ‘Capitaux propres
Capital 1755 1 755 Capital
Primes d’émission 15106 15 106 Primes d’émission
Actions propres 311 -311 Actions propres
Réserves consolidées 21576 1196 75 22 697 Réserves consolidées
Ecarts de conversion -7 -7 Ecaits de conversion
Résultat de ’exercice -1815 ity 325 -1 490 Résultat de I’exercice
Intéréts minontaires 1 1 Intéréts minoritaires B
Total capitux propres | 36 305 0 1196 250 37751 Total capitaux propres
Passifs non courants
Provisions 280 -280
Dettes financiéres 68721 -68 721
Fournisseurs et autres créditeurs )
Dettes dimpét sur les resultats 215 —ZiS_
Total passifs non courants 69216
Passifs courants Dettes
-Provisions 107 280 387 Provisions -
Detles ﬁnauc-i-éres 28222 68721 3 886 ~720 100 109 Dettes financiéres
Fournisscurs ct autres eréditeurs | 10767 10 767 Fournisseurs et autres créditenrs
Deties dimpdt sur les résultats 0 215 -1 214 Deites d'impdt sur [es résultats
Totul passifs conranis 39 096 0 35886 W21 1477 Totd dettes
TOTAL DES CAPITA U 144 617 0 5082 -471 149228 TOTAL PASSII
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Au Au
Eléments di compte de résultat  30/06/10 Reclas-  Retvai-  3006/10 Eléments du compte de résultat
en norme IFRS enmnormes senents tements ennormes enrégles francaises
I'RS francaises
Ventes de marchandises / 62 Ventes de marchandises /
Produits . i Produits
Prestations de services 27746 10 27 756 Prestations de services
Chiffre d’affaives 27808 10 0 27 818 Cliffre d’affaires
1174 i 174 Reprlsles am(.nt..et
‘ piov.d'exploitation
Aulres produits 31 13 44 Autres produits
Achats consomimés -1 575 -1 -1 576 Achats consomimés
Autres achats et charges externes -8974 -35 . -9 009 Autres achats et charges externes
Charges de personnel -8 707 -195 75 -8 827 Charges de personncl
Tmpdts ct taxes -579 258 -837 Impbts ct taxes
ati i = Yo ¥ ati > ti ts ef
Dot monfs?ux amortissements et 5163 1453 354 6970 Dot mon? fau‘{ amointissements ¢
Aux provisions P aux provisions
Autres chaiges 33 -156 -189 Autres charges
Résultat opérationnel courant 2 808 =901 =279 1 628 Résultat d'exploitation
Anttres charges opérationnelles 477 477
Reésultat opérationnel 2331 -424
Produits financicrs 7 41 48 Produits financiers
Coiit de l'endettement financier 2030 2030 Cofit de 'endettement financier
net 1} net
Charges financiéres -739 -2059 720 -2 078 Charges financi¢res
Résultat financier -2 762 12 720 -2 030 Résultat financier
441 -402 Résultat courant avant impét
750 750 Produits exceplionnels
-546 -546 Charges exceptionnelles
0 204 Résultat exceplionnel
Résultat avant impdt 431 -208 441 -198 Résultat avant impbt
Tmpots -1446 270 -116 -1 292‘lmpéts
RESULTAT DE RESULTAT DE
DTEXTRCICE L1877 62 325' bl IEXERCICTE
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Au Au
Eléments du complte de vésultat - 31/12/10 Reclas-  Retrai- | 31/12/10 Eléments du compte de rvésultat
en nornie IFRS en normes sements tements ennormes enrégles frangaises
IFRS frangaises
RESULTAT DE JRESULTAT DE
LEXERCICE, L8 o 325 1490y xireicE
Attibuable aux : Attribuable aux :
Groupe -1877 387 -1 490 Groupe
Intéréts minoritaires 0 0 Intéréts minoritaires

Résultat net par action en curos -0,313 -0,257  Résultat net par action en euros
Résultat net par action dilué en 0,287 -0.231 R ésultat net par action dilué en
€uros cuins

Autres éléments du résultat 62 62

elobal

TOTAL DU RESULTAT

GLOBAL EE LN 0

VARIATION DES . i i Réserves Intérdts Total
CAPITAUX C'Elpl.'fﬂl ,}?1 — Adio COnso- Résult'at’ TOTAL minori- capitaux

émis  d’émission  propres Fip consolidé .
PROPRES lidées taires propres
An 30/06/2010 publié 1755 15106 -311 21569  -1815 36 304 1 36 365

Attrlblutlon d'Actions 75 75 0 0
Gratuites

Part capitaux propres

des OCA -2452 -2 452 <2 452
Actualisation des OCA 1132 184 1316 1316
Etalement honoraires /

OCA B -78 12 -66 06
Juste valcur des 7 133 205 205
couvertures de taux b
Hom') l‘a](l‘eS / crédit 294 294 204
syndiqué

Frais du crédit syndiqué 554 -1 553 553
Cofits de résiliation du B

financement GE / VO 2207 2207 2207
machincs

Colits de résiliation du

financement GE / -835 -84 -919 -919
amortismt machines L )
Tmpdt difféss CVAE 1335 9 1344 1344
Impdt diffé /D o = -,

CVAR 445 -3 -448 -448
Au 30/06/2010 retraité 1755 15106 =311 22690 -1490 37750 1 37 751
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2.4.3 Comptes au 31/12/2010
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Au . An
Bléments du bilan ACTIF en | 31/12/10  Reelas- S0t R 500000 Bléments du bilan ACTIF en
\ cumulés  fements y r g
norme [FRS en normes sements . 2010 " normes régles francaises
IFRS 31/12/09 frangaises

Actils non courants Acetils immobilisé
Ecarts d’acquisition 0 0 Ecarts d’acquisition
Immobilisations incorporelles 2290 2 290 Immobilisations incorporclles
Immobilisations financées par Immobilisations financées par

el 988 A=y
crédit bail crédit bail
Autres Tmmobilisations 109 028 9 057 950 110 835 Autres Innmobilisations
corporelles = corporelles
Actifs financiers non cowranis 986 -986

1189 1 189 Timmobilisations financiéres
Créances d'impdt sur les résultats 3328 -3 328
Total actifs non courants 116 620 -3 125 2057 -25¢ 115302 Total actif immobilisé
Actifs courants Actif circulant
Actifs financicrs courants 203 -203
Stocks et en-cours 1721 1 721 Stocks et en-cours
Clients et autres débiteurs 19 541 -195 19 346 Clients et aulres débiteurs
Créances d'imp6t sur les résultats 1714 3328 736 -126 5 652 Créances d'imp 6t sur les résultats
195 2289 -458 2 (026 Comptes de régularisation
Tréorerie 2226 2 226 Tréorerie
Total actifs courants 25405 3125 34025 -584 30971 Total actif eirenlant

TOTAL DES ACTII'S 142 025 0 5082 -834 146 273 TOTAL ACTII
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2 tI:::::a:::-s Retrai- 4l
Eléments du bilan PASSIF en 31/12/10  Reclas- = " 31/12010 Eléments du bilan PASSIF en
norne IFRS en normes  seinents cur::les tezn‘;(iiats en normes régles firangaises
IFRS 31/12/09 frangaises.
Capitaux propres | Capitaux propres
Capital 1738 1 738 Capital
Primes d'émission 14 809 14 809 Primes d’émission
Actions propres -29 -29 Actions propres
Réserves consolidées i 21636 1 196 j96 22 736 Réserves consﬂidécs
Ecarts de convers-ion -3 -1 -4 Ecatts de conversion
Résultat de ’exercice | 2132 206 2 338 Résultat de exercice
Intéréts minoritaires | 1 Tutéréts 111i|101ita;res
Totaf capitanx propres 40 284 0 119 109 | 41589 Total capifaux propres
Passifs non courants
Provisions 152 -152
Dettes financiéres 61028 61028
Fournisseurs et autres créditeurs
Dettes d'impdt sur les résultats
Total passifs non conrants 61180
Passifs courants Dettes
Provisions . 96 152 1 249 Provisions
Dettes financiéres 29013 61028 3 886 -943 92 984 Dettes financiéres .
Fournisseurs ¢t aulres ciéditeurs 11267 -1 11 266 Fournisseurs et avlres créditenrs
Dettes d'impét sur les résultats 185 185 Dettes d'impdt sur les résultats
Total passifs courants 40 561 0 3886 -943 104 684 Total dettes
TOTAL DES CAPITA U3 142025 0 5082 -834 146 273 TOTAL PASSIF

PROPRES BT PASSIEFS
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Au Au
Eléments du compte de résultat  31712/10  Reclas-  Retrai-  31/12/10  Eléments du compte de résultat
en norme IFRS ennormes sements tements en normes enrégles francaises
IFRS francaises
]
Ventes de maichandises / Ventes de marchandises /
’ 208 ;
Produits : Produits
Prestations de services 58475 23 58 498 Prestuations de services
Chiffre d’affaires 58 683 23 0 58 706 Chiffre d’affaires
706 Reprises am(‘)lt.?et
prov.d'exvloitation -
Aulres produits 682 733 1 415 Autres produits
Achats consommés -3 381 -3 381 Achats consomniés
Autres achats et charges externes.  -18 740 -18 -18 758 Autres achats et charges externes
Charges de personnel -17199 -206 98 -17 307 Charges de persomnel
Iimpots et taxes -957 -550 -1 507 1mpbts et taxes
Dotatlonls z.mx amortissements et 10322 413 708 11 443 Dotutzon.s fmx amortissenments et
aux provisions aux provisions
Autres charges -20 975 -995 Autres charges
Résultat opérationnel courant 8746 =700 -610 7 436 Résultat d'exploitation
Autres charges opérationnelles -1310 1310
Résultat opérationnel 7436 610
Produits financiers 17 75 92 Produits financiers
Fa Py T T a fem = ~ 1 .
Coiit de l'endettement financier 3903 3998 Colit de I'endettement financier
et I ol net
Charges [inaneiéres -1043 -4 066 943 -4 166 Charges financiéres
|
Résultat financier -5024 7 943 -4 074 Résultat financier
333 3 362 Résultat courant avant impot
1038 1 088 Produits exceptionnels
-2 242 -2 242 Charges exceptionnelles
0 -1 154 Résultat execptionnel
Résultat avant impdt 2412 -537 333 2 208 Résultat avant impdt
Limpots -309 566 -127 130 Tmpdts
RESULTAT DE | RESULTAT DE
L’EXERCICE 2103 29 206. A 338 L’EXTERCICE
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Au Au
Eléments du complte de résuftai 31/12/10  Reelas-  Retvai- | 31/12/10 Eléments du comple de résultat
an norme IFRS ennormes sements tements en normes en régles firancaises
I'RS francaises
RESULTAT DE RESULTAT DE
L’EXERCICE L4103 2 206. hrod L’EXERCICE
Atiribuable aux : l Attribuable aux :
Groupe 2103 235 2 338 Groupe
Intéréts minoritaires 0 0 Intéréts minoritaires
Résultat net par aclion en euros 0,369 0,404  Résultat net par action en euros
Résultat net par action dilué en 0,421 0,457 Résultat net par action dilué en
€uros : i eluros
Autres éléments du résultat 29 29
global
TOTAL DU RESULTAT 2132 0
GLOBAL
VARIATION DES y = : Réserves ! Intéréts Total
CAPITAUX Ce l.ta] ,l?i T A.cho-ns conso- R&eu[t.at TOTAL nyinori- capitaux
émis  d’é@nission propres i consolide :

PROPRLS lidées taires propres

Au 31/12/2010 publié 1738 14 809 -29 21633 2132 40 283 1 40 284
L
Attrlblutlon d'Actions 97 97 0 0
Gratuites ) T o
Part capitaux propres
des OCA - -2452 -2 452 . 2 452
Actualisation des OCA 1132 368 1500 1500
Etalement lionomires /

- 24 -54 -54
OCA 78 5
Juste valeur des 7 66 6 6
couvcrtures de taux
Honclumres [ crédit 904 204 204
syndiqué '
Frais du erédit syndiqué 554 -2 552 552
Coiits de résiliation du e D
financement GE / VO 2207 2207 2207
machines
Cofits de résiliation du
financement GE / -835 -167 -1 002 -1 002
antortismt machines
Impét différé CVAE 1335 72 1263 1263
Impét différé / 1D
4 - -

CVAE 445 24 421 421
An 31/12/2010 vetraité 1738 14 809 =29 22732 2338 41 588 1 41 589
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2.4.4 Comptes au 30/06/2011

Aun tRetra:— Retrai- Au
Eléments du bitan ACTIF en 30/06/11 Reclas- emell’s tements = 30/06/11 Eféments di bilao en régles
. cumulés .
norme I1FRS en uormes sements au ler sem. en norvines fiangaises
IFRS 31/12/10 2011 francaises

Actifs non courants Actifs immobilisé

Ecarts d’acquisition 0 0 Ecarts d’acquisition
Immobilisations incorporelles 2289 2289 Immobilisations incorporelles
I ilisati bes par ' . ilisations financées par

111’111l0b1 1.sallons financdes par (385 1385 lll]'lﬂ.ObJ]].EaﬂDllb (inancées par
erédit bail crédit bail

. < 1 2 ) s 0 t.
Autres Immobilisations 103461 1 807 127 105 141 Autres Inmimobilisations
comporelles corporelles
Actifs financiers non courants 1021 -1 021
1202 1 202 Timmobilisations financiéres
Créances d'impdt sur les résultats 2894 -2 894
Total actifs non courants 111 050 -2 713 1807 -127 110017 Total cetif imm obilisé
Actifs conrants | Actif circulant
Aetifs financiers courants 181 -181
Stoeks et en-cours 1 856 1856 Stocks ct en-cours
Clients ct autres débiteurs 21698 -285 21413 Clients et autres débiteurs
Créances d'impdt sur les résultats 1712 2 894 610 16 5232 Créances d'impdt sur les résultat:
285 I 831 -230 1 886 Comptes de régularisation
Tréorerie 3981 3 981 Trtorerie
Total actifs courants 29 428 2713 2 441 -214 34 368 Total actif civerlant

TOTAL DES ACTII'S 140478 0 4 248 -341 144 385 TOTAL ACTIF
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Au Refrai- Retrai- Au
Eléments du bilan PASSIF en 30/06/11  Reclas- :::i:;;i tements 30/06/11 en Efémenis du bilan PASSIF en
norme IFRS ennormes scments . ler sem. | normes régles frangaises
IFRS 31712410 2011 } frangaises
Capitaux propres Capitaux propres
Capital 1738 ) ) 1 738 Capilal o
Primes d’émission 14 809 14 809 P—rir-nes d émission
Actions propres -l6 -16 Actions propres -
Réserves consolidées 23829 1306 -63 25 072 Réserves consolidécs
Ecarls de conversion : 3 ) -1 1 3 Ecarls de conversion
Résultat de Pexercice 1230 -117 1 113 Résultat de I’exercice
Intéréts minoritaires 1 [ Intéréts minoritaires
Total capitaux propres 41 594 /] 1305 -179 | 42 720 Total capitaux propres
Passifs non courants
Provisions 135 -135
Dettes financiéres 5378 8‘ -53 788
Fournissewss et autres créditeurs 156 -156
Dcttes d'impdt sur fes résultats 0
Total passifs non courants 54079
Passifs courants 'Dettes
Provisions 87 135 L -1 222 Provisions
Dettes financieres 31822 - 53788 2943 ~159 88 394 Dettes financiéres
Fournisseurs et autres créditewrs [2581 156 -1 12 736 lFournisscurs et autres créditeurs
Deltes d'impot sur les résultats 315 2 313 Dettes d'impot sur les résultats
Total pussifs conrants dd 805 f 2943 -162 101 665 Total dettes
TOTAL DILEAEHEOA 140478 0 4 248 2341 144 SSS:TOTAL PASSIF

PROPRIS LT PASSII'S
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Eléments du compie de résultat 30/06/11  Reclas-  Retrai- 30/06/11 en Eléments du compte de résultat
en norme IFRS ennormes sements fements normes e régles frangaises
IFRRS frangaises
Ventes de marchandises / | Ventes de marchandises /
, 130 : .
Produits Produits
Prestations de services 30524 11 30535, Prestations de services
Chiflre d*alfaires 30 654 11 0 30 665 Chiffre d’affaires
1256 1256 Reprises am?rt.?t
] vrov.d'exploitation
Auntres produits 601 -3 598 Autres produits
Achats consommeés -1 819 -1 819 Achats consommés
Autres achats et charpes externes 9784 -1 -9 785 Autres achats et charges externes
Clarges de personnel -9 138 -306 61 -9383 Charges de personnel
Impodts et taxes -480 -307 ~787 Impots et taxes
Dotation‘s aux amortissements et | 5497 1166 155 :7 OISfDotﬂtionﬁ, zltm{'al_nortissements of
aux Provisions laux provisions
Antres charges -1 -85 -86 Autres charges
Résultat opérationnel courant 4530 -601 -294 3 641 Résultat d'exploitation
Autres charges opérationnelles -623 623
Résultat opérationuel 39013 22 |
Produits financiers 377 1 367 11 Produits financicrs
Coiit de l'endettement financier 1530 1530 Cofit de l'endeltement financier
het net
Charges financiéres -647 -1 5064 526 -1 685 Charges financiéres
Résultat finaneier -1800 -33 159 -1 674 Résultat financier
-135 1967 Résultat courant avant impdt
55 55 Produits exceptionnels
=360 -360 Charges exceptionnelles
0 -305 Résultat exceptionuel
Résultat avant impdt 2113 -316 -135 1662 Résultat avant imp ot
Impédts -860 293 18 -549 Impdls
RESULTAT DE RUSULTAT DL
L’EXERCICE A28y 23 -7 VIS ) spxereice
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Au An
Elénients du compte de résultat . 30/06/11  Reelas-  Retrai- 30/06/11 en Eléments du comple de résulfat
en norme IFRS ennormes sements  tements normes en régles fiangaises
IFRS firangaises
RESULTAT DE i RESULTAT DE
L’EXERCICTE Liv i 13 e LEXERCICE
Attribuable aux : Atlribuable aux :
Groupe 1253 -140 1113 Groupe
Intéréts minoritaires 0 0 Intéréls minoritaires
Résultat net par action en euros 0,257 0,192  Résultat net par aclion en euros
Résultat net par action dilué en 0,2é8 ) 0.218 Résultat net par action dilué en )
curos CUros
Autres éléments du résultat 23 7
global
TOTAL DU RESULTAT
GLOBAL R &
VARIATION DES Capital Bri A Réserves Résultat Intéréts Total
CAPITAUX fl o ! rn'ne‘s ; conso- et . TOTAL minori- capitanx
émis  ’émission propres =5 consolidé .
PROPRES lidées taires propres
Au 30/06/2011 en IFRS 1738 14 809 -16 23832 1230 41 593 1 41594
Atmblunon d'Actions 61 61 0 0
Gratuites L
Part capitaux propres
des OCA -2452 -2 452 -2 45i
Actualisation des OCA 1 500 206 1706 1706
Etalement honomires /
OCA -54 12 -4? -42
Juste valeur des 6 251 245 245
couvertures de taux
Hom'nmf'es ! crédit 504 204 204
syndiqué
Frais du crédit syndiqué 552 -12 540 540
Coiits de résiliation du
financement GE/ VO 2207 2207 2207
machines
Cofits de résiliation du
financement GE/ -1002 -86 -1 088 -1 088
amortismt machines
Impét différé CVAE 1262 -70 1192 1192
Tmpét différé / ID N
CVAE 421 23 -398 -398
Au 3
Ll ”6;2;0(1]; enCRE g B0 46 25075 1113 42719 1 42720
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2.5 Meéthodes de consolidation

Les filiales sont consolidées & compter de ta date d’acquisition, qui correspond a la date a laquelle Ic Groupe cna
obtenu le contréle, et ce jusqu’a la date a laquelle PPexercice de ce contrdle cesse. Les sociétés conlrélécs

exclusivement sont consolidées par intégration globale.

Touwtes les transactions internes significatives sont ¢éliminées en consolidation. Les pertes interncs ne sont
¢liminées qu’a condition que la valeur des éléments d’actifs cédés ne soit pas supérieurc 4 Ia valeur recouvrable

de ces éléments.

Les intéréts minoritaires représentent la quote-part de résultat et d’actif net. Ils sont présentés séparément au
compte de résultat et séparément de la part revenant au Groupe au sein «es capitaux propres, au bilan consolidé.

Note 3 — Périmetre de consolidation

Le périmetre de consolidation ¢st le suivant :

Sociétés ‘ 30.06.2011 31.12.2010

[) X ) e

4 df: % d’intérét ]\/Iethc?de .de it % d’intérét e ﬂlc?de _de

conirdle consolidation contréle eonsolidation

Acces Industrie (AD) Mere Mare
Al Espafia 100,00% 100,00% 1G 100,00% 100,00% IG
AT Portugal 99,92% 99,92% 1G 99,92% 99,92% 1G
Maroc Eléyation 99,99% 99,99% 1G 99,87% 99,87% IG

IG : Intégration Globale

Malgré¢ des notions de périmétre de consolidation différentes entre les normes IFRS et les normes frangaises,
dans le cas du Groupe ACCES INDUSTRIE, le changement de normes ne modifie pas le périmétre de

consolidation.
L’augmentation des pourcentages d’intérét et de contréle de la société MAROC ELEVATION s’explique par le

fait que seul ACCES INDUSTRIE a souserit a I'augmentation de capital qu’a réalisé cette filiale en juin 2011,
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Note 4 — Information sectorielle

Le Groupe considére n’exercer qu’unc seule activité et par conséquent le premier et unique niveau d’information
sectorielle du Groupe est le seeteur géographique : France / Espagne / Maroc / Portugal.

Indicateurs sceforicls ¢

Nacelles
enfrées au
. . Nacelles
Indicateurs sectoriels France  Espagne Maroc  Portugal coursdu . TOTAL
. inactives
dernier
mois
Au 30 juin 2010
Nombre d'agences 30 7 2 2 - - 41
Nombre de nacelles 4151 634 80 413 0 262 5546
Chiffre d'affaires 23458 2 533 448 1359 27818
An 31 décembre 2010
Nombre d'agences 29 7 2 2 - - 40
Nombre de nacelles 4064 630 165 412 4 305 5 580
Chiftre d'affaires 48 896 5412 124] 3157 58706
Au 30 juin 2011
Nombre d'agences 29 5 2 2 - - 38
Nombre de nacelles 4127 491 202 420 2 357 5599
Chiffre d'affaires 25516 2183 1332 1634 30665
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Note 5 — Immohilisations corporelles nettes (hors crédii-bail)
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. Installations Autres  Immobilisati
Terrains et techniques, inmmobili- onscn cours
En milliers d’evros construe- | ,l ; £ TOTAL
R matéricls et sations - Avances et
tions ;
outillages corporelles acomptes
Au 1° janvier 2011, net des
lamortissements cumulés et 3676 101958 5042 159 110 835
{dépréciations
Acquisitions 102 73 181 18 374
Cessions -10 -2722 279 -3 011
Amortissements cumulés des cessions 2 1822 229 2053
]?otaho_n aux amortissements de 6 4547 447 5070
T'exercice =
Dotation/Reprises de provisions de i B
Pexercice o
Transfert et divers (imontants nets) 21 -2 -58 -39
Au 30 juin 2011, net des
amortissements cumulés et 3694 96 604 4724 119 105 141
\dépréciations ;
An ler janvier 2011
Valeur d'origine 3967 183671 8 654 159 196 751
A’n10’11|-55ll3ment5 cumulés et 291 81713 3912 0 85916
dépréciation
Valeur nette comptable 3676 101958 5042 159 110 835
An 30 juin 2011
Valeur d'origine 4059 181032 8854 119 194 064
A’mo’m'SSﬁ:ment cumulés et 365 84478 4130 .38 923
dépréciation
Valeur nette comptable 3694 96 604 4724 119 105 141
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Note 6 — Immiobilisations financées par crédit bail
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Installations Autres
s : Construe-  techniques, i{mmobilisa-
En milliers d’euros . - B y TOTAL
tions matériels et tions
outillages corporelles
An 17 janvier 2011, net des
amortissements cimulés et 372 0 617 089
dépréciation
Acquisitions 504 504
Cessions -745 -745
Amorlissements cumulés des cessions 745 745
. 't. t‘ —

]?otallo.ns aux amortissements de 4 s 99 _to8
I’excrcice
Transfert et divers (montants nets) 0
Au 30 juin 2011, net des
amotrtissements cumulfs ¢t 368 499 518 1385
dépréciation
Au ler janvier 2011

Valeur d'origine 381 3113 3494

Amortti t 1és ¢

’mo’m.sstamen s cumulés ot 9 9 496 2505

dépréciations

Valeur nette comiptable 372 0 617 989
Au 30 juin 2011

Valeur d'origine 38 504 2 368 3253
Sy — .

A}]lO}fllsqc:rlllcn]ts cumulés e 13 5 -1 850 1768

dépréciations
Valeur nette comptable 368 499 518 1385
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Note 7 — Immobilisations incorporelles

—— Immobili-
Ew milliers d’ewros : Marque sations TOTAL
licences i
incorporelies

Cofit au 1" janvier 2’011,, .nef des ' 440 1524 326 2 200
amortissements et dépréciation cumulés
Augmentations 100 100
Dotations aux amortisscments de I'exercice -101 -101
Reprises de provisions de I'exercice 0
Transfert (montants nets) 296 296 0
Valeur nette au 30 juin 2011 735 1524 30 2289
Au 1% janvier 2011

Valeur d'origine 1283 1 524 326 3133

Amortissement cumulés et dépréciation -843 0 -343

Valeur nette comptable 440 1524 3206 2290
Aun 30 juin 2011

Valeur d'origine 1 679 1524 30 3233

Amortissement cumulés ct dépréciation -944 -944
Valenr nette comptable 735 1524 30 2289
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Note 8 — Actifs financiers
8.1 Analyse de la variation des actifs financiers
en milliers d'enros ﬁ(fll:;f?clil;::s 1321.'2)3";:1[;] 1?1::{: ?it(flit TOTAL
nenents
Montant an 1°" janvier 2011, net des 15 35 1139 1189
dépréciation cumulées
Avgmenltations 21 13 37 71
—Di;llilllltiOIIS -14 —474 -58
Variation des dépréciations 0
Ensferts et divers (montants nels) 0
‘Valem' nette au 3¢ juin 2011 36 34 1132 1202
Valew nette au 1 janvier 2011
Valeur comptable brute 15 35 1139 1189
Dépréciation 2 0 0 0 ) 0
Valeur nelte comptable 15 35 1139 1189
Valeur nette au 30 juin 2011
Valeur comptable brute 36 34 1132 1202
Dépréciation 0 0 0 0
Valeur nette comptable 36 34 1132 1202
8.2 Analyse des actifs financiers par échéance
En milliers d’euros Total A moins d'un an A plus d'nnan
Au 31/12/2010
Bé_p()ts et cautionnements versés 1139 168 971
Préts au personnel 35 20 15
Créance financiére 15 15 0
Total inmobilisations financiéres 1189 203 986
Au 30/06/2011
gg;ﬁzs et Cauti()n;;menfs versés 1132 126 1 006
Préts au personnel 34 20 14
Créance financiére 36 36 0
| Tortal immobilisations financidres 1202 182 1020
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Note 9 — Clients et autres débiteurs

Analyse des eréances par nature

T AP D S S
GG .

fandesafris e

En milliers d’etwros 30.06.2011 31.12.2010
Valeur brute des créances clients 19239 17 661
Dépréciatioﬁ (;es créances clients -1 432. -1 l?g
—Avances et acomptes | 9; 910
Créances sociales 27 32
Créances fiscales (hors IS) 8%7 697
_Compte courant 77 ;
Créances sur cession d'imimnobilisations 1 336‘ 889
Débiteurs divers 1284 259
TOTAL DES CLIENTS ET AUTRES DEBITEURS 21413 19 346
Note 10 — Trésoverie et équivalents de trésorerie

La trésoretic ct équivalents de trésorcrie sc composent des éléments suivants :

Ln milliers d’eiros 30.06.2011 31.12.2010
Banques I 3668 1919
Valeurs mobiliéres de placement 3_1_3 307
Total Trésorerie Active 3981 2226
Affacturage -5 798 -5 149
Effcts esconiptés -535 -76%
Concours bancaires -130 -4
Total Trésorerie Passive -6 463 -5 922
TOTAL TRESORERIE -2482 -3 096

-

Les éléments constitutifs de la trésorerie passive (affacturage et concours bancaires) font partie du poste de bilan

« Dettes financiéres ».
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Note 11 — Capital émis

11.1 Montant du capital au 30/06/2011

¥

ACCES Ve J'

fndusfelm

30.06.2011 31.12.2010
Nombre d’actions émises et entidrement libérées 5 794 081 5794 081
Valeur nominale des actions (en curo) 0,30 € 0,30 €
Capital (en euros) 1738 224 1738 224

30.00.2011 31.12.2010
Actions d’antocontréle (en nonbre) 3720 10 501
Paourcentage d’autocontréle 0,06% 0,18%
11.2 Analyse de la variation du nombre d’actions

Nitorrdcicda Nombre Valeur Capital
P d'actions noniinaie {en €)

Situation initiale 31/12/210 5794 081 0,30 € 1738224
[
Situation de cloture 30/06/201 1 5794 081 0,30 € 1738224
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11.3 Attribution d’actions gratuites en 2006

Dans le cadre de I'opération de restructuration du 7 avril 2006, sur autorisation de I’assemblée générale mixte
extraordinaire et ordinaive du 29 wars 2006, le Directoire a décidé de procéder a Dattribution gratuite de
4023 323 actions en une ou plusiewrs fois, au profit des membres du persomnel salarié de la société ou de
certaines catégories d'entre eux et/ou au profit des cadres dirigeants. A la suite du regroupement d*actions réalisé
en début d’excreice 2008, le nombre d’actions gratuites a été divisé par 15 et amondi au nombre d’actions
inférieur, soit 268 221 actions.

Compte tenu du fait que les conditions de perforimance n’ont pas été atteintes a I’issue de la troisiéme échéance
du 16 juin 2010, aucune action gratuite n’a été attribuée au titre de cette échéance. Les actions attribuables au
titre de la seconde ct de la troisiéme échéance ont done été reportées.

Les principales caractéristiques des actions attribuées sont exposées dans le tableau ci-dessous :

Nombre maximum d’actions attiibuables (avant regroupement) 5532070
Nombre naximum d'actions attribuées (avant regroupement) 4023323
Nombre maximum d'actions aitribuées (aprés regroupement) 268 221
Nombre d'actions émises le 25/07/08 pour attribufion de la 1ére échéance 67 056
Nombre maximal d'actions restant 4 acquérir (aprés regroupement) 201 165

La dilution potentielle a provenir de ’acquisition des actions est de 2,61 % (sur la base du nombre dactions
cxistantes a la date du 30 juin 2011 et dans I'lypothése d’unc acquisition & 100 %), ct hors incidence des
attributions d’actions gratuites 2010 (note [1.4) et de Pemprunt obligataire convertible en actions (note 12.3).

11.4 Attribution d’actions gratuites en 2010

Sur autorisation de ’assemiblée pénérale mixte extraordinaire ¢t ordinaire du 25 mai 2010, le Directoire, lors de
sa séance du 16 juin 2010, a décidé de procéder A Pattribution gratuite de 114 783 actions en une ou plusieurs
fois, au profit des membres du personnel salarié de la société ou de certaines catégories d’entre eux et/ou au
profit des cadres dirigeants,

Les principales caractéristiques des actions altribuées sont exposées dans [e tableau ci-dessous ;

Date de l'assembléc générale 25-mai-10
Date d'attribution des actions 16-juin-19
Nombre axinmum d’actions attiibuables 114 783
Nombre maximum d'actions attribuées 114 783
Nombre maximal d'actions restant i acquénr 114 783

La dilution potentielle a provenir de I'acquisition des actions est de 1,98 % (sur la base du nombre d’actions
existantes & la date du 30 juin 2011 ct dans 'hypotlitse d’une acquisition a 100 %), et hors incidence des
altributions d*actions gratuites (note 11.3) et de I’emprunt obligataire convertible en actions (note 12.3).
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Note 12 — Dettes financieres
Le crédit syndiqué est pour ACCES INDUSTRIE la principale dette financiére.
12.1 Analyse de la variation de la dette
Emprunts Contrats Autres r Aufres
i g Décou- e

Obliga-  de crédit Crédit dettes il (intéréts

En milliers d’eiros taires  bail itnmo- ., auprés des comus, TOTAUX
i syndiqué i concours :
conver- bilier et établisst de ] cautions
. T A bancaires £
tibles véhicules crédit Versees...)
;);1“1‘“’ o AL 15550 673 70500 63 5923 275 92984
Augnu?ntlanons - 504 2500 1004
souscriptions
Diminutions - 239 .8000 230 -2 -§271
remboursements . B -
Variation des intéréts 298 91 137
cours oy
Aulres variations 540 540
Transferts - , ;
reclassements
(Dette au 30 juin 2011 15778 938 65000 33 6463 182 88394
12.2 Analyse des dettes par échéance de remboursement
H Entr
Ennilliers d'euros TOTAL alenny s Plus de 5 ans
plus ans

Empuunt obligataire convertible 15 778 570 15208
Deittes sur contrats de location-financement 938 350 572 16
Crédit syndiqué 65 000 25000 40 000
Autres dettes aupreés des dablissements de crédit 33 32 1
Concours Bancaires et découverts 6 463 6 463
Autres (intéréts courius, cautions versées...) 182 177 5

TOTAL 88 394 32 592 55 786 16
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12.3 Emprunt obligataire convertible en actions

Les principales caractéristiques de I’emprunt obligataire convertible mis en place sont exposées dans le tableau
ci-dessous :

Taux de rémunéralion des OCA 3,00%
Début de la période de conversion des OCA 07 -avr.-00
Finde [a période de conversion des OCA 07-avr.-13
Prix d'émission d'une OCA 1,89
Nombre d'OCA émises 8 046 648
Nombre d'actions avxquelles les OCA émises donnent droit avant regroupement 8 046 648
Nombre dactions auxquelles les OCA émises domment droit aprés regroupement 536 443
Nombre d'OCA converties au 30/06/2011 0
Nombre d'OCA non excreées au 30/06/2011 8 046 048

La dilution potenticlle éventuelle & provenir de la conversion des OCA en actions est de 9,27 % (sur la base du
nombre d’actions cxistantes & la date du 30 juin 2011 et dans "hypothese d’une conversion de 100% des OCA)
et hors incidence des altributions gratuites d’actions 2006 (note 11.3) et des attributions gratuites d’actions 2010
(notes 11.4).
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12.4 Gestion du risque de taux
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Compte tenu de son exposition au risque de taux d’intérét, le Groupe a mis en place depuis ’exercice 2008 des
instruments financiers dérivés pour couvrir son exposition & ce risque. Il provient de son endettement financier &

taux variable.

La réparlition de la dette du Groupe entre taux fixe et taux variable en tenant compte des instruments financiers

de couverture est la suivante ;

31.12.201
Taux Taux Intéréts
En milliers d’euvos .?u.\ variable Taux fixe courus et Total
variable - .
plafonné divers
Emprunt obligataire convertible 15208 342 15 550
Deites sur contrats de location-financement 673 673
Crédit syndiqué 70 500 70 500
Autres dettes auprés des établls de crédit 63 63
Concours Bancaires et découverts 5923 5923
Autres (intéréts courrus, cautions versées...) 28 247 275
TOTAL 5923 70 500 15972 589 92 984
30.06.2011
Taux Intérits
= ; Taux ) .
En niilfiers d’euvos e variable Taux fixe conrus et Total
variable A :
plafonné divers
Emprunt obligataire convertible 15 208 570 15778
Dettes sur contrats de location-financement 938 938
Crédit syndiqué 9000 56 000 65 000
Autres dettes auprés des établis de crédit 33 33
Concours Bancaires et découverls 6463 6 463
Autres (intéréts courius, caulions versées...) 16 166 182
TOTAL 15 463 56 000 16 195 736 88 394
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Note 13 — Fournisseurs et autres eréditeurs

En milliers d’ewros 3006.2011 31.12.20190

Fournisseurs et autres eréditeurs

Fournisseurs 3 291 31323

Avances et acomptes regus 197 250
Deltes sociales | 4 398 4 086
_Dettes fiscales (hors IS) B _45—7? 3178
Fournisseurs d'immobilisations 153 188‘
Autres dettes 127 . 241
TOTAL DETTES FOURNISSEURS ET AUTRES CREDITEURS 12 736 11 266
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Note 14 — Impots sur les résultats

14.1 Situation fiscale de chacnne des sociétés du Groupe :

- ACCES INDUSTRIE : les résultats constatés en 2010 et les prévisions pluriannuelles des plans d’affaires
approuvés par la Direction, avaient perinis, en 2010, d’activer I'impdt correspondant aux reports déficitaires. Les
résultats positifs 2011 se traduisent done par une charge d’impét différé,

- ACCES INDUSTRIE ESPANA : les déficits fiscaux reportables cumulés s’élévent-a 4 896 K€ au 31/12/2010.
Ces déficits fiscaux sont reporfables pendant 15 ans. Compte tenu des résultats des exercices 2008, 2009 et 2010
fortement déficitaires, 'impét différé actif correspondant n’a pas é1é activé ; cette position a été mainfenue au
30/06/2011.

Eléments du compte de résultat en norme IFRS Au 30/06/11 en normes IFRS Reclas-sements  Retrai-
tements Au 30/06/11 en normes frangaises Eléments du compte de résultat en régles francaises
contrbles
Ventes de marchandiscs / Produits 130 130 Ventes de marchandises / Produits
0
Prestations de services 30524 |1 30 535 Prestations de services 0
Chiffre d’affaires30 654 11 0 30 665 Chilfre d’affaires 0
1256 1256 Reprises amort.et prov.d'exploitation 0
Autres produits 601 -3 598 Autres produits 0
Achats consonunés -1 819 -1 819 Achats consommés 0
Autres achats ct charges externes -9 784 -1 -9 785 Autres achats ct charges externes
0
Charges de personnel 9138 306 6l -9 383 Charges de personnel 0
Impdts et taxes  -480  -307 -787  Impbts ct taxcs 0
Dotations aux amortissements ct aux provisions . -5497 -1 166 -355  -7018 Dotations aux
amortisseirents et aux provisions 0
Aulres charges -1 -85 -86 Autres charges 0
Résultat opérationne!l courant 4536 -601] 294 3641  Résultat d'exploitation 0
Aulres charges opérationnelles -623 0623 0
Résultat opérationnel 3913 22
Produits financiers 377 l -367 11 Produits financiers 0
Coflt de l'endettement financier net-1 530 1 530 Coiit de l'endettcinent financier nct
0
Charges financiéres -647  -1564 526 -1 685 Charges financiéres 0
Résultat financier-1 800 -33 159 -1 674 Résultat financier 0
-135 1967  Résultat courant avant impot
55 35 Produits exceptionnels 0
-360 -360  Charges cxecptionnelles 0
0 -305  Résultat exceptionnel
Résultat avant imp6t 2113 316 -135 1662 Résultat avant impdt 0
lmpéts -860 293 18 -549  Impdls 0
RESULTAT DE L’EXERCICE 1253 -23 -117 1113 RESULTAT DE L’EXERCICE
0
Lléments du compte de résultat en norme IFRS Au30/06/11 en normes IFRS Reclas-sements  Retrai-
tements Au 30/06/11 cn novmes frangaises Eléments du compte de résultat en régles frangaises
contréles

RESULTAT DEL’EXERCICE 1253 -23 -117 1113 RESULTAT DE L’EXERCICE

Attribuable aux ; Atiribuable aux ; 0

Groupe 1253 -140 1113 Groupe 0

Intéréts minoritaircs0 0 Intéréts minoritaires 0
Résultat net par action en curos 0,257 0,192 Résultat net par action en euros

0
Résultat net par action dilué en euros 0,288 0,218 Résultat net par action dilué en
euros 0
0

Autres éléments du résultat global -23 23 0

41



Comptes et annexes consolidés 30 juin 2011 SAEEES s,

fnduafelim -

TOTAL DU RESULTAT GLOBAL [ 230 0 JL feger

bénéfice du premier semestre 2011 domne done lieu d unc charge d’imp6t différé.
g P

- MAROC ELEVATION : Les reports fiscaux déficitaires antérieurs n'avaient pas eu pour effet la constatation
d’un actif d’impdt différé. Le résultat fiscal positif de la période ne génére done une charge d’impbt différé que
Pour sa partie excédent le report déficitaire.

14.2 Détail des charges et prodnits d’impat :

La charge ou le produit d’imp6t différé est la suivante :

Gt milliers d’ewros 30.06.2011 30.06. 20K SRR )

refraité publié
Produits ’impdt - comptes sociaux 0 0 0
Charges d'impdt - comptes sociaux 7 -52 0 -8
Reclassement CVATE 0 0 =567
Produits d’impdt diftéré . 406 357 1232
Charges d'impdt diffévé -903 I 6-49 -93&
|Charges/Produits d?impét de Ia période -549 1292 309
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14.3 Preuve d’impét :

) (72 0 0 2
A& G & 7

fadugierla

A

En milliers d’eros 30.06.2011 3[::):33;0 31].311121.3:;10
Résultat net consolidé de ’exercice 1113 -1 490 2132
Impdt sur les sociétés (produits) 258
ajé-t sur les sociétés (charges) -549 -1293
Résultat consolidé avant impot 1 662 -197 1874
Taux d’impét de la société mére 33,33% 33,33% 33,33%
Charges {(-) ou produits (+) d’imp6t sociéiés théorique -554 66 625
Reclassement de la CVAE en impdt sur le résultat -567
Charges (-) ou produits {+) d*impbt sur le résultat théarique . =554 66 -1 192“
Absorption des (_'léﬁcits fiscaux nayant pas donné licu A 0 16 798
conptabilisation d’irapét différé actif
Déficits ne donmant pas lieu & activation d'imp&t -20 -1 315 -387
Bénéfices fiscaux constatés sans impot 13 0 1021
Impdt constaté en social et TFA 2 0 0 0
Variations des taux (i’il]lpéls 11 -35 -37
uliit-”fémnces pennanentes 7 0 -13 28
Produits sans impdt 0 0 0
Charges sans impot 0 -12 0
CVAE différée 7
1S sur CVAE 24
Autres " l 1 -23
Charges/Produits d’impdt de la période -549 -1292 -309
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Note 15 — Charges externes

Ce poste se décline comme suit :

En milliers d'euros 30.06.2011 30'06'2,010 31'12'2.0,10
retraité publié

Achats sous-iraitance 228 267 524
Achats non stockés-matériels et l“o{u-'nitums 1487 1346 2735
Sous lraitanée 7 68 79 136
Redevances et charges locafives 3342 2809 5768
Entretien et réparations” 926 923 1 90;
Primes d’assurance - 522 5353 1075
Services exlélieur;; - Divers 32 30 45
Personnel exté ﬁeur 0 7 35 89
ITonomires_ 435 416 878
Publicité 129 89 266
Transpoit 1336 1 26 8 2930
Déplacements, missions & réeeptions 746 674 1368
Frais postaux & télécommunications 300 298 608
Eatvices bancaires 53 39 85
Aulres services 382 368 679
;;a_l;sfert de charges _ -208 -187 -348
Total des charges externes de la période 9785 9008 18740
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Note 16 — Charges de personnel et effectifs

16.1 Ventilation de Peffeetifl total

L’cffeetif de cléture des périodes

&)

PrEEe.
L T R S R e
foduailsle _//

']

30.06.2011  30.06.2010  31.12.2010
Cadres 58 58 65
Non cadres 398 401 406
Tffectt 456 459 471
16.2 Frais de personnel
En milliers d’euros 30.06.2011 3(:";61_;‘2]_?;0 3 'I)qulﬁi%w
Rémunérations du personnel 6 871 6503 12444
Intéressement o 146 0 l%
Charges sociales 2660 2474 4 Sa
Production immobilisée (logicicls I]lte1':1es et site internet) -136 -120 229
Transfert de charges -158 90 -76
Total des charges de personnel de la période 9 383 8827 17199

Les transferts de charges correspondent principalement & des remboursements de frais do formation de la part de

Iorganisme de suivi des formations.
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Note 17 — Dotations aux amortissements et aux provisions (nettes de reprises)

30.06.2010  31.12.2010

en milliers d'eiiros 30.06.2011 , A
retraité publié

Dotation aux amorlissenients sur immobilisations -5 179 -5 345 -10 397

Dotation aux provisions sur immobilisations -133 -2

Varialion des provisions sur immobilisations 490

Dotation aux provisions sur stocks -1 1"' 0

Variation des provisions sur stocks 37

Dotations aux provisions sur actif circulant : -1466 -1354

Variation des provisions sur actif circulant ' -455

Dotations aux provisions pour risques et charges 0 0 0

Dotation aux amortissements powr charges a répartir - -229 -229

Dolation aux provisions d’indemmités de départ-eu retraitc 3

Varialion des provisions d’indemnités dc; départ en retiaite 0! -39

Dotations aux amortissements et aux provisions (nettes de 7018 -6 969 10 322

reprises)

Note 18 —Autres produits et charges d’exploitation

En milliers d’ewros 30.06.2011 QeI Rl

retraité publié

Résnltat sur cession d'immobilisations 570 9 610
Subventions d'exploitation 4 13

Récupération sur clients irréconvrables | 19 18 57
Divers 5 4 15
Autres produits 598 44 682
Résultat sur cession d'immobilisalions 31

Pertes sur eréances irréconvrables -161 208

Indemnités SFAC 72 50

Charges répercutées aux clients . IF 3

-li)-i-vers o -1 -20
Autres charges | -86 -190 -20
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Note 19 — Charges / Produits financiers

En wifliers d’ewros 30.06.2011 3?_'35';?20 31;)1"21')]2;);0
Autres produits financicrs

Revenu des créances - 10 4 Ti

Actualisation des créances

Gains de change _ 1 40

-Autres produits financiers 3 4

Total des produits financiers 11 47 17

Cofit de I'endettement financier net

Empmnts bancaires -1287 -1758 -3 %

Intéréts sur emprunt obligataire -228 228 456

Intéréts sur crédit-bail - -14ﬁ 43 23

Total du cofit de l'endettement financier net -3998
Autres charges finaneiéres 3

rnpact lié au cofit amorti - -551

Justc valeuf des instruments de ;:ouvertuua de taux ] 99

Frais liés aux financements 491

Intéréts d'affacturage et d'escompte -95 -69 -138

Pertes de change -59 :21

Variation des provisions 41 41

Autres charges financiéres = -2 -3

Total des autres charges financiéres -1 685 -2078 -1043

RESULTAT FINANCIER DE LA PERIODE -1674 -2031 -5024
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Note 20 — Charges et produits exceptionnel / Charges et produits opérationnels

20.1 — Charges et produits exceptionnels

30.06.2010  31.12.2010

En niilliers d'euros 30.06.2011 AP ..
refraité publié
Produits de contentieux 2 2
Remboursement d'assurance / machines 4 7
Reprise de provision exceptionnelle - loyers de locaux innocupés 0 203
Reprise de provision exceptionnelle - remises en état 0 59
Reprise de provision exceptionnelle - peite de caution 0 41
Reprise de provision exceptionnetle - VNC des agencements perdt 0 248
Reprise de provision exceptionnelle - dépréciation de nmarque 0 190
Reprise provision pour imp6t 18 0
Reprise provision prud'hommes 31 0
Produits exceptionnels 55 750 0
Restructuration Espagne - transport des machines des agences 77 7
Espagne aux agences France ~
Restructuration Espagne - remise cu état des imachines revenues
; v 246 <156
d'Espagne en France
Loyers de locaux innocupés 0 -172
Remises en état 0 -113
Amendes fiscales et pénales 3 -12
Autres pénalités 2 -1
Abandon de créance -2 -3
Charges sociales 0 -2
Condamnation prud'homale 0 25
Dotation aux provisions / risque prudhomal -29 0
Charges sur projet immobilier abandonne 0 -50
Honoraires 0 -4
Divers -1 -1
Charges exceptionnelles -360 540 0
RESULTAT EXCEPTIONNEL -305 204 0.
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20.2 — Charges et produits opeérationnels

En milliers d’euros 30.06.2011 lsasL) 2].12.2010

retraité publié

Autres produits opérationnels 0 0 0
Restructuration Espagne - transport des machines des agences 16
Espagne aux agences rance .

Restructuration Espagne - remise en état des machines revenues 999
d'Espagne en France

Restructuration Espagne - indemnités de licenciement -223
Restructuration Espagne - aulres charges 215
Indemnités de licenciement =207
Coflts de fermeturce d'agences 279
Coflils engagés sur un projet immobilier abandonné -50
Charge pour attribution d'actions gratuites -08
Autres charges opérationnelles 0 0 -1310
RESULTAT OPERATIONNEL 0 0 -1310
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Note 21 — Résultats par action

Résultat de base

Le résultat de base par action est caleulé ¢n divisant le bénéfice net revenant aux actionnairves de la Société par le
nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation au cours de 'exercice, hors actions propres rachetées
par la Société.

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

refraité publié

Résultat aux actionnaires de la Sociétc (en milliers 1113 ~1 490 2132
d'euros)
Nommbre d'actions (en milliers)

- Nombre d'actions en début d'exetcice 5794 5 849 5849
- Nombre d'actions propres en début d'excreice -46 -65
- Nombre pondéré d'actions propres détenucs durant la 9 1
période

- Nombre pondéré d'actions gratuites attribuées 0 0 0
J - LA k) H L H Y T
I\'omble: moyen pondéré d’actions ordinaires en 5792 5 802 5 784
circulation
Résuliat de base par action (€ par action) 0,192 -0,257 0,369

Résulrat dilué

Le résultat dilué par action cst calculé en augmentant le nombre moyen pondéré d’actions en circnlation du
nombre d’actions qui résultcrait de la conversion de toutcs lcs actions ordinaires ayant un effet potentiellement
difutif.

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

= retraité publié
ij:llifcf:fc; -l;:ﬁ)l;;m aux actionnaires de la Société (en 1113 1 490 2132
Frais financiers liés aux OCA [ 228 228 456
Effet d'imp6t différé sur les frais ﬁna‘nciels ligs aux OCA 76 -76 -152
Résultat net dilué i 1265 -1 338 2436
Nombre moyen d'actions (en milliers) 5792 5782 5784
Actious ordinaires potentielle ment dilutives | .
—n;)i).tions de_souscn'ptions d'actions 0 0 0
- actions gratuites 0 0 0
- obligations convertibles ciiaclions ] 0 0
:Icotril;:)lre d’actions & retenir pour le résultat dilué par 5792 5782 5784

Résultat dilué par action (€ par action) 0,218 -0,231 0,421
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Note 22 — ngagements hovs bilan

22.1 — Sfiretés réelles accordees

M 700 SR G
_.-'_]f:.."_rz-.’)..J' .l
fndumtein _.-/J

31 05 129

.06. 1.12.
en niilliers d'enros 30.06.2011 AN 2_0,10 L 2.0,10
retraité publié
Nantissement du fonds de commerce au profit de NATIXIS 120 000 120000 120 000
Nantissement des actions (valeur nominale) au profit de NATIXIS
- Acces Industric Portugal SA 898 898 898
- Accés Industric Espafia 4 (088 4088 5608
Nantissement et hypoth&ques sur immeubles dans le cadre des emprunts
bancaires ct crédits-bails contractés pour les financer.
- Capital restant dfi des emprunts bancaires garantis (Atelier Européen) 289 344 317
Délégation de paiement des indemnités dues au titre de la police d'assurance .
5
"homme clé" Alter Ego au profit de NATIXIS 2200 oD G0
Garantic de paiement de loyer pour le siége social de Aceds Industric Espaiia 27 27 27
Garantic de paiement de loyer pour l'agence de Papicl accerdée par Banco
9 9 9
Sabadell
Ligne d'escompte pcnna.nente d:es banques "Banco Sabadell” et "BBVA" en 1500 1500 1500
faveur de Accés Industric Espaiia
Lettre de confort de ACCES INDUSTRIE &4 BBVA en gawntie de la ligne
, ; ; 2 300 300 300
d'cscompte de Accéds industrie Espaiia
Garantie de paicment de loyer pour le si¢ge social de Maroc Elévation indéfinie indéfinie indéfinic
ard 1 H i t ¥ 3 r.l i & ar Flé i ti P o 3 : o ; v
G"n'u'lhe de p'|1cme:’1 de loyer powr les véhicules de Maroe Elévation en indéfinie indéfinic ind éfinie
location longue durée
22.2 — Engagenients vegus
!
i .00. 2.2
en milliers d’etiros © 30.06.2011 30.06 2,0,10 3112 .0,10
! retraité publié
Garanties 2 premiére demande accordées par Accés Finance 4 BPQA |
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Note 23 — Litiges

23.1 — Litiges sociaux

Concernant la société ACCES INDUSTRIE, des actions devant ies juridictions prud’homales sont en cours au 30
juin 2011 ; ccs actions ont donné lieu 4 la constitution de provisions & hauteur de 80 K€.

23.2 — Litiges fiscaux
Aucun litige fiscal n’est en cours au 30/06/2011,

23.3 — Autres litiges

Aucun autre litige n’est en cours au 30/06/2011,

Note 24 — Evénements postérieurs a la date de cloture

Aucun fait postérieur 4 la cldture et susceptible d’avoir une incidence significative sur [e patrimoine, la situation
finaneciére et le résultat opératioimel du Groupe n’a &té relevé.
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RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE AU 30 JUIN 2011

* k k kK

Les comptes semestricls consolidés résumés au 30 juin 2011 du GROUPE ACCES
INDUSTRIE ont été arrétés par le Directoire le 5 septembre 2011.

1. Evénements importants survenus dans le groupe au cours du semestre écoulé

Lors du premier semestre 2011 le Groupe ACCES INDUSTRIE a confirmé la reprise de la
croissance de son chiffre d’affaires amorcée au cours du premier semestre 2010; la
progression de ce chiffre d’affaires est de + 10 % au premier semestre 2011 par rapport au
premier semestre 2010.

- En France, les prix de location retrouvent un niveau comparable & ceux de I’année
2009 et une nouvelle agence est en cours d’ouverture au nord est de Paris.

- Au Maroc, le parc de machines s’est stabilisé et ’agence de Tanger a atteint des taux
d’utilisation tres élevés.

- En Espagne, deux agences ont été fermées début 2011 et 140 machines transférées en
France ; ['effort pour enrayer la baisse des prix s’est poursuivi. Cette politique de prix
élevé par rapport & la concurrence et un parc machine réduit ont entrainé une forte
réduction du chiffre d’affaires par rapport au premier semestre 2010 (contraction de
14,5 %) mais ont permis une trés nette amélioration de la rentabilité : le résultat net de
ACCES INDUSTRIE ESPANA s’établit 4 — 67 K€ au 30 juin 2011 contre — 618 K€
au 30 juin 2010.

- Pour ACCES INDUSTRIE PORTUGAL, la croissance du chiffre d’affaires est de +
20 % par rapport au premier semestre 2010, permettant d’atteindre un résultat net a
Iéquilibre. La situation économique du pays reste cependant fragile et il y a peu de
chantiers. Afin d’alléger son parc, ACCES INDUSTRIE PORTUGAL a établi un
programine d’envoi de machines vers la France et le Maroc pour le second semestre
2011.

Le nombre de machines du Groupe est resté relativement stable au cours du semestre et méme
par rapport au 30 juin 2010. Au sein du Groupe, si les parcs de la France et du Portugal sont
restés stables, celui de I’Espagne s’est nettement réduit alors que celui du Maroc a connu une
forte augmentation.

Le Groupe ACCES INDUSTRIE a remboursé 8 283 K€ d’emprunts existants tout en utilisant
partiellement la tranche revolving du crédit syndiqué ; le montant de la partie revolving
restant dii au 30/06/2011 s’éléve & 9 000 K€, Par ailleurs, un crédit bail de 504 K€ a été mis



en place en avril 2011 pour financer ["acquisition de machines, Les covenants bancaires ont
¢galement été respectés au 30 juin 201 1.

Par ailleurs, le référenticl comptable d’établissement des comptes consolidés du Groupe
ACCES INDUSTRIE a été modifié : les normes internationales (IFRS) ont été abandonnées
au profit des normes frangaises (réglement du CRC n° 99-02).

2. Présentation des comptes semestriels consolidés résumés

Les états financiers consolidés sont présentés en Euro et toutes les valeurs sont arrondies au
millier le plus proche (€ 000) sauf indication contraire,

Les actions de la société ACCES INDUSTRIE étaient admises aux négociations sur le
compartiment C d’Euronext depuis 2001. Depuis 2003, les obligations attachées aux sociétés
dont les actions sont admises aux négociations sur un marché réglementé ont
considérablement évolué, en particulier a la suite des transpositions des directives Prospectus,
transparence, Abus de marché et de I’application des normes IFRS,

La société ACCES INDUSTRIE a de plus en plus de difficultés a répondre & ces nouvelles
obligations réglementaires, en termes a la fois humain et financier.

Par ailleurs, la société ACCES INDUSTRIE, du fait de sa taille, de sa capitalisation boursiére
et des volumes d’échange de ses titres, aurait eu vocation a étre cotée sur Alternext si ce
marché avait existé au moment de son introduction en bourse,

L’assemblée générale du 25/05/2010 a autorisé le directoire a transférer la cotation des titres
d’ACCES INDUSTRIE du marché Euronext Paris compartiment C vers le marché
multilatéral de négociation Alternext. Ce transfert a été effectif le 10/08/2010.

La société ACCES INDUSTRIE n’est donc plus tenue d’établir des comptes consolidés en
normes IFRS et a opté pour un changement de référenticl comptable et I’application du
réglement du CRC n® 99-02. L’exercice 2011 est I'exercice de premiére application du
réglement du CRC n° 99-02.

Les méthodes préférentielles prévues au § 300 du réglement CRC n° 99-02 ainsi qu’au
réglement CRC n° 2004-06 ont ¢été retenues afin de maintenir une bonne information,
d’assurer une continuité de traitement comptable et de favoriser la comparabilité des comptes.

3. Activité et résultat du semestre
— Activité location et services (en K€)

Le chiffre d’affaires se répartit ainsi :



: ier 2éme ler 2éme
En millions d'euros Trimestre | Trimestre Trimestre | Trimestre
2011 2011 2010 2010
France
Aclivité location et services 12,1 1342 10,9 124
Divers 0,0 0,0} 0,1 0,1
Total CA France 12,1 13,4 11,0 1252
Europe (hors France) .
Activité location et service 1,9 1,9 1.8 21
Divers 0,0 0,0 0,0 00k
Total CA Europe {hors France) 1,9 1,9 2,1
Hors Europe (Maroc) ‘
Activité location et service 06 0,7 0,2 0,3
Divers 0,0 0,0 0,0 0,0
Total CA hors Europe (Maroc) 0,6 0,7 0,2 0,3

A W
= .‘ b ] &

Le chiffre d’affaires consolidé hors taxes atteint 30 655 K€ contre 27 818 K€ au 30 juin 2010.
Il est en progression de 10,2 % par rappott au 1*" semestre 2010.

Le chiffre d’affaires a progressé de 8,8% en France par rapport au premier semestre 2010,
contre un léger recul de - 2,4 % en Espagne et au Portugal et une forte progression de 196,9 %
au Maroc.

— Le résultat opérationnel

Le Groupe dégage un résultat d’exploitation de 3 641 K€ au 30 juin 2011 contre
1 629 K€ au 30 juin 2010.

Les charges de personnel passent de — 8 827 K€ au 30 juin 2010 (31,73 % du chiffre
d’affaires) a —9 383 K€ au 30 juin 2011 (30,60 % du chiffre d’affaires).

Les charges externes se montent 4 — 9 785 K€ (31,91 % du chiffre d’affaires au 30 juin 2011)
contre - 9 008 K€ (32,38 % du chiffie d’affaires) au 1 semestre 2010.

Les impbts et taxes passent de — 837 K€ au 1* semestre 2010 & - 787 K€ au 1* semestre 2011,
Les dotations aux amortissements et provisions s’élevent & — 7 018 K€ contre — 6 969 K€ au
1 semestre 2010.

—  Le résultat financier

Le résultat financier passe de —2 031 K€ au 30 juin 2010 & — 1 674 K€ au 30 juin 2011,

— Le résultat courant avant impot

Le résultat courant avant impdt s’établit a 1 967 K€ au 30 juin 2011 conire - 402 K€ au 30
juin 2010,




— Le résultat exceptionnel
Le résultat exceptionnel se monte & — 305 K€ au 30 juin 2011 contre 204 K€ au 30 juin 2010.
— Le résultat net part de Groupe
Il s’éléve a1 113 K€ au 30 juin 2011 contre — 1 490 K€ au 30 juin 2010. La charge d’imp6t
s’éléve a - 549 K€ contre une charge de -1 292 K€ au 30 juin 2010.
— Les fonds propres
Ils passent de 41 589 K€ au 31 décembre 2010 {comptes retraités) a 42 720 K€ au 30 juin
2011.
4. Principaux risques et incertitudes pour le semestre a venir

Les éléments suivants sont susceptibles d’avoir une influence sur le résultat du semestre a
venit :

— Exposition au risque de taux
Compte tenu de son exposition au risque de taux d’intérét, le Groupe a mis en place depuis
I’exercice 2008 des instruments financiers dérivés pour couvrir son exposition a ce risque. 1

provient de son endettement financier  taux variable,

La répartition de la dette du Groupe entre taux fixe et taux variable en tenant compte des
instruments financiers est la suivante :



Emprunt obligataire convertible 342

Deites sur contrats de location-financement 673 673
Créditsyndiqué 70 500 70500
Aultres dettes aupres des établis de crédit 63 63
Concours Bancaires el découvents 5923 5923
Aulres (intéréts coumus, cautions 28 247 275
versées...)

TOTAL 5923 70 500 15 972 589 92 984

versées...)

5. Principales transactions avec les parties liées

Les parties li¢es identifiées par la Société sont:

Emprunt obligataire convertible 570

Dettes sur contrats de location-financement 938 938
Créditsyndiqué 9 000 56 000 65000
A utres detfes auprés des établts de crédit 33 33
Concours Bancaires el découverts 6463 6 463
Autres (intéréls courus, cautions 6 166 182

- les mandataires sociaux (membres du Directoire et du Conseil de surveillance) ;

- les filiales de la Société : ACCES INDUSTRIE ESPANA, ACCES INDUSTRIE
PORTUGAL S.A. et MAROC ELEVATION.

Au cours du premier semestre 2011, la convention la plus significative concerne
I’augmentation de capital de MAROC ELEVATION souscrite intégralement par ACCES

INDUSTRIE.




6. Procédures judiciaires et d’arbitrage
— Litiges sociaux

Des actions devant les juridictions prud*homales sont en cours au 30 juin 2011 ; ces actions
ont donné lieu a la constitution de provisions & hauteur de 80 K€.

— Litiges fiscaux
Aucun litige fiscal n’est en cours au 30/06/2011.

— Autres litiges

Aucun autre litige n’est en cours au 30/06/2011.
7. Evénements postérieurs a Ia cloture

Aucun autre fait postérieur a la cldture et susceptible d’avoir une incidence significative sur le
patrimoine, la situation financiére et le résultat opérationnel du groupe n’a été relevé.

8. Perspectives 2011

Par rapport 4 2010, le Chiffre d’affaires devrait progresser de prés de 10 % et le résultat net
devrait doubler pour atteindre plus de 4,5 M€, ACCES INDUSTRIE poursuit ses efforts de
réduction des cofits, d’optimisation du parc (au niveau du Groupe, entre pays et au niveau de
ACCES INDUSTRIE France entre régions frangaises) et de maintien des prix journaliers de
location.




