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SOCIETE VERMANDOISE DE SUCRERIES
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562 058 115 R.C.S. Amiens.

Chiffre d’affaires trimestriel consolidé.

— Exercice en cours : 1er octobre 2010 au 30 septembre 2011 :

— Exercice précédent : 1er octobre 2009 au 30 septembre 2010 :

I. — Opérations et événements importants survenus pendant la période.

I.1. Evolution du chiffre d’affaires. — Pour le 4e trimestre, le chiffre d’affaires total est en sensible hausse (+ 27%) étant toutefois observé :
— que pour l’activité sucre, la variation est de + 22%. Il y a à la fois un effet volume (écoulements plus importants sur les mêmes périodes à un an
d’intervalle, avec même une nette diminution des stocks au 30 Septembre) et un effet prix (sur le dernier trimestre, les prix de vente du sucre du quota
et hors quota sont plus élevés qu’un an auparavant).
— que pour l’activité alcool, la variation est de + 20%. Les prix de vente de l’alcool se sont nettement appréciés sur le dernier trimestre, suite à une
conjoncture plus favorable, le marché étant plus équilibré statistiquement qu’un an auparavant.
— le chiffre d’affaires du poste « Divers » est deux fois plus élevé sur la période, ceci tient à un niveau de chiffre d’affaires sur les pulpes en nette
hausse et des opérations spécifiques de négoce réalisées sur le dernier trimestre.
En définitive, sur l’exercice 2010/2011 clos le 30 septembre 2011, le chiffre d’affaires global est en hausse de 4%.

I.2. Situation communautaire. — Les mesures mises en place par la Commission de l’Union européenne (signalées lors de notre précédent communiqué
du 10 août 2011) à savoir : autorisation de commercialisation de sucre hors quota sur l’UE et ouverture de contingents d’importation à droit nul ont eu
pour effet d’accroître les disponibilités sur le marché à hauteur d’1 MT. Dans ces conditions, le stock final européen de sucre au 30 septembre 2011 est
estimé à environ 1,6 MT, ce qui correspond à un peu plus d’un mois de consommation.

I.3. Situation mondiale. — Les cours mondiaux du sucre, depuis le 1er juin 2011, font preuve d’une certaine fébrilité. Après un mouvement de hausse
(jusqu’au 1er août), puis un repli assez net, les cours actuels sont plus élevés que début octobre mais restent caractérisés par une très forte volatilité au
jour le jour.
Cours du sucre blanc :

PUBLICATIONS PÉRIODIQUES

SOCIÉTÉS COMMERCIALES ET INDUSTRIELLES
(CHIFFRES D'AFFAIRES ET SITUATIONS

TRIMESTRIELLES)

1er trimestre 2e trimestre Total au 31
mars

3e trimestre Total au 30
juin

4e trimestre Total au 30
septembre

Sucre 64 966 66 592 131 558 57 048 188 606 60 145 248 751
Alcool 10 565 7 448 18 013 9 448 27 461 8 820 36 281
Mélasses 2 546 783 3 329 933 4 262 1 805 6 067
Prestations de services 2 954 2 645 5 599 1 381 6 980 2 038 9 018
Divers 2 859 19 488 22 347 3 053 25 400 6 293 31 693

Total 83 890 96 956 180 846 71 863 252 709 79 101 331 810

1er trimestre 2e trimestre Total au 31
mars

3e trimestre Total au 30
juin

4e trimestre Total au 30
septembre

Sucre 67 181 65 943 133 124 65 495 198 619 49 041 247 660
Alcool 10 575 7 760 18 335 6 878 25 213 7 315 32 528
Mélasses 2 516 1 053 3 569 2 100 5 669 1 087 6 756
Prestations de services 3 294 2 658 5 952 1 838 7 790 1 607 9 397
Divers 2 453 13 873 16 326 2 535 18 861 3 030 21 891

Total 86 019 91 287 177 306 78 846 256 152 62 080 318 232
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Les experts mettent en avant des difficultés de sortie de sucre au niveau du Brésil pendant la période des vacances, et plus fondamentalement une
production en retrait par rapport à la campagne précédente. A l’inverse, les annonces de productions Indienne, de l’UE et de la Russie, en nette hausse,
ont eu un impact négatif sur les cours. Pour la campagne 2011/2012, la production mondiale estimée à + 172 MT, permettrait de dégager un excédent
de 5 MT par rapport à la consommation. La volatilité sur le marché du sucre et plus généralement des matières premières n’est pas sans lien avec une
conjoncture mondiale comportant beaucoup d’incertitude.

II. — Description de la situation financière et résultat de l’émetteur.

II.1. Situation financière. — Les disponibilités du Groupe en terme de ressources au 30 septembre 2011 sont de l’ordre de 345 M€. Pour le placement
des disponibilités, les critères de sécurité et de liquidité continuent à être privilégiés.

II.2. Résultat de la Société. — Le résultat opérationnel consolidé de l’exercice clos au 30 septembre 2011 sera en définitive plus élevé que celui de
l’exercice précédent. « L’effet prix » signalé au paragraphe I.1 impacte favorablement les résultats sur la fin de la période.

II.3. Récoltes 2011/2012. — La campagne sucrière se déroule dans de bonnes conditions. Les rendements définitifs pourraient même dépasser, ceux
« records » de la campagne 2009/2010, la production du Groupe en sucre blanc atteignant un niveau jamais réalisé de 600 000 T (production sous forme
de sirops compris).
Il est rappelé (communiqué du 4 octobre 2011) que postérieurement à la clôture de l’exercice, la Société CRISTAL UNION a adressé une offre ferme
en vue d’acquérir le contrôle du Groupe VERMANDOISE. Les actionnaires de contrôle ont accordé une exclusivité à Cristal Union dans le cadre de
cette offre. La consultation des institutions représentatives du personnel du Groupe à la suite de cette offre ferme est en cours. L’opération est par ailleurs
soumise à l’autorisation des Autorités en charge de la Concurrence au titre du contrôle des concentrations.
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