Franqois Freres
TONNELLERIE

Le Directoire, réuni le 14 décembre sous la Présidele Jérobme Francois, a examiné les comptes

Premier semestre 2011/2012
Reprise de la croissance
pour l'activité et les marges

semestriels, arrétés au 31 octobre 2011.

chifires consolides 31/10/11| % CA | 31/10/10| % CA | Var

Chiffre d’affaires 61,10 - 58,95 - +37%
Résultat Opérationnel Courant 12,36 20,2 % 12,25 20,8 % | +09%
Résultat net 8,62 14,1 % 7,90 134 % | +91%
Résultat net part du groupe 8,58 14,0 % 7,84 13,3 % | +9,4%

Activité : + 4,6 % en données constantes
La performance en termes de chiffre d’affaires @i retraitée d’'un effet change négatif de - 3 %
et d’'un effet croissance externe de + 2 %.

Rebond d’activité sur le marché du vin : + 5,2 %

Faisant suite a trois années de baisse d’actieitppint d’inflexion attendu, correspondant a la
reprise annonceée, est enfin au rendez-vous, notatngnace a la bonne performance des marchés
américain et francais qui représentent 72 % ddrehdfaffaires semestriel.

Renforcement de I'offre sur le marché du whisky : 41,4 %

Avec lintégration de sa quatriéme tonnellerie &aise, Camlachie, acquise en juin 2011, le
Groupe maintient un bon niveau d’activit¢ mais isyionctuellement un effet de base
défavorable, 2010 ayant bénéficié de reports derfation élevés.

Résultats en hausse mais contrastés

L'activité écossaise subit un repli de marges dina baisse généralisée des prix de vente de
I'activité négoce.

En revanche, 'amélioration des marges, issue digtas du vin, permet de neutraliser en valeur
I'incidence négative des tonnelleries a whiskynaueau du résultat opérationnel.

La forte hausse du résultat net tient compte daswltat financier fortement positif.

Des objectifs de croissance pour un Groupe désentiet

La perspective d’'une poursuite de la reprise sexefcice autorise des objectifs de croissance
raisonnable, tout en maintenant une rentabilitec&e

La situation financiere du Groupe, déja tres sodfidec un endettement nul, des fonds propres de
170 M€ et des stocks de 105 M€, continuera a gene@ar dans un contexte exigeant en termes de
compétitivité.
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