Communiqué - résultats 2011 — Groupe CPCU
1. Activité

Les volumes de chaleur vendus sont en baisse de 22% (5 696 Gwh en 2010 — 4 458 Gwh en 2011), les
puissances facturées sont en progression de 18 MW, les ventes de chaleur baissent de 15% de 348 M€ en
2010 a 302 M€ en 2011.

Les ventes au concédant baissent de 41% (62 M€ en 2010 — 44 M€ en 2011) avec l'avancement de la
canalisation structurante « T3 ».

Les ventes d'électricité progressent de 6% (61 M€ en 2010 — 76 M€ en 2011) en raison de la hausse du prix du
gaz.

Globalement, le chiffre d'affaires baisse de 12% (481 M€ en 2010 — 422 M€ en 2011).

2. Faits marquants de la période.

L'année la plus chaude depuis 1873 succéde a I'année 2010 la plus froide depuis 1996.

L'année 2011 est en contraste total avec I'année 2010 : la rigueur climatique en 2011 a été inférieure de 17% a
la moyenne de la rigueur climatique des 15 années précédentes, aprés une année 2010 froide. Les "degrés
jours unifiés" sur les 7 mois d'hiver, mesure de la rigueur climatique, sont en baisse de 27% de 2010 a 2011.

Législation environnementale relative aux gaz a effet de serre : 3°™ plan national d’affectation des quotas de
Co2.

Le 3*™ plan national d'affectation des quotas de gaz a effet de serre pour la période 2013 & 2020 a été rendu
public par I'Etat. Ce plan est le dernier a allouer des quotas gratuits de Co2, en baisse croissante de 44% en
2013 a 76% en 2020 par rapport au plan précédent. Les quotas seront une charge d'exploitation croissante
pour CPCU a compter de 2013, laquelle devra étre répercutée au client final.

Périmétre de consolidation

Il n'y a pas eu d'évolution du périmétre de consolidation sur la période.

3. Eléments financiers résumeés

Compte de résultat simplifié

2010 2011] variation
Chiffre d'affaires 481 422 -12%
Résultat opérationnel courant 49 39 -20%
Résultat financier -7 -6 -7%
Part dans les entreprises associées 3 3 -4%
Impét sur les bénéfices -14 -12 -17%
Résultat net part du Groupe 30 24 -21%

Le résultat opérationnel courant baisse de 49 M€ en 2010 a 39 M€ en 2011. La marge sur énergie baisse de
21 ME en lien avec la baisse des volumes de chaleur vendue, la marge sur co(its fixes s'améliore de 8 M€, et
les charges relatives aux provisions et a la concession baissent de 3 M€ entre 2010 et 2011.

La contribution des Sociétés mises en équivalence (Climespace, Tiru, CVD, TRS) est stable a 3 M€.
Le résultat financier s'améliore de 1 M€ entre 2010 et 2011 (charge de 7 M€ dont 5 M€ au titre des retraites)

en raison de taux d'intérét trés bas et de la capitalisation des intéréts intercalaires sur les investissements,
dont la canalisation structurante T3 et la géothermie Paris Nord-Est.



Le résultat net consolidé est en baisse de 30 M€ en 2010 a 24 M€ en 2011, avec une baisse similaire de la
charge fiscale de 14 M€ en 2010 a 12 M€ en 2011.

Bilan résumeé :

31/12/2010 31/12/2011
Actif
Total actif non courant 606 636
Total actif courant 193 181
Total actif 799 817
Passif
Capitaux propres 206 220
Total passif non courant 299 303
Total passif courant 294 293
Total passif et capitaux propres 799 817

L'actif non courant progresse en lien avec les investissements (65 M€), notamment la canalisation structurante
« T3 » (28 ME).

La baisse de I'actif courant vient de la baisse du poste « créances commerciales » en raison de la trés faible
rigueur climatique de décembre 2011 (0,81 de la moyenne des 15 derniéres années).

* % % %

Les comptes consolidés du Groupe et les comptes sociaux de CPCU SA au 31 décembre 2011 ont été arrétés par
le Conseil d'Administration du 15 mars 2012. Les commissaires aux comptes du Groupe ont effectué leurs
diligences d'audit sur ces comptes et les rapports d'audit relatifs a leur certification sont en cours d'émission.



