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RESULTATS SEMESTRIELS 2012
Très bonne performance de l’ensemble des indicateurs

En M€ 30.06.11 30.06.12 Var
Chiffre d’affaires 114,6 118,3 + 3,3 %
Résultat opérationnel courant 9,4 10,5 + 11,7 %

% CA 8,2 % 8,9 %
Résultat opérationnel 9,3 10,3 + 10,8 %

% CA 8,1 % 8,7 %
Résultat net 6,7 8,1 + 20,9 %

% CA 5,9 % 6,8 %
EBITDA/CA (%) 14,6 % 14,8 %

Sur le 1er semestre 2012, le chiffre d’affaires de Le Bélier affiche une croissance de 3,3 % par rapport
au 1er semestre 2011, hausse qui ressort à 4,9 % corrigée des variations de prix de l’aluminium.
En tonnage le Groupe progresse de 6 %, avec une croissance de 37 % en Amérique du Nord, 17 %
en Asie et proche de l’équilibre en Europe (-1 %). Sur chacune de ces régions, Le Bélier fait mieux
que le marché.
Le Bélier a poursuivi activement ses actions commerciales et a acquis 239 M€ de nouvelles commandes
pour un objectif annuel de 275 M€ (en chiffre d’affaires cumulé sur la durée de vie des produits),
venant ainsi consolider son carnet pour les années à venir.  

Des résultats performants
Le Bélier enregistre une nouvelle progression de l’ensemble des ratios économiques et financiers.
Le résultat opérationnel ressort à 10,3 M€ en hausse de 11 %. Cette performance traduit la
bonne maîtrise des coûts de production et des frais fixes dans leur ensemble, dans un contexte
actif de développement de nouveaux produits.
La marge opérationnelle s’inscrit ainsi à 8,7 %.
Le résultat net de 8,1 M€ est en forte progression de + 21 %.

Structure financière renforcée
Sur la période, le free cash-flow ressort à 8,5 M€ contre 2,5 M€ au 1er semestre 2011. 
La structure financière du Groupe s’est une nouvelle fois améliorée avec un endettement financier
net de 13,8 M€ soit un gearing de 23 % contre 41 % au 31/12/2011 et 70 % au 31/12/2010.
Les capitaux propres s’élèvent à 60,4 M€ au 30 juin 2012. 

Perspectives
Au regard de la déprime actuelle du marché Européen, le Groupe maintient son objectif d’une variation
d’activité meilleure que celle de ses marchés de référence, tout en restant extrêmement vigilant face
aux incertitudes.
Le Groupe poursuivra ses efforts commerciaux et de développement, en contrôlant au plus près
sa performance industrielle.
Pour 2013, Le Bélier confirme son objectif de 47 000 Tonnes et prévoit d’accroitre son potentiel
de production notamment par des extensions sur ses sites chinois et mexicains.

Prochain rendez-vous : 
Communiqué du chiffre d’affaires du 3ème Trimestre 2012 : le 26 octobre 2012
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