
 

Premier semestre 2012/2013 
Croissance > 40% 
Activités et résultats 
au delà des objectifs 

                                                                                                     
Le Directoire, réuni le 12 décembre sous la Présidence de Jérôme François, a examiné les comptes 
semestriels, arrêtés au 31 octobre 2012. 
Chiffres consolidés  
M€- IFRS 

31/10/12 %  CA 31/10/11    %  CA Var 

Chiffre d’affaires 88,38 - 61,10 - + 44,6 % 

Résultat Opérationnel Courant   18,29 20,7 % 12,36 20,2  % + 48,0 % 

Résultat Net 12,16 13,8 % 8,62 14,1  % + 41,0 % 

Résultat Net part du groupe 12,05 13,6 % 8,58 14,0  % + 40,4 % 

 
Activité : + 9,1 % en données constantes 
Le chiffre d’affaires consolide désormais l’activité du Groupe RADOUX ainsi que 100% de celle de 
STAVIN depuis le 1er octobre 2012, contre 50 % auparavant. 
Excellente mutualisation des activités sur le marché du vin : + 2,0 % en données constantes 
Le marché américain, en croissance pour la seconde année consécutive, a largement compensé le retrait 
d’activité constaté en Europe, notamment en France, lié à une récolte historiquement basse.  
L’ensemble des métiers progresse, incluant les activités de produits pour l’œnologie, et la consolidation des 
marques du Groupe RADOUX tient toutes ses promesses. 
Confirmation de la performance du marché du whisky : + 34,6 % en données constantes  
Le Groupe, leader sur ce marché qui bénéficie d’un contexte durablement porteur, engrange les dividendes 
d’une politique d’acquisitions ambitieuse, avec quatre tonnelleries indépendantes en Écosse et une aux 
États Unis.  
Afin de mieux répondre à la dynamique de la demande, le Groupe restructure ses capacités de production 
en remplaçant un site écossais par la construction d’une tonnellerie neuve. 
 
Résultats en forte hausse 
Le résultat opérationnel courant, à 18,29M€, affiche une croissance de + 48% supérieure à celle du chiffre 
d’affaires sous les effets conjugués de : 
- L’intégration des activités RADOUX à des ratios de rentabilité élevés sur le semestre,  
- La consolidation d’une rentabilité toujours performante sur le périmètre historique des activités vins,  
- L’amélioration des niveaux de marge des activités whisky. 
Les charges financières s’inscrivent logiquement en hausse, intégrant le coût du financement des 
acquisitions de RADOUX et des 50 % additionnels de STAVIN ; toutefois la rentabilité nette reste très 
élevée à un niveau proche de 14 %.  
L’endettement net du Groupe, conforme aux anticipations, s’inscrit à 41,8M€, pour près de 190M€ de fonds 
propres, soit un gearing de 22 %.  
 
Objectifs révisés à la hausse 
Poursuivant ses avancées dans tous ses métiers et fort d’une solidité financière intacte, le Groupe relève ses 
objectifs de croissance pour approcher – voire dépasser – les 155 M€ d’activité au cours de l’exercice, avec 
une rentabilité opérationnelle toujours élevée, de l’ordre de 20 %.  
 

NYSE  EURONEXT -  EUROLIST  B -  FR0000071904 - Bloomberg TFF.FP - Reuters TEFE.PA 
www.francoisfreres.com 

TFF:  Jérôme FRANCOIS, Pdt Directoire - Thierry SIMONEL, DAF               PHI éconéo :  Vincent LIGER-BELAIR 
        Tél. : 03 80  21  23  33                                                                                 Tél. : 01 47 61 89 65 

   


