Premier semestre 2012/2013

Croissance > 40%
Activités et résultats
au dela des objectifs

Franqois Freres
TONNELLERIE

Le Directoire, réuni le 12 décembre sous la Présidele Jérbme Francois, a examiné les comptes
semestriels, arrétés au 31 octobre 2012.

chifires consolides 31/10/12| % CA | 31/10/11| % CA | Var

Chiffre d’affaires 88,38 - 61,10 - + 44,6 %
Résultat Opérationnel Courant 18,29 20,7 % 12,36 20,2 % | + 48,0%
Résultat Net 12,16 13,8 % 8,62 141 % | +41,0%
Résultat Net part du groupe 12,05 13,6 % 8,58 14,0 % | + 40,4 %

Activité : + 9,1 % en données constantes

Le chiffre d’affaires consolide désormais I'act&vitiu Groupe RADOUX ainsi que 100% de celle de
STAVIN depuis le ' octobre 2012, contre 50 % auparavant.

Excellente mutualisation des activités sur le marahdu vin : + 2,0 % en données constantes

Le marché américain, en croissance pour la secandée consécutive, a largement compensé le retrait
d’activité constaté en Europe, notamment en Frdigca,une récolte historiquement basse.

L'ensemble des métiers progresse, incluant lesitigide produits pour I'cenologie, et la consolatates
marques du Groupe RADOUX tient toutes ses promesses

Confirmation de la performance du marché du whisky: + 34,6 % en données constantes

Le Groupe, leader sur ce marché qui bénéficie damtexte durablement porteur, engrange les divieend
d’une politique d’acquisitions ambitieuse, avec tquaonnelleries indépendantes en Ecosse et une aux
Etats Unis.

Afin de mieux répondre a la dynamique de la demaled&roupe restructure ses capacités de production
en remplagant un site écossais par la construdtiore tonnellerie neuve.

Résultats en forte hausse

Le résultat opérationnel courant, a 18,29M<€, afficine croissance de + 48% supérieure a celle dfuechi
d’'affaires sous les effets conjugués de :

- L'intégration des activitts RADOUX a des ratiasréntabilité élevés sur le semestre,

- La consolidation d’'une rentabilité toujours penfiante sur le périmétre historique des activit@s,vi

- L’amélioration des niveaux de marge des actiwitbisky.

Les charges financiéres s’inscrivent logiquement halusse, intégrant le colt du financement des
acquisitions de RADOUX et des 50 % additionnelsSA&VIN ; toutefois la rentabilité nette reste trés
élevée a un niveau proche de 14 %.

L'endettement net du Groupe, conforme aux antimpat s'inscrit a 41,8M€, pour prés de 190M€ dedfon
propres, soit un gearing de 22 %.

Obijectifs révisés a la hausse

Poursuivant ses avancées dans tous ses métiers &uhe solidité financiére intacte, le Groupkve ses
objectifs de croissance pour approcher — voire skya- les 155 M€ d’activité au cours de I'exercigec
une rentabilité opérationnelle toujours élevéd,atdre de 20 %.
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