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BILAN
31/12/2012 31/12/2011
ACTIF Références
annexes
7. Montants | Amortissements Net Net

En Millions d'euros bruts et dépréciations

Immobilisations incorporelles 11/1.2 535,5 79,7 455,8 157,7
I mmobilisations corporelles 11/1.2 52 657,7 13 355,6 39 302,1 37 390,9
Immobilisations corporelles en cours 11/1.4 8320,0 71,2 8248,8 73313
I mmobilisations corporelles en cours mises &

disposition du concessionnaire 11 189,6 189,6 186,1
I mmobilisations financiéres 15 151,0 151,0 25,7
ACTIF IMMOBILISE 61 853,8 13 506,5 48 347,3 45 091,7
Avances et acomptes versés sur commandes en cours 1.6 147,9 147,9 83,3
Créances clients et comptes rattachés 1.8 1036,7 32,9 1003,8 722,1
Autres créances 17/1.9 2 310,7 26,1 2284,6 1817,8
Valeurs mobiliéres de placement, disponibilités 110 32305 3230,5 44117
Charges constatées d'avance 1.11 4352 4352 126,3
ACTIF CIRCULANT 71610 59,0 7 102,0 71612
Charges arépartir 1.12 605,5 440,4 165,1 164,0
Primes de remboursement des obligations 1.12 12,6 10,6 2,0 2,8
Ecart de conversion actif 1.13 270,5 270,5 225,0
TOTAL GENERAL 69 903,4 14 016,5 55 886,9 52 644,7

-\
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BILAN
Références
PASSIF annexes 31/12/2012 31/12/2011
7.

En Millions d'euros

Dotation en capital 1.14 9764,6 9764,6
Report a nouveau 1.14 (13 900,9) (14 151,4)
Résultat de l'exercice 114 18,1 250,5
Subvention d'investissement 115 17 665,5 16 425,9
CAPITAUX PROPRES 13547,2 12 289,6
PROVISIONS 1.16 729,9 723,8
Dettes financiéres 1.17 35577,5 33669,0
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 1.18 223,0 227,5
Fournisseurs et comptes rattachés 1.20 2 016,6 1972,2
Dettes fiscales et sociales 1.20 234,6 227,2
Autres dettes 1.19 2 643,7 2792,3
Produits constatés d'avance 121 914,3 743,3
DETTES 41 609,7 39631,3
Ecart de conversion passif

TOTAL GENERAL 55 886,9 52 644,7

op
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COMPTE DE RESULTAT

Références

. 31/12/2012 31/12/2011
En Millionsd'euros annexes 7.
Ventes de fournitures 21 41,0 41,6
Production vendues de services 21 5514,7 4939,7
Montant net du chiffre d'affaires 5555,7 4981,3
Production immobilisée 37,1 74,4
Subventions d'exploitation 22 316,5 804,0
Reprises de subventions d'investissement 114 496,0 419,1
Reprises sur provisions, dépréciations (et amorti ssements) transfert de charges 103,1 47,4
Autres produits 11,2 43
Produits d'exploitation 6519,6 63305
Co(t de la gestion mandatée 23 31839 3002,9
Etudes 60,6 62,1
Travaux 30,6 67,6
Autres achats et charges externes 24 4217 421,1
Impots, taxes et versements assimilés 72,2 65,9
Salaires et traitements 79,3 73,0
Charges sociales 39,8 31,9
Dotations aux amortissements et dépréciation des immobilisations 12/14 1257,7 1138,6
Dotations auix provisions sur actifs circulants 19 14,1 10,0
Dotations aux provisions 20,9 1119
Charges d'exploitation 5180,8 49851
RESULTAT D'EXPLOITATION 133838 13454
Autres intéréts et produits assimilés 549,1 519,2
Reprise sur provisions 116,9
Différences positives de change 39 0,6
Produits sur valeurs mobiliéres de placement (cessions et intéréts) 20,9 38,6
Produitsfinanciers 573,8 6754
Intéréts et charges assimilées sur la dette 1350,8 1205,0
Autres charges financiéres 517,8 524,6
Dotations aux provisions 1.16 4.4 55,3
Différences négatives de change 14 130,2
Amortissement des charges a répartir 112 21,2 21,7
Chargesfinanciéres 19357 1937,0
RESULTAT FINANCIER (1361,9) (1261,6)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (23,1) 83,8
Sur opérations en capital 119,7 100,0
Sur opérations de gestion 6,1 0,0
Reprises sur provision et dépréciations, transfert de charges 108,4
Produits exceptionnels 125,8 208,4
Sur opérations en capital 13,4 16,6
Sur opérations de gestion 0,0
Dotations aux amortissements, aux provisions, aux dépréciations 231 0,1
Char ges exceptionnelles 36,5 16,7
RESULTAT EXCEPTIONNEL 89,3 191,7
Impots sur les bénéfices 29 48,2 25,1
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 18,1 250,5

[{)
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

References | 29120012 | 311272011

En Millionsd'euros annexes 7
Flux detrésorerieliésal'activité

Résultat net de I'exercice 18,1 250,5

Elimination des charges et produits sans incidence sur latrésorerie 621,6 609,3

Codt de la dette 13624 1259,9
Capacité d'autofinancement 2002,1 2119,7
Variation du besoin en fonds de roulement 31 (108,3) (57,9)
Flux net detrésorerielié al'activité 1893,8 2062,3
Flux detrésorerie liés aux opérations d'investissement

Acquisitions d'immobilisations (4 377,7) (3616,5)

Cessions d'immobilisations 92,1 116,4

Variation dépdts de garantie (2,0 (0,0
Flux net detrésorerielié aux opérations d'investissement 3.2 (4 287,6) (3500,0)
Flux detrésorerieliés aux opérations de financement

Emissions demprunts 5968,8 7589,1

Remboursements d'emprunts (4 096,5) (6 053,9)

Subventions d'investissements 1209,1 14130

Variation collatéraux (229,4) (7,0

Autres dépdts et cautionnements recus 0,7 0,6

Intéréts financiers décaissés nets (1 635,0) (1191,8)
Flux net detrésorerielié aux opérations de financement 33 1217,7 1750,0
Variation nettedelatrésorerie (1176,1) 312,2
TRESORERIE NETTE A L'OUVERTURE 4.401,7 4 089,5
TRESORERIE NETTE A LA CLOTURE 3225,6 4 401,7
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE (1176,1) 312,2

—$
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ANNEXE

Les comptes au 31 décembre 2012 ont été arrétés lors du conseil d’administration qui s’est tenu le
28 mars 2013.

1 PRESENTATION DE L'ETABLISSEMENT PUBLIC "RESEAU FERRE DE FRANCE"
(RFF)

Réseau ferré de France est un établissement public a caractére industriel et commercial (EPIC), créé
par la loi n°97-135 du 13 février 1997, avec effet rétroactif au ler janvier 1997.

Cette loi et ses décrets d'application n°97-444, 9 7-445 et 97-446 ont créé RFF sous la forme d'une
entité indépendante, propriétaire des infrastructures ferroviaires francaises affectées précédemment a la
SNCF.

La réforme ferroviaire a ainsi institué une séparation entre la propriété des infrastructures ferroviaires
(relevant de RFF) et leur exploitation (relevant de la SNCF). En application de la loi précitée, la SNCF
assure la gestion et I'entretien des infrastructures pour le compte de RFF, une convention entre la
SNCF et RFF en réglant les modalités et le prix. La loi du 5 janvier 2006 et son décret d'application
n2006-1534 du 7 décembre 2006 ont cependant précisé les missions de chacun des deux
établissements ainsi que leurs modalités d'exercice.

A titre de rappel, les principes d’établissement du bilan d’ouverture au ler janvier 1997 ont été les
suivants :

- le montant des immobilisations reprises par RFF, soit 22,5 Md €, correspond a leur valeur nette
comptable telle qu'elle figurait dans les comptes de la SNCF au 31 décembre 1996;

- les subventions reprises au bilan de RFF incluent d'une part, la totalité des subventions relatives aux
investissements de la Banlieue Parisienne, soit un total de 1 068,8 M€ (556 M€ relatifs a des
immobilisations mises en service et 512,8 M€ a des immobilisations en cours) et d'autre part, les
subventions relatives aux immobilisations en cours du réseau principal pour 164,5 M€, soit un total de
subventions sur immobilisations en cours de 677,3 M€.

Par ailleurs, Réseau ferré de France a constaté au passif du bilan d'ouverture une dette de 20,5 Md€
vis-a-vis de la SNCF, conformément a la loi n°97-135 du 13 février 1997 portant création de Réseau
ferré de France.

2 PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

L'article 3 de la loi du 13 février 1997 prévoit qu'en matiére de gestion financiére et comptable, RFF est
soumis aux regles applicables aux entreprises industrielles et commerciales. Les comptes de RFF sont
établis conformément aux dispositions du Plan Comptable Général et aux principes généralement
admis. Conformément aux hypothéses de base :

- séparation des exercices
- continuité de I'exploitation
- permanence des méthodes
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2.1 IMMOBILISATIONS CORPORELLES

En application des articles 11 de la loi et 5 du décret n°97-445 du 5 mai 1997 portant constitution du
patrimoine initial de Réseau ferré de France, RFF dispose d'un patrimoine qu'il peut gérer activement.
En effet, RFF s'est vu attribuer en pleine propriété ce patrimoine constitué des voies de chemin de fer
mais aussi de terrains et de batiments divers qu'il peut valoriser ou céder sous réserve des regles
relatives a la domanialité publique.

L'article 46 du décret n°97-444 précise que les biens du domaine public de RFF sont inaliénables et
imprescriptibles.

2.1.1 IMMOBILISATIONS EN COURS

Co0t de production des immobilisations :

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur codt d’acquisition ou a leur colt de production.

La production comptabilisée sur un projet est immobilisée a I'actif du bilan & partir de la phase avant
projet.

Le col(t de production des opérations réalisées sous mandat accordé par RFF est composé des
facturations des entreprises réalisant les travaux. Les colts de maitrise d’ouvrage et de maitrise
d’ceuvre sont prévus par les conventions de mandat.

Le colt de production des opérations réalisées en maitrise d'ouvrage directe est constitué des études,
travaux, acquisitions et indemnisations fonciéres et des frais directs de fonctionnement.

Les dépenses relatives aux contrats de partenariat (hors contrats de concession) sont comptabilisées
en immobilisations en cours au fur et a mesure de I'avancement des travaux de construction chez le
partenaire en contrepartie d’'une dette fournisseur.

Dépréciation des projets en cours :

RFF procéde a des dépréciations de projets en cours de réalisation, enregistrés en immobilisations en
cours. L'objectif est de matérialiser le risque de non aboutissement du projet conduisant a immobiliser
les dépenses sans création de bien in fine.

Deux types de critéres ont été retenus pour procéder aux dépréciations :

- la procédure d'exception : un fait générateur exceptionnel remet en cause l'aboutissement du projet. Si
le risque de non aboutissement est supérieur a 50%, les dépenses sont dépréciées a 100%.

- la procédure forfaitaire : les dépenses enregistrées sont dépréciées a 25%, 55% et 100% si les
investissements sont arrétés depuis respectivement 2 ans, 3 ans et 4 ans ou plus. Les études liées aux
projets de renouvellement et mise aux normes font I'objet d'une dépréciation uniqguement dans le cas ou
les travaux ne sont pas programmés sur les exercices futurs.

Les dépréciations sont calculées nettes de subventions méritées afférentes aux projets concernés.

2.1.2 IMMOBILISATIONS EN SERVICE

Processus de mise en service :

RFF procéde aux mises en service de projets selon le processus suivant

- au lancement de la phase réalisation, lors de I'établissement du détail estimatif, les dépenses prévues
par lots techniques sont réparties par biens sur la base des natures d'immobilisations de RFF,

- au fur et @ mesure de I'avancement du projet, les lots sont techniquement cléturés et I'ensemble des
dépenses réalisées réparties sur les biens ; les biens relatifs a un projet sont mis en service lors de leur
achévement technique ou lors de leur mise a disposition au gestionnaire d'infrastructure délégué,

- les dépenses mises en service sur les projets incluent les charges a payer.

-4
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Nomenclature des immobilisations :

En application du reglement CRC 2002-10, RFF dispose pour le domaine infrastructure d'une
nomenclature de composants.

Cette nomenclature comprend onze familles déclinées en une centaine de composants. Les voies font
notamment I'objet d'une approche détaillée par groupe UIC (indicateur international de trafic de ligne).

Amortissement des immobilisations :

Dans le cadre de sa mise en conformité avec le CRC 2002-10, RFF a défini une durée d'amortissement
pour chaque composant de sa nomenclature. Les amortissements sont calculés en mode linéaire. Les
durées, définies sur la base de préconisation des experts techniques de chaque domaine étudi€, sont,
en résumée, les suivantes :

Aménagements des terrains 30 ans
Terrassements et constructions 15 a 50 ans
Aménagements des constructions 10 ans
Voies de 20 a 100 ans
Installations d'énergie électrique de 10 a 75 ans
Signalisation de 15 4 50 ans
Télécommunications de 5430 ans
Passages a niveaux 15 ans
Ouvrages d'art de 30 a 70 ans

Les immobilisations relatives au fonctionnement sont amorties selon la méthode linéaire sur les durées
suivantes :

Agencements, installations générales 10 ans
Mobilier et matériel de bureau 5a7ans
Informatique et télécommunications 3ab5ans
Véhicules automobiles 5 ans
Logiciels lab5ans

Valorisation des immobilisations en service :

Etape 1. Regroupement des actifs en unités génératrices de trésorerie

Le reglement CRC 2002-10 précise les modalités de calcul de la valeur actuelle des actifs et les
conditions dans lesquelles il est nécessaire de réaliser des tests de dépréciation de valeur sur ces
derniers.

Pour RFF, il n’est pas possible d’estimer la valeur recouvrable d’'un actif isolé. Dans ces conditions,
I'entreprise utilise de facon dérogatoire la notion d’'unité génératrice de trésorerie préconisée par les
normes IFRS (IAS 36).

Il est rappelé que l'unité génératrice de trésorerie (UGT) est le plus petit groupe d’actifs qui inclut I'actif
et dont l'utilisation conduit & générer des entrées de trésorerie qui sont largement indépendantes des
entrées de trésorerie générées par d’autres groupes d’actifs.

Le premier groupe identifié par RFF est constitué des actifs utilisés dans le cadre de l'activité de
gestionnaire d'infrastructures de RFF. Il est constitué de terrains et batiments dédiés a cette activité, et
de 'ensemble des équipements de linfrastructure. Les entrées et sorties de trésorerie de ce groupe
d’'actifs sont identifiables et largement indépendantes des autres flux de I'établissement.

-4
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Le second groupe identifié par RFF est constitué des actifs non utilisés par RFF pour I'exercice de sa
mission de gestionnaire d’infrastructures. Il s’agit de terrains et batiments, considérés comme cessibles
a terme, dont certains peuvent faire I'objet de conventions d’occupation avec des tiers. lls font I'objet
d’entrées et de sorties de trésorerie qu’il est possible de distinguer des flux liés aux autres actifs, en
utilisant des clés de répartition.

Deux UGT ont ainsi été retenues par RFF pour réaliser les tests de dépréciation : une UGT dite
"Infrastructure” et une UGT dite "Patrimoine”.

Etape 2. Valorisation des actifs

Définition :

La valeur recouvrable des actifs « Infrastructure » est constituée par leur valeur d'utilité (il n’existe pas
de prix de vente net de ces actifs).

La valeur recouvrable des actifs « Patrimoine » est la valeur de marché nette des frais nécessaires a la
vente.

Calcul de la valeur d'utilité de 'UGT Infrastructure :
La valeur d'utilité des actifs Infrastructure est la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs estimés
attendus de I'utilisation continue de ces actifs et de leur sortie a la fin de leur durée d'utilité.

a) Périmetre des actifs de 'UGT Infrastructure :

L'UGT Infrastructure comprend I'ensemble des biens rattachés aux grandes « familles » de la
nomenclature comptable des immobilisations suivantes :

Aménagement des terrains et des constructions, Installations d’énergie électrique, Installations de
signalisation, Installation de télécommunication, Ouvrages d'art, Voies, Passages a niveau,
Terrassement.

Les familles terrains et batiments ont été scindées, afin de les répartir en fonction de leur destination
entre 'UGT Infrastructure et 'TUGT Patrimoine.

Les batiments ont été affectés a 90 % a I'UGT Infrastructure au 01/01/2005, en considérant, dans
I'attente de l'inventaire définitif et sur la base de nos connaissances actuelles, que 90 % des batiments
de RFF sont occupés par le gestionnaire d'infrastructure délégué.

Les terrains ont été répartis comme suit :

- la totalité des terrains d'assise de voie sont affectés a I'UGT Infrastructure,

- les autres terrains qui ne sont pas classés réserve fonciére ou cours de marchandise sont affectés a
'UGT Infrastructure.

La répartition des terrains et des batiments entre les 2 UGT a un caractére relativement forfaitaire. Elle
devrait pouvoir étre affinée.

b) Composition des flux de trésorerie futurs :

En entrée :

- les redevances d'infrastructure,

- les redevances d'embranchements particuliers,

- les produits d’occupation du patrimoine pour la part affectable a I'infrastructure,
- la subvention d’exploitation d’Etat, ou autres subventions d'exploitation,

- les subventions affectées au renouvellement.

En sortie :

- le colt de la convention de gestion du réseau,

- le co(t de la convention de gestion du patrimoine pour la part affectable a I'infrastructure,

- le co(t de la convention des services en gare,

- le colt des investissements de renouvellement,

- les charges de personnel pour la part affectable a la gestion opérationnelle du réseau existant.
- I'impdt sur les sociétés
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La variation du BFR associé a ces flux est également prise en compte.

c¢) Projection des cash-flows:

La période pluriannuelle de construction budgétaire permet a RFF d’établir des projections de trésorerie
basées sur trois années budgétaires. Au-dela, les cash-flows sont basés sur les données de la derniére
année puis projetés jusqu’en 2025, date a laquelle le réseau est considéré comme stabilisé en raison du
rattrapage du retard de renouvellement. La valeur terminale a lissue de cette durée dutilité est
également prise en compte.

Les cash flows tiennent également compte des données figurant dans le contrat de performance 2008-
2012 approuvé par les Ministéres de Tutelle ainsi que de I'avenant pour les années 2013 et 2014 en
cours de préparation.

d) Actualisation des cash-flows :

Le taux d'actualisation retenu est évalué a partir du colt de la ressource et des risques auxquels sont
soumis d’autres gestionnaires d’infrastructure régulés comparables a RFF ; ce taux est également
corroboré par un modéle d'évaluation des actifs financiers appliqué a une structure cible vers laquelle
RFF pourrait évoluer.

Méthodologie de valorisation des actifs de 'UGT Patrimoine :

a) Périmetre des actifs de 'UGT Patrimoine
Les actifs de I'UGT Patrimoine comprennent des terrains et des batiments.

Périmetre des terrains :

Il s’agit des terrains cessibles appartenant a RFF, sur lesquels il n’y a pas d’activité ferroviaire. lls sont
considérés comme non utiles a linfrastructure et non utiles au transport. Les terrains cessibles
comprennent également les cours de marchandises.

Périmetre des batiments :
Les batiments inclus dans 'UGT Patrimoine représentent les batiments non utilisés par le gestionnaire
d’infrastructure délégué.

b) La méthodologie de valorisation des terrains

Les terrains et constructions rattachés a 'UGT Patrimoine ont été évalués de maniere forfaitaire au
01/01/05, a partir notamment :

- de leur situation dans une zone géographique,

- d’une valeur de marché au mz, prenant en compte l'usage probable du terrain aprés cession.

Cette valeur est mise a jour a chaque cléture comptable pour tenir compte des cessions intervenues au
cours de la période.

Etape 3. Dépréciation des actifs de I'UGT Infrastructure

Indices de perte de valeur

RFF a retenu les indices de perte de valeur suivants :

- Evolution des taux de marché

- Obsolescence ou dégradation physique des actifs non prévue par les plans d'amortissement
- Changements importants dans le degré ou le mode d'utilisation de I'actif

- Evolution significative dans la performance des actifs

L'évolution de ces indices se mesure par I'évolution :

- du taux de financement de RFF et donc de son taux d'actualisation

- du montant des dépenses d'entretien futures

- du montant des péages futurs

- du montant des codts futurs relatifs aux conventions de gestion ou des autres subventions
d'exploitation

- de la durée moyenne d'utilisation restante des actifs

-4
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Réalisation des tests de dépréciation :

A chaque cl6éture des comptes, RFF apprécie s'il existe un indice montrant que les actifs ont pu perdre
de la valeur. Lorsqu'il existe, un test de dépréciation est effectué.

Pour I'UGT Infrastructure, le test de dépréciation consiste a comparer la VNC des actifs, diminuée des
subventions en service non encore rapportées au résultat et augmentée du solde d'impéts différés
actifs, du solde des immobilisations en cours de renouvellement net de subventions et du BFR
opérationnel, a la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs générés par ces actifs a laquelle est
ajoutée la valeur résiduelle de ces actifs.

Calcul des dépréciations :

Si la VNC de I'UGT Infrastructure est supérieure a la valeur recouvrable, alors une dépréciation est
enregistrée pour la différence. Cette dépréciation est répartie pour chacun des actifs composant I'UGT,
proportionnellement a la VNC de chacun de ces actifs au sein de 'UGT.

La dépréciation ainsi calculée et répartie modifie le plan d'amortissement futur des actifs.

Si le test conduit a une VNC de I'UGT inférieure a la valeur recouvrable dans le cas ou une dépréciation
a été comptabilisée initialement, alors il est procédé a une reprise de dépréciation & hauteur de la valeur
d'utilité.

2.1.3 CESSIONS

Les cessions peuvent étre réalisées soit directement par RFF, soit par ses mandataires qui lui
communiquent alors les informations relatives a la comptabilisation des produits de cession et des
sorties d'actifs correspondantes.

2.2 SUBVENTIONS

Les subventions recues par RFF sont de deux types :

a) RFF recoit des subventions dans le cadre des conventions de financement des projets
d'investissement conclues avec des tiers (Etat, Collectivités locales, Régions, ..).

Elles suivent la méme regle comptable que les dépenses :

- elles sont enregistrées en produits d'exploitation pour couvrir les dépenses d'exploitation (études
générales, études préliminaires),

- elles sont enregistrées au passif du bilan en capitaux propres lorsqu'elles couvrent des dépenses
immobilisées (immobilisations en cours). Ces subventions sont ensuite virées au compte de résultat au
méme rythme que les amortissements pratiqués sur les immobilisations en service.

b) La loi de Finances pour 2009 a créé une subvention globale destinée a concourir a I'équilibre
financier de RFF.

2.3 CREANCES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Les créances sont dépréciées a 100% lorsqu'elles sont échues depuis plus de 12 mois a la date de
cléture des comptes et 50% lorsqu'elles sont échues depuis plus de 6 mois. Les créances en litige font
I'objet d'une provision a 100 %.

—$
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2.4 VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT ET ASSIMILES

Les valeurs mobiliéres de placement sont comptabilisées a leur valeur historique. Un calcul de la valeur
de marché des valeurs mobilieres de placement est effectué a la date d’'inventaire. Les éventuelles
moins-values font I'objet d’'une provision pour dépréciation.

2.5 OPERATIONS EN DEVISES ET PROVISIONS POUR PERTES DE CHANGE

Les soldes monétaires libellés en devises sont convertis en fin d’exercice au taux de cl6ture en
contrepartie du compte de résultat, a I'exception de ceux concernant des opérations couvertes de fagon
parfaite par des contrats d’échanges de devises, inscrits au taux de couverture.

A la date de cléture des comptes, lorsque I'application du taux de conversion du 31 décembre a pour
effet de modifier les montants en euros précédemment comptabilisés, les différences de conversion
sont inscrites au passif du bilan lorsque la différence correspond a un gain latent, et a I'actif du bilan
lorsque la différence correspond a une perte latente. Les pertes latentes entrainent la constitution d’'une
provision pour risques de change.

2.6 INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

RFF gére les risques de marché liés aux variations des taux d'intéréts et des cours de change en
utilisant des instruments financiers dérivés, notamment des contrats d’échanges de taux d’intérét, des
options sur contrat d’échanges de taux d'intérét, des contrats de change a terme, des contrats
d'échanges de devises et des options de change.

RFF utilise la quasi-totalité de ses instruments financiers dérivés dans le cadre d’opérations de
couverture. Les produits et charges de ces instruments sont constatés en résultat de maniére
symétrique a I'enregistrement des charges et des produits de I'élément couvert.

Les différentiels d'intéréts a recevoir ou a payer résultant des opérations de swaps de taux, des caps
ainsi que les primes et soultes liées a ces opérations sont constatés sur la durée de vie des contrats
comme un ajustement de la charge d'intéréts de la dette financiére.

Pour les changes a terme et les contrats d'échange de devises, les écarts initiaux entre le cours a terme
négocié et le cours comptant sont enregistrés en résultat sur la durée de vie du contrat en gains ou
pertes de change.

2.7 DETTES FINANCIERES

a) Dette SNCF Transférée

Lors de la création de RFF au ler janvier 1997, une dette de 20,5 Md€ de la SNCF a été transférée et
inscrite au passif de RFF. Cette dette est représentative en durée, en taux d'intérét et en devises de la
dette financiere de la SNCF a la date de création de RFF.

Sa consistance aprés avoir été modifiée en 2001 du fait des clauses de prolongation d’emprunts qu’elle
comportait, n'a pas changé depuis.

Les frais liés aux émissions constitutives de la dette SNCF non amorties par celle-ci au ler janvier
1997, d'environ 21,4 M€, sont amortis par RFF sur la durée de vie résiduelle moyenne de cette dette.
Les primes et frais d’émission provenant d'opérations faites en propre sont amortis linéairement au
prorata du coupon couru.
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b) Dette RFF

Depuis le ler novembre 2003, les emprunts zéro coupon sont enregistrés au passif a leur prix
d'émission et non plus a leur prix de remboursement. La prime de remboursement est soldée. Les
intéréts courus capitalisés sont enregistrés en charges financieres et en complément de la dette au
passif & chaque arrété.

En ce qui concerne les émissions indexées inflation, RFF réévalue la prime de remboursement en
fonction de I'évolution de l'inflation. Une provision pour risque et charge est constatée a chaque arrété.
Elle représente le montant de la perte latente sur I'exercice.

2.8 PROVISION POUR DEPOLLUTION ET RISQUES ENVIRONNEMENTAUX

Le PCG et l'avis du CNC n?00-01 sur les passifs ren dent obligatoires la constitution de provisions pour
dépollution ou risques environnementaux lorsque I'entreprise se trouve soumise a une obligation. RFF
est dans ce cas.

Cette obligation peut porter sur la réparation d'une dégradation ou sur la prévention de dommages
causeés a l'environnement. Sont notamment concernées les provisions pour désamiantage ainsi que les
provisions liées a I'élimination des traverses créosotées.

2.9 ASSURANCES

RFF a souscrit des polices d'assurances depuis le 01/01/2007. Ces polices couvrent les risques de
responsabilité civile liés a I'ensemble de ses activités et les risques de dommages a ses actifs et les
pertes de péages consécutifs.

Ces polices, qui sont du type "tous risques sauf", couvrent également les catastrophes naturelles. Elles
sont souscrites auprés d'assureurs de premier rang.

3 CHANGEMENTS DE METHODE

Aucun changement de méthode comptable n’'a été réalisé au cours de I'exercice 2012.

4 EVENEMENTS SIGNIFICATIFS

Signature du contrat de partenariat public-privé CNM

RFF a signé le 28 juin 2012 un contrat de partenariat public-privé (PPP) avec la société Oc'Via,
constituée autour du groupe Bouygues, pour effectuer la conception, la construction et la maintenance
du contournement ferroviaire de Nimes et de Montpellier. Le décret approuvant ce contrat a été publié
le 18 juillet 2012.

Ce projet porte sur 80 km de lignes nouvelles, dont 60 km de lignes a grande vitesse entre Manduel (a
I'est de Nimes) et Lattes (a I'ouest de Montpellier), et 20 km de raccordements vers le réseau classique
(10 km de liaisons sur la rive droite du Rhéne et 10 km de raccordements vers Jonquieres, Lattes et
Manduel). La ligne de ce contournement sera utilisée a la fois par le fret et les voyageurs.

La construction de la ligne est prévue sur une durée de 4 ans avec un achévement prévu pour 2017.
Oc'Via sera aussi chargé de I'entretien de la ligne nouvelle sur une durée de 25 ans.

Il s’agit d’un projet présentant une enveloppe totale de 2,28 milliards d’euros d’investissement, dont 1,5
milliards au titre du contrat de partenariat.
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Le projet global sera financé a hauteur de 50% par I'Etat et 'Union Européenne, 30% par les
collectivités locales, a savoir le Conseil régional Languedoc—Roussillon, le conseil général du Gard, la
Communauté d’agglomération de Montpellier et la Communauté d’agglomération de Nimes, et 20% par
RFF.

Mise en place d’'une nouvelle ligne de crédit syndiqué

Le précédent contrat de crédit syndiqué arrivant a échéance en 2012, une nouvelle ligne de crédit
syndiqué d'une maturité de cing ans a été mise en place le 19 juillet 2012 pour un montant de 1 250 M€.
Cette facilité n'a pas fait I'objet de tirages durant I'année 2012.

Correction de 'impact des retards de mise en service comptable sur projets délégués a la SNCF

Le nouveau dispositif automatisé de mise en service comptable, mis en production fin du premier
trimestre 2012, rencontre des difficultés de fonctionnement liées aux systémes d’information. Ces
difficultés ont empéché la réalisation des mises en service comptables qui auraient di étre faites dans
les systémes d'information en 2012.

De maniere a présenter dans les comptes une image de la réalité économique des mises en service,
des écritures complémentaires ont été comptabilisées au 31/12/2012 :

- Actifs mis en service : 2 679,9 M€
- Subventions mises en service : 712,3 M€

Ces corrections viennent compléter les corrections apportées aux comptes au 31/12/2011, pour
mémaoire :

- Actifs mis en service : 5518,7 M€

- Subventions mises en service : 2 387 M€

Des dotations aux amortissements correspondantes ont été comptabilisées pour 195,9 M€ en 2012 dont
137,8 M€ au titre des mises en services complémentaires d'immobilisations passées en 2011.
Parallelement, des reprises de subventions correspondantes ont été comptabilisées pour 75,1 M€ en
2012 dont 59,6 M€ au titre des mises en services complémentaires de subvention passées en 2011.

5 COMPARABILITE DES COMPTES

Aucun événement de nature a influer sur la présentation ou la comparabilité des comptes n'est
intervenu au cours de 'exercice 2012.

6 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun événement post cléture n’est a signaler.




Réseau ferré de France — Comptes au 31 décembre 2012

7 COMPLEMENTS D’'INFORMATIONS RELATIFS AU BILAN ET AU COMPTE DE
RESULTAT ET AU TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

7.1 COMPLEMENTS D'INFORMATION RELATIFS AU BILAN

7.1.1 TABLEAU DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

NATURE vaeu | Virements Valeur
ruteau | Augmentations | de postesa | Reclassement bruteau
En Millionsd'euros 31/12/2011 postes en charges | Diminutions | 31/12/2012
Immobilisationsincorporelles
Logiciels 81,7 19 45 (0,2) 88,0
Logiciels en cours de dével oppement 5,9 21,9 (4,5 (0,0) 23,2
Droits propriétéintellectuelle 25,0 0,0 25,0
Actif incorporel SEA 109,1 290,1 399,2
TOTAL DESVALEURSBRUTESDES
IMMOBILISATIONSINCORPORELLES
221,6 314,0 0,0 (0,1 0,0 58515)
Terrains 4936,9 0,6 37 (12,2 49291
Aménagement desterrains 1170,1 0,0 24,4 (0,2 11944
Agencements locaLix 279 4,3 (0,3 (0,0) 0,0 32,0
Terrassements de lignes 5435,3 0,0 21,8 5457,1
Bétiments 937,4 11 13,1 (0,2) (1,5) 950,0
Agencement des constructions 87,5 0,0 0,3 87,8
Voies 18 249,8 65,7 2798,0 211134
Passages a niveau 537,1 154 6,7 559,2
Ouvrages d'art 97549 33 49,3 9807,6
Electrification 3246,6 0,0 34,0 (0,0) 3280,6
Signalisation 40938 0,0 17,0 (0,0) 4110,8
Télécommunications 989,1 0,9 1031 (0,0) (0,0 10931
Matériel informatique 245 1,1 0,1 (1,9 (0,2 235
Panneaux publicitaires 3,8 0,0 3,8
Matériel et outillages 31 0,2 33
Matériel de transport 11 0,8 2,6 45
Matériel de bureau 11 04 (0,0) 0,0 15
Mobilier 5,3 0,7 0,0 6,0
TOTAL DESVALEURSBRUTESDES
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
49 505,2 94,6 307338 (2,1 (13,8) 52 657,7
Immobilisations en cours 7 379,6 39933 (3073,7) (0,5) 1, 8297,6
Immobilisations en cours mises a disposition
du concessionnaire 186,1 3,2 0,0 0,2 (0,0 189,6
Avances s/ immobilisations en cours 22,7 14 (0,2) 0,0 1,7 22,4
TOTAL DESVALEURSBRUTESDES
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
EN COURS 7 588,4 3998,0 (3073,8) (0,2) (2,8) 8 509,6
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Dépenses d'investissement :

Le montant total des dépenses d'investissement corporel pour I'exercice 2012 s’éleve a 4 092,6 M€.

Ce montant comprend :
e 3998,0 M€ de dépenses d’investissement en-cours qui se décomposent en :
“ 3989,8 M€ de dépenses sur projets d'investissement infrastructure

- dont 2 622,4 M€ de production réalisée par les mandataires au nom et pour le
compte de Réseau ferré de France

- dont 870,4 M€ de production directe.

- dont 497 M€ de production au titre des PPP (GSMR 122,9 M€, BPL 334,2 M€ et
CNM 39,9 M€).

5

%

1,4 M€ d’augmentation des avances au titre des réserves foncieres
2,1 M€ de dépenses mandataires patrimoine
4,7 M€ d'autres dépenses de fonctionnement

5

%

o,
o

e 94,6 M€ d'autres dépenses d’investissement acquises
- dont 85,8 M€ d’investissement infrastructure

Au titre du contrat de concession SEA, 3,2 M€ dimmobilisations en cours complémentaires ont été
mises a disposition du concessionnaire conformément au contrat.

Ces immobilisations mises a disposition du concessionnaire sont composées de dépenses d'études et
de dépenses relatives a des acquisitions fonciéres.

Le montant des dépenses d’investissement incorporel pour I'exercice 2012 s’éleve a 314 M€ dont 21,9

M€ de production interne de logiciels. Il comprend également pour 290,1 M€ la quote-part de subvention
versée en 2012 par RFF au concessionnaire du projet SEA au titre de son financement article 4.

Mises en service de |I'exercice :

Le montant des immobilisations corporelles mises en service s’éleve a 3 074,1 M€ pour I'exercice 2012,
contre 8 354,1 M€ en 2011.

Elles se répartissent en :

e 182,1 M€ de projets en maitrise d’ouvrage directe
212,1 M€ de projets en maitrise d’ouvrage déléguée

e 2679 M€ de correction du retard des mises en service comptables des projets délégués SNCF.

Le montant des immobilisations incorporelles mises en service s’éléve a 4,5 M€ pour I'exercice 2012,
contre 7,3 M€ en 2011.
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7.1.2 TABLEAU DES AMORTISSEMENTS

NATURE Amortissements _ Virements S Amortissements
cumulés au Dotations depostesa | Diminutions cumulés au
En Millions d'euros 31/12/2011 postes 31/12/2012
Immobilisationsincor porelles
Logiciels 63,9 15,8 79,7
TOTAL DESAMORTISSEMENTSDES
IMMOBILISATIONSINCORPORELLES 63,9 15,8 0,0 0,0 79,7
Terrassements de lignes 11457 114,2 1259,9
Aménagement des terrains 125,7 40,5 166,2
Bétiments 154,1 30,0 (0,3 183,7
Agencements locaux 17,1 2,6 19,8
Agencement des constructions 69,3 5,0 74,3
Voies 4402,1 591,1 49933
Passages aniveau 479,8 71 486,9
Ouvrages dart 1657,7 148,9 1 806,6
Electrification 1180,3 111,3 1291,6
Signalisation 2079,3 140,3 22196
Téécommunications 777,6 47,2 0,0 (0,0 824,8
Matériel informatique 17,0 2,6 0,0 (0,2 194
Panneaux publicitaires 3,6 0,2 38
Matériel et outillage 0,3 0,1 0,4
Matériel de transport 0,3 0,3 0,6
Matériel de bureau 0,6 0,1 0,0 0,7
Mobilier 3,6 04 4,0
TOTAL DESAMORTISSEMENTSDES
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 121143 12418 0,0 (0,5 13 355,6
ENSEMBLE 12 178,2 1257,6 0,0 (0,5) 13435,3

La dotation aux amortissements de 1 241,8 M€ intégre I'impact de la correction du retard des mises en
service comptables des projets délégués SNCF. L'amortissement complémentaire comptabilisé a ce
titre s’éleve a 195,9 M€.

7.1.3 VALEUR ACTUELLE DE L'ACTIF A LA DATE DE CLOTURE

UGT Infrastructure

Un test de dépréciation a été réalisé au 31/12/2012

Taux d’actualisation retenu : 5,5%.

Sensibilité a la variation du taux d’actualisation : une variation de taux de +/- 0,1% entraine une variation
de -/+ 1 Md € de la valeur actualisée des flux

Sensibilité a la variation des cash-flows : une variation de cash-flow de 100 M€ courants en 2025 a un
impact de 1,4 Md€ sur la valeur des actifs de lTUGT

Valeur nette comptable de référence au 31/12/2012 : 31,1 Mds €.

UGT Patrimoine

RFF n'a pas relevé d'indice montrant que les actifs de cette UGT aient pu perdre de la valeur.




Réseau ferré de France — Comptes au 31 décembre 2012

7.1.4 TABLEAU DES DEPRECIATIONS DES IMMOBILISATIONS EN COURS

Montants des Montant des Montant des
dépenses cumulées | dépréciations Dotations Reprises dépréciations
au au au
En Millions d'euros 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012
Projets dormants 38,2 26,8 26,8
Voies de port Immobilisations en cours 439 439 439
Autres 0,3 0,3 0,1 0,5
TOTAL 824 71,1 0,1 0,0 71,2
7.1.5 IMMOBILISATIONS FINANCIERES
En Millions d'eur os 31/12/2012 31/12/2011
- Subvention investissement a appeler non courant 144,7 21,3
- Dépbts de garantie 58 38
- Titres de Participation 0,5 0,5
TOTAL DESIMMOBILISATIONSFINANCIERES 151,0 25,7

Au 31/12/2012 les immobilisations financiéres comprennent pour 144,7 M€ des subventions a appeler
au titre des projets PPP en cours, dont 122 M€ pour le projet BPL et 22,7 M€ pour CNM.
Ces immobilisations financiéres représentent les subventions a recevoir par RFF de I'Etat lui permettant
de rembourser ses dettes vis-a-vis d’Eiffage pour BPL d’'une part et vis-a-vis d'Oc’Via pour CNM d’autre

part. Ces subventions seront recues a compter de 2017.

Parallelement RFF a constaté des dettes financiéres pour les mémes montants qu’elle devra

rembourser également a compter de 2017 (cf § 7.1.17).

Le montant de 144,7 M€ est représentatif de 'avancement des projets au 31/12/2012.
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Filiales et participations

RFF détient une participation a hauteur de 500 000 €, soit 50% du capital, dans la Société par Actions
Simplifiée Lyon Turin Ferroviaire (LTF) dont le siége social se situe 1091 avenue de la Boisse a
Chambéry (73). La société a pour objet, conformément a l'accord du 29 janvier 2001 entre le
Gouvernement de la République Francaise et le Gouvernement de la République Italienne, de conduire
des études, reconnaissances et travaux préliminaires sur la partie commune franco italienne de la
section internationale en vue de la réalisation d’une ligne nouvelle ferroviaire Lyon Turin.

Le résultat net de LTF est nul au titre de I'exercice 2012 ; la production immobilisée de la période est de
41,8 M£€. Les capitaux propres de I'entreprise s’élevent a 616,8 M€ au 31/12/2012. Aucune perte de
valeur n’a été constatée au 31/12 2012.

RFF détient une participation depuis 2011 a hauteur de 33 %, soit un montant de 33 K€, dans le capital
de la SAS AIREFSOL Energies, SAS également détenue par Eolfi & hauteur de 67%. RFF met a
disposition des espaces fonciers non nécessaires a son activité ferroviaire, pour la conception et le
développement de centrales de production d’énergie.

RFF en tant qu'administrateur fondateur a participé a la création de la Fondation de Coopération
Scientifigue RAILENIUM. La FCS est née par décret du 26 octobre 2012 et a pour objet la définition et
la mise en ceuvre d’'une politique commune de coopération dans le domaine des infrastructures de
transports ferroviaires.

RFF, en tant qu’administrateur fondateur, a, d’une part un engagement de dotation de 2,84 M€ sur 5
ans dans cette Fondation, dont 0,7 M€ versé en 2012 et d’autre part un engagement complémentaire de
ressources de 0,8 M€ sur 2 ans a compter de 2015.

RFF détient également des parts dans les GIE et GEIE suivants :

- GEIE ERTMS : part de 16,67%

- GIE S2IF : part de 50%

- GEIE SEA Victoria Dax : part de 50%
- CORRIDOR C: part de 47%

- CORRIDOR D : part de 25%

- GEIE NAF GCT : part de 50%

7.1.6 AVANCES ET ACOMPTES VERSES SUR COMMANDES EN COURS

31/12/2012 31/12/2011
En Millionsd'euros

- Avances et acomptes ver sés 1479 83,3

147,9 83,3

La variation de ce poste par rapport & 2011 s’explique principalement, par 'augmentation des sommes
versées d’avance par rapport a 'avancement des travaux pour les projets PPP BPL et CNM.
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7.1.7 AUTRES CREANCES

AUTRES CREANCES
31/12/2012 31/12/2011

En Millionsd'euros
Demande de remboursement du crédit de TVA 80,9 1199
TVA arégulariser sur factures non parvenues 155,8 200,5
TVA déductible 1134 110,2
TVA sur avoirs a établir 1,0 0,3
Créances sur autres impo0ts et taxes 0,3 1,7
Créances sur cessions d'immobilisations 37,0 45,3
Etat subvention aappeler 14,2 11,4
Autres subventions a encai sser 841,6 355,5
Subventions a appeler @ 713,0 612,6
Produits arecevoir sur instruments de dette 273,0 2515
Créance sur le personnel 0,1 0,0
Fournisseurs avoirs arecevoir et avances 24,7 21,3
Autres débiteurs divers 55,6 1115

Dont: RS 314 35,7

Dont: LTF 17,7 2,9

Autres 6,6 73,0
TOTAL 2 310,7 18419

(1) dont en exploitation au 31/12/2012 : 114,0 M€ (130,9 M€ au 31/12/2011)

L'augmentation des subventions a encaisser concerne d’'une part le projet LGV Est phase 2 pour 247
M€ et d’autre part le contrat de concession SEA, pour 270,8 M€, dans la mesure ou RFF est
intermédiaire entre les financeurs et le concessionnaire LISEA.

7.1.8 ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES

M ontant 4 3
CREANCES brtan | oneancesa Echéances &
an plusd'un an
En Millions d'eur os 31/12/2012
Créancesclients et comptesrattachés: 1036,7 1036,7 0,0
Autrescréances: 2310,7 2304,3 6,4
- Autres créances d'exploitation : 2037,7 20313 6,4
Créances fiscales et sociales 3515 3515
Créances sur cessions d'immobilisations 37,0 30,6 6,4
Subventionsa encaisser 841,6 841,6
Etat subvention a appeler 14,2 14,2
Subvention a appeler 713,0 713,0
Autres 80,3 80,3
- Autres créances financieres : 273,0 273,0 0,0
Produits a recevoir sur instruments de dette 273,0 273,0
TOTAL 33474 33410 6,4

N
aq
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7.1.9 DEPRECIATION DES CREANCES

PROVISIONS/ CREANCES DOUTEUSES Montants au Dotations Reprises 2012 M ontants au
En Millions d'euros 31/12/2011 o Consommées | Non utilisées | 31/12/2012
- Provisions pour créances clients 304 10,0 14 6,1 32,9
- Provisions pour autres créances 241 4,0 0,0 2,0 26,1
TOTAL 54,5 14,1 1,4 8,1 59,0

Les dépréciations pour autres créances concernent principalement les créances de subventions et les

créances relatives a l'activité de cession.

7.1.10 VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT ET ASSIMILEES, DISPONIBILITES

En Millions d'euros 31/12/2012 31/12/2011
Valeurs mobiliér es de placement 31718 44115
-TCN 1984,0 35214
-O.P.CV.M. 11875 888,9
- ICNE TCN postcomptés EUR 0,2 1,2
Banques 58,7 0,2
- Banques (comptes en euros) 58,7 0,2
TOTAL 32305 44117

Les OPCVM sont constituées en totalité de FCP monétaires ayant un profil de risque faible.

7.1.11 CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

- 31/12/2012 31/12/2011

En Millions d'euros

- Intéréts sur papier commercial en devises et en euros 1,6 43
- Intéréts sur billets de trésorerie 0,0 0,0
- Soultes sur contrat d'échange de taux 427,3 115,7
- Report et déports 0,0 1,3
- Autres dont loyers et charges 6,3 4.9
TOTAL 435,2 126,3
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7.1.12 CHARGES A REPARTIR

M ontant Dotation aux | Amortissement Cumul M ontant
brutau |amortissements| delasurcte |amortissements| netau
En Millionsd'euros 31/12/2012 31/12/2012
Primes et frais d'émission sur opérations 386,1 204 - 221.0 165,1
faitesen propre
Frais provenant de |a dette SNCF 21,4 0,0 - 214 0,0
. ) ) ] 198,0 - 0,0 198,0 0,0
Surcote décote /Portefeuille obligataire
SISTOTAL 605,5 20,4 0,0 440,4 165,1
Prime de remboursement des obligations 12,6 0,8 10,6 2,0
sur opérations faites en propre
TOTAL 618,1 21,2 0,0 451,0 167,1
7.1.13 ECART DE CONVERSION ACTIF
Nature Montantsau Reprises Montants au
Dotations
En Millionsd'euros 31/12/2011 Consommées Non utilistes | 31/12/2012
Provisions liées aux emprunts indexés sur
I'inflation 225,0 455 0,0 0,0 270,5
TOTAL Ecart de conversion Actif 225,0 455 0,0 0,0 270,5
7.1.14 TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
Dotation en Report a Résultat de Subventions Sul.:)v,entions
: \ - virées au Total
En Millionsd'euros capital nouveau 'exercice @ résultat
Capitaux propresau 31/12/2011 9764,6 (14 151,4) 250,5 16 425,9 12 289,6
Report a nouveau débiteur 250,5 (250,5) 0,0
Résultat de I'exercice 18,1 18,1
Subventions d'investissement nettes sur
immobilisations en service 895,6 (360.6) 5350
.Subver!tllong d'investissement sur 840,1 840.1
immobilisations en cours
Subvention de renouvellement et de mise
aux normes nette sur immobilisations en 254,8 (135,4) 119,3
service
Subvention de renouvellement et de mise
aux normes nette sur immobilisations en (254,8) (254,8)
cours
31/12/2012 97646 (13 900,9) 18,1 181615 (496,0) 13547,2

(1) voir détail § 7.1.15

-\
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7.1.15 SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT

1) Subventions sur immobilisations mises en service

Mises en . Quote part
. Virement de
servicede N . M ontant
Montant net au . depostea | subvention
subventions - net au
sur |'exercice poste vireeau
résultat

En Millionsd'euros 31/12/2011 31/12/2012

- Terrains et agencement 678,3 14,6 (32,0) 660,8
- Terrassements de lignes 1477,3 159 (32,5) 1460,7
- Bétiments 287,0 1,6 (9,9 279,2
- Agencement des constructions 6,9 0,1 (1,9 51
- Ouvrages d'art 2 605,9 17,6 (43,3 2580,2
- Voies 3905,9 734,7 (137,2) 45034
- Passages a niveau 18,9 9,6 (3,0 255
- Electrification 700,6 5,6 (25,9) 680,2
- Signalisation 654,6 6,3 (49,4) 611,5
- Télécommunications 104,5 89,7 (25,7) 168,5
- Immobilisations incorporelles 0,4 0,0 (0,3) 0,1
TOTAL 10 440,4 895,6 0,0 (360,6) 10975,2

2) Subventions sur immobilisations en cours

Le cumul des subventions méritées, relatives aux immobilisations en cours, est basé sur I'avancement
des travaux. Ce montant est enregistré dans le poste "subventions d'investissement sur immobilisations

en cours " et présenté dans les capitaux propres.

M ontant Augmentation Miseen recl ent M ontant
brut au 9 service brut au
En Millionsd'euros 31/12/2011 31/12/2012
Subventions d'investissement sur immobilisations en-cours 2046,8 1732,0 (895,6) 3,6 2 886,9
Total Subventions d'investissement sur immobilisations en-cours 2 046,8 1732,0 (895,6) 3,6 2 886,9
M ontant au Cumul au
En Millions d'euros 31/12/2011 Augmentation 31/12/2012
Reprise subventions d'investissement en cours voies de port (37,3 (37,3)
Reprise subventions d'investissement en service voies de port (1,6) (1,6)
Reprise subventions d'investissement en coursvoies de port : (38,9) (38,9)

N
op
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3) Subvention de renouvellement et mise aux normes : (cf note 2 2.b)

SUBVENTION DE RENOUVELLEMENT BRUTE

Année Subvention M ontant M ontant M ontant M ontant M ontant M ontant
En Millions deI'année comptabilisé | comptabilisé | comptabilisé | comptabilisé | comptabilisé | comptabilisé
d'euros en 2004 en 2005 en 2006 en 2007 en 2008 total
2004 900,0 675,0 225,0 900,0
2005 900,0 675,0 2250 900,0
2006 970,0 970,0 970,0
2007 985,2 985,2 985,2
2008 805,2 805,2 805,2
TOTAL 45604 675,0 900,0 1195,0 985,2 805,2 4560,4
MISE EN SERVICE DE LA SUBVENTION DE RENOUVELLEMENT
Année de mise en service . . Duréede | Montant en cumul Net en
Date de mise en service renrise service reorise capitaux
En Millions d'euros ep ep propres
2004 01/07/2004 38 675,0 (151,0) 524,0
2005 25/03/2005 42 573,9 (106,2) 467,7
2006 09/05/2006 42 8784 (139,2) 739,3
2007 21/03/2007 35 734,2 (121,3) 612,9
2008 17/04/2008 33 68,8 (10,0 58,7
2009 17/01/2009 42 8444 (207,7) 736,7
2010 22/01/2010 38 435,5 (64,6) 3710
2011 01/01/2011 51 20,5 1,2 19,3
2012 01/01/2012 28 254.,8 (17,2) 237,7
TOTAL 44855 (718,1) 37674

La quote-part virée au résultat au 31 décembre 2012 s'éléve a 135,4 M€,

SUBVENTION DE RENOUVELLEMENT NETTE

Montant brut Cumul Net en capitaux
reprises propres
En Millionsd'euros
Subvention sur immobilisations mise en service 44855 (718,1) 37674
Subvention sur immobilisations en cours 74,8 74,8
TOTAL 4 560,4 (718,1) 38422
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4) Synthése des subventions d'investissement au 31/12/2012

Subventions Cumul Subventions
Subventions| misesen . o Net en
en cours service reprises au virees au capitaux
31/12/2011 résultat p
brutes propres
En Millionsd'euros
Subventions sur immobilisations en cours 2 886,9 (37,3) 2 849,6
Subventions de renouvellement sur immobilisations en cours 74,8 74,8
Subventions d'investissement mises en services 129133 (1579,1) (360,6) 10973,7
Subventions de renouvellement sur immobilisations mise en
service 44855 (582,7) (135,4) 37674
TOTAL 2961,7 17 398,9 (2199,1) (496,0) 17 665,5
7.1.16 TABLEAU DES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Nature Montants au Dotations Reprises Montants au

En Millionsd'euros 31/12/2011 Consommeées | Non utilisées | 31/12/2012
Provisions pour risques et charges: 4874 431 16,4 65,8 4484

Litiges 2975 34,2 3,2 38,6 290,0

Chargesfiscales & sociaes 49,1 9,0 17,7 40,4

Dépollution et risques environnementaux 140,7 13,2 9,5 118,0
Provisions pour engagementsderetraite 9,7 0,7 0,0 104
Provisionsliées aux risquesfinanciers: 226,7 444 2711
TOTAL 723,8 88,3 16,4 65,8 729,9

Les provisions pour risques et charges concernent :

- des risques environnementaux,

- des litiges touchant d’une part les activités liées a l'infrastructure et d'autre part les activités liées

a la gestion du patrimoine,

- des risques fiscaux faisant actuellement I'objet d’'une procédure contentieuse.

Malgré les mises a jour de provisions réalisées en 2012, il convient de rappeler gu'il subsiste une
incertitude quant a I'’évaluation du montant de deux provisions en particulier :

- Litiges concernant les inondations en Arles de décembre 2003 : la procédure d’expertise
contentieuse se poursuit. RFF a comptabilisé une provision pour charges sur la base du
montant des préjudices connus a la date d'arrété des comptes et pour la quote-part qu’elle

estime devoir supporter.

w
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- Dépollution et risques environnementaux : la provision comptabilisée a la date d’'arrété est
calculée sur la base de la connaissance a cette date des actifs a traiter ; cette provision reste a
actualiser au fur et a mesure de la poursuite par RFF de ses travaux pour identifier les
programmes a mettre en ceuvre et chiffrer les colts de dépollution correspondants.

RFF a par ailleurs entrepris en 2012 une démarche d’identification et de quantification des
installations non béaties, quais, passerelles, passages souterrains du périmétre Gares
susceptibles de présenter un risque amiante bien que ce périmétre n’entre pas dans le champ
d'application de la réglementation actuelle. Cette mission confiée a un prestataire spécialisé est

prévue jusqu’en septembre 2013.

La provision pour engagements de retraite présente un solde de 10,4 M€ au 31 décembre 2012 contre

9,7 M€ au 31 décembre 2011.

Les hypothéses retenues pour le calcul de la valeur actualisée de I'obligation sont les suivantes :

Principales Hypothéses de calcul de la valeur actualisée de

l'obligation 31/12/2012 31/12/2011

Taux d'augmentation des salaires 2.50% 3,00%
Taux de charges sociales 48,00% 48,00%
Taux d'actualisation 2,21% 2,62%
Turnover 3,18% 2,85%

7.1.17 DETTES FINANCIERES

Le recours au marché obligataire permet a RFF de couvrir globalement son besoin de financement a

long terme.

Les ressources ainsi levées au cours de I'année 2012 ont représenté un montant total de 3,8 Md€, soit
23 opérations sur les marchés obligataires libellées en devise euro, couronne norvégienne, livre Sterling

et yen.

Pour gérer sa trésorerie, RFF a recours a des instruments de financement a court terme sur les marchés
monétaires domestiques et internationaux tels que les Billets de trésorerie et le "Commercial Paper".

i S
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DETTESFINANCIERES 31/12/2012 31/12/2011 Variation
En Millionsd'euros N N-1 N-(N-1)
Dette SNCF : 1 650,0 1864,3 (214,3)
Capital restant dii : 1617,1 1830,1 (213,1)
- Dette transférée (cours historique) 1436,8 16494 (212,6)
- Impact de change sur dette en CHF
- PrétsRIF 6.1 6,6 0,4
- Renouvellement BEI 174,2 174,2
Intéréts courus 32,9 34,2 1,3)
Dettepropre: 33782,8 317834 1999,5
Capital restant dd : 33130,7 31160,0 1970,7
- Court terme 1376,3 2005,8 (629,5)
- Long terme
au cours couvert 31086,0 28543,9 2542,1
part del'inflation 270,5 225,0 45,5
- PrésRIF 51,1 54,6 (3,4
- Zéro coupon 346,8 330,7 16,1
Intéréts courus : 643,5 611,4 321
Découvert bancaires : 4.8 8,9 (4,0)
Dépdts et cautionnements recus 39 3,2 0,7
Total Dettes (A) 35432,8 33647,7 1785,2
Dettes PPP BPL et CNM 1447 21,3 1234
Total Dettes au bilan (C) 35577,5 336690 | 19085 |
Trésorerie- VMP (B) 32305 44117 (1181,2)
Dont ICNE 0,2 1,2 (1,0)
Dette financiéere nette (A) - (B) 32202,3 29236,0 2 966,4
Dette financiéere nette hors ICNE 31526,0 28590,5 29355

La ligne d’emprunt « BPL et CNM » concerne les PPP Bretagne Pays de Loire et Contournement
Nimes Montpellier. Elle représente la dette de RFF vis a vis de ses partenaires qui pré-financent une
partie des projets. RFF devra rembourser ces dettes a compter de 2017. L'avancement des projets au

31/12/2012 représente 144,7 M€.

Il est & noter que le remboursement de ces dettes 