2012/2013
T F F CA:163,1 M€, +41,8%
SROUP ROC: 33,6 M€, + 44,8 %

Un exercice bien au-dela des objectifs
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Le Directoire, réuni le 15 juillet sous la présiderde Jérdme Francois, a examiné les comptes
arrétés au 30 avril 2013, qui seront soumis a talpation de la prochaine Assemblée Générale.

Comptes consolidés en M€ | 2012/2013 % 2011/2012 % Var.
IFRS
Chiffre d’Affaires 163,1 100 % 115,0 100 % 41,8 %
Résultat Op. Courant 33,6 20,6 % 23,2 20,2% | 448%
Résultat Net 22,8 14,0 % 16,1 140% | 415%
Résultat Net Part du Groupe 22,5 13,8 % 15,9 13,8 % 41,4 %

Des niveaux d’activité en forte croissance, meilles qu’attendus

Sous le double effet de marchés redevenus porteguldine croissance externe particulierement

significative, le chiffre d’affaires renoue avec niveau de performances trés élevé dans tous les

métiers du Groupe.

Deux opérations de croissance ont un impact positifans les métiers du vin

- la prise de participation de 100 % d&WEAVIN depuis octobre 2012 (50% auparavant),

- la consolidation en année pleine du GroRgddOUX (un mois en 2012).

Sur le marché du whisky CAMLACHIE est consolidée sur 12 mois (11 mois en 2011/2012).

A données comparables, I'activité est en croissalece 11,7% dont 4,4% dans les activités vin et

32,1% dans les activités whisky, du fait:

- dun marché américain dynamique ayant plus que eos® une récolte européenne
historiquement faible,

- d’'une nouvelle accélération du cycle de croissatares les activités Whisky, répondant a une
demande forte des distilleries écossaises et Gsei

Des résultats améliorés, tous en hausse significai

- L'intégration du Groupe Radoux a un niveau de tghté meilleur qu’en 2011/2012,

- le bon comportement des marges de l'activité whisky

sont a l'origine de 'amélioration des ratios opinanels.

Le niveau des frais financiers, en hausse compte ¢kl financement des acquisitions, autorise

toutefois un niveau de marge nette similaire ai@#2011/2012, soit 14%.

Malgré la poursuite des acquisitions sur I'exercleeecul de I'endettement net s’accélére : ildest

26 M€, contre 36 M€ en 2011/2012, et laisse entrawodésendettement plus rapide qu’attendu.

2013/2014: une nouvelle étape de croissance

- La bonne visibilité sur le marché du whisky,

- un marché américain particulierement porteur dassttivités vin,

- un effet de base favorable sur le marché du viBweope,

sont autant de facteurs propices a une nouvellssanoce en 2014.
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