COMMUNIQUE

TSA
Société Anonyme au capital de 330.000 000 €
45 rue de Villiers - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE
542 089 750 RCS NANTERRE

RAPPORT SUR L’ACTIVITE ET LES RESULTATS CONSOLIDES

DU GROUPE TSA AU 30 JUIN 2013

(arrété par le Conseil d’ Administration du 28 aoiit 2013)

TSA est une société anonyme de droit frangais, située au 45, rue de Villiers a Neuilly-sur-Seine.

Au 30 juin 2013, la société TSA est détenue a 100% par I’Etat et détient 100% de la société Sofiparge,
ainsi que 27,22% (aprés déduction des actions d’auto-contrdle) dans la société Thales (27,46% au
31 décembre 2012).

Dans les états financiers consolidés de TSA, le Groupe Thales est mis en équivalence. Sofiparge,
consolidée par intégration globale, n’a pas d’activité.

A noter que le Groupe Thales a appliqué en 2013 la norme IAS 19 révisée «Avantages du personnely.
Les incidences de cette norme révisée, dont Iapplication est rétrospective, sont décrites dans I’annexe
aux comptes en paragraphe 1.2.

En raison du caractére rétrospectif de la norme, les états financiers de I'exercice 2012 et du premier
semestre 2012 ont €té retraités en conformité avec les nouvelles régles i des fins de comparaison.
L’incidence sur les capitaux propres consolidés de TSA au 1¥ janvier 2012 s’éléve 3 -226,3 ME.

1. Analyse du compte de résultat et du bilan consolidés

Le résultat net consolidé de TSA s’éléve a 46,4 M€ au 30 juin 2013 contre 42,8 M€ au 30 juin 2012 et
157,0 M€ pour I’année 2012,

Le compte de résultat se présente comme suit :

$12013 S12012+ Année

Frais administratifs (0.4) (0,3) (0,7}
Plus-value de cession des titres Technicolor 08 - -

Codt de I'endettement financier net (0,2) {0,4) (C.8)
Autres résultats financiers {0,8) {1.8) (1,9)
Profit (Perte) de dilution sur titres Thales {3,7) 1,1 (0,5)
Impét sur les bénéfices (1,0) (0,5) (0,4)
Résultat Thales mis en équivalence 51,6 447 161,3
Résultat net 48,4 428 157,0

* Les données 2012 ont été retraitées afin de prendre en compte la premiére application de la norme IAS 19
révisee



Sur le premier semestre 2013, il convient de mettre en évidence :

* La plus-value de cession des titres Technicolor (+0,9 M€) résultant de la cession le 16 avril 2013
par TSA de Dl’ensemble de ses titres Technicolor, soit 508 205 titres, au Fonds Stratégique
d’Investissement pour un montant de 1,5 M€

* un coiit de I’endettement net de -0,2 M€ qui se compose principalement de la charge d’intérét sur
les titres participatifs de -0,3 M€ au 30 juin 2013 (-0,4 M€ au 30 juin 2012)

* des autres résultats financiers négatifs de -0,8 M€ qui résultent de la variation de juste valeur des
titres participatifs pour -0,8 M€ (contre -1,8 M€ au 30 juin 2012), le cours de bourse du titre évoluant
de € 140,00 au 31 décembre 2012 a 148,05€ au 30 juin 2013

* la perte de dilution sur titres Thales de -3,7 M€ due a la diminution du pourcentage de détention
de TSA dans Thales, essentiellement liée aux souscriptions d’actions réservées aux salariés

* la quote-part de résultat dans Thales soit 189,5 M€ au taux de 27,22% au 30 juin 2013

* un impot sur les bénéfices de (1,0) M€ dit 4 une contribution additionnelle de 3% sur les
dividendes 2013

L’évolution de la valeur des titres Thales mis en équivalence s’analyse comme suit:

« | Année
(o ME) $12013 | S12012 2012 *
Titres Thalas mis en équivalence & ouverture 1 090,3 1027,3 1027,3
Résultat mis en équivalence 516 44,7 161,3
Distribution de dividendes en numéraire (34,5) (29,0) (42,8)
Perte de dilution (3.7) 11 (0,5)
Ecart de conversion (14,9) 11,0 1,8
Variation de juste valeur / instruments financiers (3,7) {14,3) 11,6
Perte et gains actuariels / retraites 18,1 {111,1) (67.4)
Autres 3.3 (1.7) {1,0)
Titres Thales mis en équivalence & la cldture 1108,5 928,0 1080,3

*Les données 2012 ont été retraitées afin de prendre en compte la premiére application de la norme IAS 19
révisée

Le cours de bourse de Thales au 30 juin 2013 était de €35,88 (€ 26,02 au 30 juin 2012 et € 26,25 au
31 décembre 2012). Au 30 juin 2013, la valeur de mise en équivalence représente € 20,20 par titre,
TSA détenant 54 786 654 titres Thales.

1l. Analyse de la situation financiére consolidée

La trésorerie de TSA s’élevait a 21,6 M€ au ler janvier 2013, elle s’éléve & 55,7 M€ au 30 juin 2013,
soit une augmentation de 34,1 M€,

Le cash flow net des activités opérationnelles est positif de 33,6 M€, principalement lié au
versement le 31 mai 2013 par Thales du solde de dividende de 34,5 M€ au titre de I’année 2012.

Le cash flow net des activités d’investissement de +1,5 M€ résulte de la cession des titres
Technicolor.



Le cash flow net des activités de financement représente un décaissement de (1,0) M€. Il correspond
au rachat sur la période de 6 619 titres participatifs.

III. Parties liées

Les parties liées de TSA, telles que définies dans IAS 24, sont I’Etat (en tant qu’actionnaire), le
Groupe Thales (mis en équivalence dans les comptes de TSA) ainsi que les dirigeants de la société.
Par rapport au 31 décembre 2012, aucune évolution significative n’a été enregistrée.

IV. Vues pour I’exercice en cours'”

Les vues de TSA pour I'exercice en cours sont directerent fonction de celles de Thales :

Malgré un environnement économique toujours défavorable en Europe, le Groupe Thales table sur des
prises de commandes en légére croissance en 2013, grice notamment a la performance attendue dans
les pays émergents. Le chiffre d’affaires devrait rester globalement stable, la croissance des activités
civiles permettant de compenser une situation moins favorable dans la défense.

Selon le Groupe Thales, la poursuite de ses efforts d’amélioration des performances devrait le

conduire a afficher pour 2013 une nouvelle progression de son résultat opérationnel courant®, qui
devrait s’inscrire en hausse de 5 & 8 % par rapport a 2012.

Le Conseil d’Administration

(1) Hors contrat export exceptionnel.
(2) Aprés restructurations et avant impact des écritures d'amortissement des actifs incorporels acquis ("PPA")
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Premier Premier

(En millions d'euros) semestre semestre ‘2\3,? ; f
Notes 2013 2012~
Frais administratifs {0.4) (0,3) (0.7)
Plus-value de cession des titres Technicolor note 7 09 - -
Reémunération des titres participalifs (0.3) (0.4) {0,8)
Charges financiéres / delte brute : (0,1) (0.2)
Produils financiers / lrésorerie et equivalents o1 1 02
Coit de 'endettement financier net note 3 {0,2) (0.4) (0,8)
Autres résultats financiers note 3 {0,8) (1,8) (1,9)
Impdt sur les bénéfices note 4 {1,0) (0,5) (0,4)
Profit (Perte) de dilution sur titres Thales note 5 {3,7) 1.1 (0,5)
Résultat Thales mis en équivalence note 6 51,6 447 161,3
RESULTAT NET 46,4 42.8 157,0
Résultat par action {(en euros) 0,42 0,39 1,43
Résultat par action dilué (en euros) 0,42 0,39 143
Nombre d'actions en circulation (milliers) 110000 110 000 110 000

Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net par le nombre d'actions en circulation dans
I'exercice. Le résultat par action dilué prend en compte, conformément 4 IAS 33, les instruments
dilutifs du Groupe Thales.

ETAT CONSOLIDE DU RESULTAT GLOBAL

Premier Premier

{En millions d’euros) semestre semestre 23.:1 2e f
2013 2012
Résultat net de la période 46,4 42,8 157,0
Différence de conversion {Thales) (14,9} 11,0 1.8
Variation de valeur des titres Technicolor AFS (0.4) 0.3 04
Couverture de flux de trésorerie (Thales) {3,7) {14.3) 11,6
Elements recyclables en résultat {19,0) (3,0} 13,8
Pertes et gains actuariels / retraite (Thales) 18,1 {(111,1} {67.4)
Eléments non recyclables en résultat 18,1 (111,1) {67,4)
Autres éléments du résultat global, net d'impot (0,9) {114,1) {53,6)
Total du résultat global pour la période 45,5 (71,3} 103,4

* Les données 2012 ont été retraitées afin de prendre en compte la premiére application de la norme
IAS 19 révisée. Les éléments de retraitements sont décrits dans la note 1.2.
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BILAN CONSOLIDE
{En millions d'euros)

ACTIF Notes 30/06113 31M2M12* 01/01M12*
Titres Thales mis en équivalence note 6 1 108,5 10903 1027,3
Titres Technicolor note 7 - 1,0 0.6
Autres titres de participation 0,3 03 03
Actifs non courants 1 106,8B 1091,6 1 028,2
Clients et autres créances courantes 0,3 0.1 -
Trésorerie 55,7 21,6 21,2
Actifs courants 56,0 21,7 21,2
TOTAL DE L'ACTIF 1162,8 11133 1049,4
PASSIF Notes 30/06/43  31M12M2* o1/01M12*
Capital 330,0 330,0 330,0
Réserves consolidées 8217 786,8 7346
Variation de justes valeurs 1.9 6,0 (6,0)
Différence de conversion (44.2) (28.3) {31.1)
Capitaux propres note 9 11094 1 093,5 1027,5
Dettes financiéres a long terme note 10 16,2 16,5 18,5
Provisions pour retraite 03 0.3 0,4
Passifs non courants 16,5 16,8 18,9
Fournisseurs et autres dettes courantes 1.5 0,8 08
Dividendes a payer 330 - -
Part a courl terme des dettes financieres note 10 24 21 2,2
Passifs courants 36,9 3,0 3,0
TOTAL DU PASSIF ET DES CAPITAUX PROPRES 1162,8 1113,3 10494

* Les données 2012 ont été relraitées afin de prendre en compte la premiére application de la norme 1AS 19 révisée.
Les &léments de retrailements sont décrits dans la note 1.2.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

(En millions d'euros)

Premier Premier Année
semestre semestre 2012 *
Notes 2013 2012+
Reésultat net 46,4 42,8 157,0
A ajouter (deduire) :
Charge {(profit} d'impot 1,0 05 04
Moins, résultat mis en équivalence de Thales note 6 (51.6) (44,7) {161,3)
Solde du dividende 2012 (0,53€ / action) -- 29,0 29,1
Acompte sur dividende 2013 (0,25€ / action) - - 13,7
Solde du dividende 2013 (0,63€ / action) S N I i b ome e
Dividendes regus de Thales note 6 34,5 29,0 428
Effet non monétaire des dilutions / relutions note 5 3.7 (1,1 0.5
Variation de valeur des titres participatifs note 3 0.8 1.8 1,9
(Plus-value) de cession des titres Technicolor Note 7 (0.9)
Variation du besoin en fonds de roulement et des
provisions pour risques et charges (0.3) 0.1 038)
Cash flow net des activités opérationnelles «- 33,6 28,4 40,5
Prix de cession des titres Technicolor 1,8 -- -
Cash flow net des activités d’investissement -l - 1,5 -- -
Solde versé du dividende 2012 (0,20€ / action) - -- (22,0}
Acompte sur dividende 2013 (0,13€ / action) = - {143}
Dividendes verses - - (36,3)
Rachat de titres participatifs {1.0) {1.2) {2,2)
Remboursement des autres dettes financigres = - {1,6)
Cash flow net des activités de financement - M- (1,0) {1,2) {(40,1)
- 34,1 27,2 04
Augmentation (diminution) totale de |a trésorerie  I+lI+llI-
Trésorerie en début de période 21,6 21,2 21,2
Trésorerie en fin de période 55,7 48,4 21,6

* Les données 2012 ont été retraitées afin de prendre en compte la premiare application de Ia norme IAS 19 révisée.

Les éléments de retraitements sont décrits dans la note 1.2.
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Nombre Capital Réserves Var. valeur Var Différence  Capitaux
d'actions en titres justes de propres
(en millions d'euros) circulation Technicolor valeurs Conversion
(milliers) AFS
Au 31 décemnbre 2012 publié 110 000 330,0 1 051,5 0.4 5,6 (9,8) 1377,7
Retraitement IAS 19R (note 1.2) -- - (264,7) -~ - (19.5} (284,2)
Au 1" janvier 2013 retraiteé * 110 000 330,0 786,8 0,4 5,6 (29,3) 1 093,5
Résultat net de la période - - 46,4 - - - 46,4
Aul. éléments du résultat global - -- 18,1 (0,4) (3.7} {14.9) (0,9)
Résultat global du 1er sem. 2013 - - 64,5 (0,4) (3,7) (14,9) 45,5
Dividendes - - (33,0) - - - (33,0)
Autres — -~ 3,4 - - — 3.4
Au 30 juin 2013 110 000 330,0 821,7 -- 1,9 (44,2) 1109,4
Le solde du dividende 2013, soit 0,30 € par action, a été mis en paiement le 4 juillet 2013
Nombre Capital Réserves Var. valeur Var Difference  Capitaux
d'actions en litres justes de propres
(en millions d'euros) circulation Technicolor valeurs Conversion
{milliers) AFS
Au 31 décembre 2011 publié 110 000 330,0 946,6 - (6.0 {16,6) 1254,0
Retraitement 1AS 19R (note 1.2) - -~ {212,0} - - {14.,5) (226,5)
Au 1* janvier 2012 retraité * 110 000 330,0 734,6 - (6.0 {31,1) 1027,5
Résultat net de la période - - 428 - - - 428
Aut. eléments du résuliat global - - (111,10 0.3 (14,3} 11,0 {114,1)
Résultat global du 1* sem.2012 - - (68,3) 0,3 (14,3) 11,0 (71,3}
Dividendes - - (22,0) - - - (22,0}
Autres - - (1.8) - - - {1,8)
Au 30 juin 2012 * 110 000 330,0 642,5 0,3 (20,3) (20,1) 932,4
Le solde du dividende 2012, soit 0,20 € par action, a é1& mis en paiement le 5 juillet 2012
Nombre Capital Reéserves Var.valeur Var. Différence Capitaux
d'actions en titres justes de propres
{en millions d'euros) circulation Technicolor valeurs Conversion
{milliers) AFS
Au 31 décembre 2011 publié 110 000 330,0 946,6 - {6,0) {16,6} 1.254,0
Retraitement |AS 19R (note 1.2) - - (212,0) - - {14,5) (226,5)
Au 1" janvier 2012 retraité * 110 000 330,0 734,6 - {6,0) {31,1) 1 027,5
Résuliat net de |la périnde - - 157,0 - - - 157,0
Aut. élements du résultat globat - - {67.4) 0.4 116 1,8 {53.6)
Résultat global du 1* sem.2012 - - 89,6 0,4 11,6 1,8 103,4
Dividendes 2012 - - (22,0) - - - (22,0)
Acompte sur dividende 2013 - - (14,3) - - - (14,3)
Autres - -- (1,1} - - - {1,1)
Au 31 décembre 2012 * 110 000 330,0 786,8 0,4 5,6 {29,3) 1 093,5

" Les données 2012 ont élé retrailées afin de prendre en comple la premigre application de la norme IAS 19 révisée. Les

éléments de retrailements sont décrils dans la note 1.2.
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NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES RESUMES

Tous les montants figurant dans ces notes
sont exprimés en millions d'euros
al'exception des informations par action

Le 28 aolt 2013, le Conseil d'Administration a arrété et autorisé la publication des états financiers
consolidés resumeés de TSA pour la péricde close le 30 juin 2013,

TSA est une société anonyme de droit frangais délenue & 100% par 'Etat, située au 45, rue de Villiers a
Neuilly sur Seine.

1. PRINCIPES COMPTABLES

1.1 Comptes intermédiaires

Les comptes consolidés résumés au 30 juin 2013 ont été établis en conformité avec la norme 1AS 34
(Information financiere intermédiaire) et le référentiel IFRS tel quadopté par I'Union Européenne au

30 juin 2013 {disponible sur le site http://ec.europa.eulinternal_markel/accountingliasfindex fr.htm).

Les comptes intermeédiaires suivent des régles et méthodes comptables identiques a celles adoptées
pour les comptes annuels établis au 31 décembre 2012, telles que détaillées dans la nole 1 de I'annexe
aux comple consolidés 2012 de TSA, a I'exception des point décrits dans le paragraphe 1.2 ci-aprés, et
resultant de la premiére application de la norme IAS 19 révisée (« Avantages du personnel »).

La premiére application d'{FRS 13 (Evaluation a la juste valeur) n'a pas d'incidence sur les comptes.

Les particularités propres a |'établissement des états financiers intermédiaires sont les suivantes :

Méthodes d’evaluation spécifiques aux comptes consolidés intermédiaires ;

= Provisions pour retraite

La charge du semestre au litre des engagements de retraite est calculée sur la base des évaluations
actuarielles réalisées a la fin de l'exercice précédent. Ces évaluations sont le cas échéant ajustées pour
tenir compte des réductions, liquidations ou autres événements non récurrents importants survenus lors
du semestre. De méme, les montants comptabilisés au passif du bilan au titre des régimes & prestations
définies sont, le cas échéant, ajustés afin de tenir compte des évolutions significatives ayant affecté le
rendement des obligations émises par les entreprises de premier rang de la zone concernée (référence
utilisée pour la détermination des taux d'actualisation) et le rendement réel des actifs de couverture.

» Impdt sur les benefices

Pour les comptes intermeédiaires, la charge d'impdl (courante et différée) est calculée en appliquant au
résultat comptable de la période, entité fiscale par entité fiscale, le taux d'impét moyen annue! estimé
pour l'année en cours. Cette charge est, le cas échéant, ajustée des incidences fiscales liées aux
éléments & caractére exceptionnel de la période.

 Ecarts d'acquisition

Les écarts d'acquisition font l'objet de tests de perte de valeur & chaque cldture annuelle ainsi qu'a
chaque fois qu'il existe un indice de perte de valeur. Les pertes de valeurs éventuellement
complabilisées au cours du premier semestre ne sont pas réversibles.

1.2 Premiére application de la norme IAS 19 révisée

Cetie norme révisée, dont I'application est rétrospective, a notamment les incidences suivantes sur les
comptes du Groupe Thales:

Les engagements nets du Groupe sont intégralement comptabilisés & la cléture de chague exercice.
En conséquence :
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Les écarls actuariels et les coilts des services passés non provisionnés au 1% janvier 2012 ont été
enregistrés en conirepartie des réserves consolidées pour leur montant net d'impdt

'option du « corridor » étant supprimée, les écarts actuariels nés postérieurement au 1er janvier
2012 sont comptabilisés en « autres éléments du résultat global », sans recyclage ultérieur dans le
compte de résultat ;

Les effets des changements de régimes de retraite postérieurs au 1er janvier 2012 sont
intégralement comptabilisés dans le compte de résultat de la période au cours de laquelle ils sont
intervenus, au sein du résultat opérationnet.

Dans le comple de résultat consolidé :

Le rendement attendu des actifs de couverture des régimes de retraite est évalué en utilisant le
méme taux que le taux d'actualisation des engagements associés. La réestimation liée au
rendement réeliement constaté est comptabilisée en « Autres éléments du résultat global » et n’est
pas recyclable en résultat net ;

Seuls les frais administratifs relatifs a la gestion des actifs sont comptabilisés en diminution du
rendement réel des placements

En raison du caractére rétrospectif de la norme IAS 19 révisée, les états financiers de l'exercice 2012
et du premier semestre 2012 ont été retraités en conformité avec les nouvelles régles a des fins de

comparaison,

Les impacls détaillés de la premiére application de cette norme sont présentés ci-aprés .

incidence sur les capitaux propres consolidés : Année 2012 Premier semestre 2012
Thales| Q/P TSA Thales| Q/P TSA

100% (note 2) 100% {note 2)

Ecarts actuariels restant & amortir (595,2) {164,0) (595,2) {164,0)
Modifications de régime restant a amortir (198,2) {54,6) (198,2) (54,6)
Limitation d'actifs {42.4) (11,7) (42,4) (11,7)
Total au 1% janvier 2012 (835,8) (230,3) (835,8) (230,3)
Impot différé 14,7 40 14,7 40
Retraitement des capitaux propres au 1% janvier 2012 {821.1) {226,3) {821,1) (226,3)
Dont, Réserves Groupa {(769,3) (212,00 | (789,3)] .(?1?’.9.),
Dont Minoriairas 08 02|| o8 02
Dont, Différence de conversion (52,6) (14,5) (52,6) {14.5)

[ Incidence / résultat net 2012 | 98] 13,7} | 238] 65|
Incidence / autres éléments du résultat global 2012 {245,4) {67,6) {403,8) {111,3)
Dont, part du Groupe (244.,8) (67,4) {403,0) {(111,1)
Dont, minonltaires (0.6} (0.2) (0.8) (0.2)

[ Variation de la différence de conversion 2012 [ wsa] o]l cus] 65)]
| Dilution sur les titres Thales il NA | 1,0] | N/A| 07|
Retraitement des capitaux propres au 31 décembre 2012 {1034,9) (284,2) {(1231,7) {338,9)
Donlt, Reserves Groupe {964,3) (264,7) {1 148,5) {316,0)
Dont, minoritaires 0.2 - - -
Dont, Différence de conversion (70,8) {19,5) {83.2) (22,9)

1.3 Nouveaux textes IFRS d’application obligatoire postérieurement au 30 juin 2013

Les nouvelles normes et interprétations publiées par I'TASB, mais non encore obligatoirement applicables,
sont décrites dans la note Principes comptables de I'annexe aux états financiers consolidés des comptes

consolidés 2012 de TSA.

A ces textes s'ajoute linterprétation IFRIC 21, publiée en mai 2013, relative aux droits ou taxes que des
Etats prélévent sur certaines activités économiques, et dont I'étude est en-cours.

8
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2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Au 30 juin 2013, TSA détient 100% de la société Sofiparge (consolidée par intégration globale) et
27,22% du Groupe Thales, mis en équivalence dans les comptes consclidés de TSA. Sur les trois
péricdes présentées, le pourcentage de détention, calculé aprés déduction de Pauto-contrdle, est
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calculé comme suit :

30/06/13 30/06/12 31/12112
Nombre d'actions détenues par TSA 54 786 654 54 786 654 54 786 654
Capital total de Thales 203 759 233 202 329 361 202 339674
Dont, actions en auto-contrdle {2 466 613) (3159 814) (2 795 564)
Net 201 292 620 199 169 547 199 544 110
% de détention 27,22% 27.51% 27,46%
3. RESULTAT FINANCIER
Premier Premier Année
semestre semestre 2012
2013 2012
Remunération des titres participatifs {a) {0.3) {0,4) (0,8)
Autres charges financiéres / dette brute - {0.1) {0,2)
Produits financiers / trésorerie et équivalents 0,1 0.1 0,2
Coiit de 'endettement financier net {0,2) {0,4) {0,8)
Variation de juste valeur des titres participatifs {b) {0.8) {1.8) {1,9)
Autres résultats financiers {0,8) {1,8) {1,9)
Total (1 vo) (2I2) (2v7)

(@) Cetle rémunération comprend une partie fixe, calculée en appliguant le TMO moyen a 80 % du
nominal, et une partie variable fonction du bénéfice net consolidé (part du Groupe) de TSA de
l'exercice précédent. La rémunération totale est plafonnée & 130 % du TMO moyen pour la période
avrillmars précédent chaque échéance annuelle (1er aciit). Au 1% semestre 2013 comme en 2012, la

@

i
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remunération lotale a représenté 130% du TMO moyen,
{b) Les titres parlicipatifs sont évalués au cours de bourse a la date de cléture (cf. note 10)

4. IMPOT SUR LES BENEFICES

Premier Premier Année
Semestre Semestre 2012
2013 2012
Impét courant - {0,5) -
Taxe sur les dividendes {1.0} - {0.4)
tmpdt différé - -- --
Total (1,0) {0,5) {0,4)

Les deficits fiscaux existants ne sont imputables que sur un montant plafonné a 50% du bénéfice fiscal,

au-dela d'1 M€ de bénéfice fiscal.

La taxe de 3% sur dividendes s’applique aux dividendes mis en paiement depuis le 17 aoit 2012.




5.

INCIDENCE DES CHANGEMENTS DE POURCENTAGE / TITRES THALES

Premier Premier Année
semestre semaeastre 2012 *
2013 2012~
Profit (perte) de dilution sur titres Thales (3.7) 1.1 {0.5)
Total (3:7) 1 l1 (0.5}

* Les données 2012 ont été retraitées afin de prendre en compte la premiére application de fa
norme IAS 19 révisée. Les éléments de retraitements sont décrits dans la note 1.2.

Le pourcentage de détention de TSA dans les titres Thales varie chaque année notamment en fonclion

des mouvements d'actions d‘auto-contréle.

La diminution du pourcentage d'intérét - dilution — est assimilée a une cession partielle et se traduit par

la constatation en résultat d'une plus ou moins value, appelée profit ou perte de dilution.

L'augmentation du pourcentage d'intérét — relution — est assimilée a une acquisilion particlie et se
traduit par la constation d'un écart d'acquisition. Un écart d'acquisition positif {goodwill) est enregistré &
l'actif du bilan dans les titres mis en équivalence. Un écart d'acquisition négatif (badwill) est

comptabilisé en résultat.

6. TITRES THALES MIS EN EQUIVALENCE

- \ 30/06/13 30/06/12*| 31/12142*
{en millions d’euros)
Titres Thales mis en équivalence a I'ouverture 1090,3 1027,3 10273
Résultat mis en équivalence 516 447 161,3
Distribution de dividendes en numéraire (34.5) {29,0) (42,8)
Profit {perte} de dilution (3.7) 1,1 {0,5)
Ecart de conversion {(14.9) 11,0 1.8
Variation de juste valeur / instruments financiers {3,7) {14,3) 11,6
Pertes et gains actuariels / retraite Thales 18,1 1,1 (67.4)
Autres 33 (1.7) {1,0)
Titres Thales mis en équivalence a la cléture (a) 1 106,5 928,0 1 090,23
(a) soit ; 30/06/13 | 30/06/12*| 31/12M12*
Situation nette Thales {part du Groupe} & la dale de | 3635,2 29441 3 541,14
cloture, a 100%
Ecart d'acquisition 368.9 368,9 368.,9
Situation nette Thales retraitée & 100% 4 004,1 3313,0 3 910,0
% TSA dans Thales a la cidture 27.,22% 27.51% 27.46%
Situation nette Thales retraitée au % 1 089,9 911,4 1073,7
Ecart d'acquisition 16,6 16,6 16,6
Titres Thales mis en équivalence 3 la cléture 1 106,5 928,0 1 080,3

Le cours de bourse de Thales au 30 juin 2013 était de 35,88€ (26,02€ au 30 juin 2012 et

26,25€ au 31 décembre 2012).

Au 30 juin 2013, la valeur de mise en équivalence

représentait 20,20 € par titre (TSA détenant 54 786 654 titres Thales). Si le cours de bourse
venait & étre durablement inférieur sous la valeur d’équivatence, TSA pourrait &tre amené a

constater une perte de valeur.
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Comptes consolidés de Thales (En M€, avant retraitements de consolidation de TSA) :

30/06/M13 3212+ | 01/01/12*

Bilan
Actifs non courants 77450 77203 7 875,4
Actifs courants 13 2299 13 597 4 13 124,86
Total Actif | 20 974,9 21 317,7 21 000,0
Capitaux propres, "part du Groupe" 36352 35411 32983
Participations ne donnant pas le contrite 308 10,4 10,5
Passifs non courants 37957 31591 34979
Passifs courants 13 513,2 14 607,1 14 193,3
Total Passif | 20 974,9 21317,7 21 600,0

Premier Premier

Année
semestre semestre 2092 *
2013 2012 *
Compte de résultat
Chiffre d'affaires 6473,3 64127 14 158,1
Résultat opérationnel courant 3117 2827 815,7
Résultat net, "part du Groupe” 189,5 162.4 585.5

* Les données 2012 ont ét¢ retraitées afin de prendre en compte la premiére application de fa
norme IAS 19 révisée. Les éléments de retrailements sont décrits dans la note 1.2

7. TITRES TECHNICOLOR

Le 16 avril 2013, TSA a cédé Fensemble de ses titres Technicolor, soit S08 205 titres, au Fonds
Stratégique d'Investissement pour un montant de 1,5 M€,

Dans les comples de TSA, les titres étaient valorisés au coit de 0,6 M€, augmenté de 0,4 ME
de variation de valeur enregistrée direciement au sein des « autres €lements du résultat
global » sur I'exercice 2012, soit une valeur au bilan consolidée de 1,0 ME. La plus-value de
cession constatée dans le résultat du premier semesire 2013 est calculée par rapport au coit
des titres avant réévaluation. Elle s'éléve en conséquence a 0,9 ME,

8. PARTIES LIEES

Les parlies liges de TSA, telles que définies dans [AS 24, sont ['Etat {en tant qu'actionnaire), le Groupe
Thales {mis en équivalence dans les comptes de TSA) ainsi que les dirigeants de la sociéte.
Par rapport au 31 décembre 2012, aucune évolution significative n'a été enregisirée.

9. CAPITAUX PROPRES

a) Capital

Au 30 juin 2013 comme au 31 décembre 2012, le capital social de TSA est composé de 110 000 000
actions de valeur nominale de 3 €. L'intégralité du capital de TSA est détenu par I'Etat.

Il n'existe pas a cette date de titres en circulation donnant accés, immédiatement ou a terme, au capital
de TSA. Les statuts ne prévoient pas de droit de vote double.

b} Différence de conversion

Ce poste regoit la contrepartie des différences provenant de la conversion des états financiers des
sociétés étrangéres. Au 30 juin 2013, cette différence de conversion provient uniquement des comptes
consolidés de Thales.

¢} Variation de juste valeur
La variation de juste valeur est composée :

- de la quote-part de TSA dans les variations de juste valeur de Thales {quasi-exclusivement liées a
la couverture de flux de trésorerie)

- de la variation de juste valeur des titres Technicolor. Ceux-ci ont é1é cédés le 16 avril 2013.
1
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10. DETTES FINANCIERES

Par catégorie

30/06i13 311212 0101112
Court | Long Court | Long Court | Long
UGl terme | terme et terme | lerme et ferme | terme
Emprunt participatif {(a) 1,7 1.7 - 1,7 1,7 - 34 1,7 1.7
Autres emprunts 0,2 02 - 0,2 02 - 0,2 02 -
Titres participatifs (b) 16,7 0.5 16,2 16,7 02 165 | 171 03 16,8
Dettes financiéres 18,6 2,4 16,2 18,6 2,1 165 | 20,7 2,2 18,5
(a) Emprunt libellé en euro auprés de la COC, dont les remboursements s'échelonnent jusqu'en
décembre 2013 et dont la rémunération comprend une partie fixe {0,10%) et une partie variable. La
part vanable, plafonnée & 14,5%, est indexée sur les dividendes TSA ou bien sur un TMO moyen si
ce dernier est inférieur.
(b} Titres participatifs, libellés en eure, d'un montant nominal de 152,45 €, émis par TSA en 1983 et
1984, dont le remboursement ne peut pas inlervenir avant la liquidation de la société
Evolution des titres participatif
Premier semestre 2013 Premier semestre 2012 2012
Nombres | Cours Nombre | Cours Nombre | Cours
detitres | (€ | M€ [detires | © | ME | deties | @® | M€
Titres participatifs a 'ouverture | 119374 140,00 | 16,7 | 133973| 127,55 | 171 133973(|127,55 | 171
Rachat au cours de la période {6619) -~ | {1,0) (7 927) -~ | {(1,2) | {14 599) - | {2.2)
Variation de juste valeur - - 0.8 - - 1,8 - - 1,9
Variation des intéréts courus - - 0,2 - - 0.2 - - | (0,1)
Titres participatifs a la cloture | 112755| 148,05 | 16,7 | 126 046| 142,00 | 17,9 { 119374| 140,00 | 16,7

11. RISQUES ET LITIGES

Les risques et litiges auxquels est exposé TSA, du fait de sa participation dans le Groupe Thales, sont
décrits dans la note 16 des comptes consolidés de Thales.

La procédure concernant la potentielle poliution aux hydrocarbures sur un terrain occupé jusqu'en 1985
par un établissement de Thomson- Brand a évolué comme suit: TSA a regu le 1er Juillet 2013 un
rapport du cabinet URS relatif 4 la surveillance de la nappe phréatique. URS ne recommande aucune
action specifique, les résultats obtenus ne remettant pas en cause les conclusions du dernier schéma

conceptuel.

TSA, conformément a la demande de la Préfecture de I'Ain continuera & assurer a surveillance de la
nappe phréatique trimesiriellement pendant deux ans.

12. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Le Groupe n'a pas connaissance d'événements significatifs postérieurs a la cléture.

12
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MAZARS ERNST & YOUNG et Autres
Tour Exaltis 1/2, place des Saisons
61, rue Henri Regnault 92200 Courbevoie - Paris-La Défense 1
92400 Courbevoie S.A.S. a capital variable

S.A. au capital de € 8.320.000

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles

TSA

Période du 1* janvier au 30 juin 2013

Rapport des commissaires aux comptes
sur lI'information financiére semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de
larticle L. 451-1-2 Hll du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

« l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumeés de la société TSA, relatifs a la période
du 1* janvier au 30 juin 2013, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

e la vérification des informations données dans le rapport semestriei d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumes ont eté établis sous |a respansabilité du conseil
d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion
sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice
professionnel applicables en France, En conséquence, Fassurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature &
remettre en cause la conformité des comptes semestriets consolidés résumeés avec |a norme IAS 34 -
norme du référentiel IFRS tel gqu'adopté dans I'Union européenne relative a l'information financiére
intermédiaire.
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Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note 1.2
« Premiére application de la norme IAS 19 révisée » qui expose les incidences de la premiére
application de la norme 1AS 19 révisee.

2. Vérlflcation spécifique

Nous avons également procédé 4 la vérification des informations données dans te rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen
limité.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés résumés.

Courbevoie et Paris-La Défense, le 28 aoit 2013

Les Commissaires aux Comptes

MAZARS ERNST & YOUNG et Autres
f 44 _ =
A /,/ ddf e
Jean-Marc Deslandes Philippe Diu
TSA e



