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Résultats du 1er Semestre 2013 conformes aux attentes

En M€ S1 2012 S1 2013 Var
Chiffre d’affaires 118,3 120,6 + 2 %
Résultat opérationnel courant 10,5 10,6 - 1 %
Résultat opérationnel 10,3 11,0 + 6,8 %

% CA 8,7 % 9,1 %
Résultat net 8,1 8,1

% CA 6,8 % 6,7 %
EBITDA/CA (%) 14,8 % 14,1 %

Sur les 6 premiers mois de l’exercice 2013, Le Bélier affiche une croissance de son
chiffre d’affaires de 2 % par rapport au 1er semestre 2012 (+ 4,3 % corrigée des
variations de prix de l’aluminium). Le tonnage vendu par le Groupe est en hausse de
5 % et laisse ressortir une répartition contrastée par zone géographique : + 31 % pour
l’Amérique du Nord, + 5 % en Asie, stabilité en Europe dans un contexte de marché
toujours récessif (ce dernier baisse de - 6,7 % sur la période).

L’activité commerciale est restée soutenue. Au 30 juin 2013 Le Bélier a dépassé
ses objectifs annuels de prises de commandes avec, en particulier, l’acquisition
d’un programme important en châssis / structure pour un constructeur européen. 

Résultats conformes aux attentes
Le niveau de performance enregistré est conforme aux attentes alors que le Groupe
poursuit activement ses développements de nouveaux produits. 

Le résultat opérationnel s’inscrit à 11,0 M€ soit une marge opérationnelle de
9,1 %, dont 0,4 M€ liés à la cession de la filiale italienne, sans activité depuis 2009.

Le résultat net reste stable à 8,1 M€ et le free cash-flow ressort positif à 0,7 M€.

La structure financière demeure solide avec un endettement financier net stable à
20,3 M€, après versement des dividendes au titre de 2012, pour un montant de 1 M€. 

Au 30 juin 2013, les fonds propres s’élèvent à 72,9 M€.

Perspectives 
Malgré le contexte du marché Européen, Le Bélier estime toutefois que son objectif
d’atteindre les 47 000 tonnes en 2013 est réalisable. 

Au regard des efforts soutenus en développement, le Groupe n’anticipe pas de progression
des indicateurs économiques sur le 2nd semestre 2013.

Prochain rendez-vous : Chiffre d’affaires 3ème trimestre le 29 octobre 2013 
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