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Résultats annuels 2013

= Résultat net au 31 décembre 2013 : 14,2 millions d’euros
* ANR de 2324 millions d’euros, soit 55,3 euros par action’

* Dividende annuel de 2,00 euros par action dont un acompte de 1,50
euro mis en paiement le 17 mars 2014

Comptes de I’exercice 2013

Le Conseil d’administration de Salvepar, réuni le 5 mars 2014 sous la présidence de Monsieur
Christian de Labriffe, a arrété les comptes de 'exercice clos le 31 décembre 2013.

Chiffres clés?

En millions d’euros 2013 2012
Produits courants de gestion 3,8 5,8
Résultat brut de gestion 0,1 4.8
Résultat net des opérations sur valeurs immobilisées 14,3 -6,2
Résultat net 14,2 2.2
Capitaux propres avant affectation 208,7 146,8
Trésorerie nette(® 37,8 9,7
Total bilan 2525 1472

) Hors valeurs mobilié¢res de placement

En 2013, Salvepar a dégagé un bénéfice net de 14,2 millions d’euros.

Les comptes 2013 traduisent les efforts réalisés durant exercice pour recentrer le portefeuille en
cédant certaines participations, notamment STEF, Socotec, Polygone, GL Events, Touax,

1 Dans le présent communiqué, « action » se réfere aux actions ordinaires émises par la Société.

2 Les processus d’audit menés par les Commissaires aux comptes de la Société sur les états financiers sont en
cours.



RG Safety, Lacroix, Courtepaille et Le Noble Age. Ces cessions ont contribué de manicre
significative au résultat net des opérations sur valeurs immobilisées qui s’établit a 14,3 millions
d’euros.

Sur Pexercice 2013, les produits courants ont diminué d’environ 2,1 millions d’euros dans la mesure
ou la Société n’a pas percu lintégralité des dividendes et intéréts liés aux titres cédés au cours de
I'exercice. Les charges courantes ont quant a elles augmenté de 1,8 million d’euros, principalement
en raison du changement de dimension de la Société.

Salvepar dispose a fin 2013 d’un bilan renforcé qui résulte des augmentations de capital réalisées au
cours de I'exercice 2013 pour un montant total de 135,3 millions d’euros. Au cours de 'exercice
2014, la Société entend continuer de saisir des opportunités dans le cadre de sa stratégie
d’investissement en s’appuyant sur une nouvelle gouvernance et une équipe recomposée.

Actif Net Réévalué®

Au cours du 4™ trimestre 2013, actif net réévalué de la Société a augmenté d’environ + 5 % pour
s’établir a 2324 millions d’euros. Sur la totalité de ’exercice 2013, actif net réévalué de la Société
progresse de + 38,6 %o.

Actif net réévalué de Salvepar
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@ La méthode de calcul de PANR a changé entre 2011 et 2012. L’ANR au 31 décembre 2011 est présenté retraité de la nouvelle
méthode pour permettre une comparabilité des montants

@ Apres distribution d’un dividende exceptionnel de 55,5 euros par action

() Aprés augmentation de capital de 128,8 millions d’euros (prime d’émission incluse)

@) Variation entre le 30/09/2013 et le 31/12/2013, y compris le prix d’émission des actions de préférence pour 6,5 millions d’euros

(prime d’émission incluse)

Au cours du 4™ trimestre 2013, Dactif net réévalué par action a augmenté d’environ + 5 % pour
s’établir a 55,3 euros par action. Sur la totalité de I'exercice 2013, Pactif net réévalué par action de
Salvepar a augmenté de + 3,5 %. Cette augmentation reflete d’une part une performance des actifs
investis de l'ordre de + 9% et, dautre part, les mouvements de trésorerie qui rendent peu
significative la variation en base annuelle de 'actif net réévalué.

3 Données non-auditées




Actif net réévalué par action Salvepar
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() La méthode de calcul de PANR a changé entre 2011 et 2012. IANR au 31 décembre 2011 est présenté retraité de la nouvelle
méthode pour permettre une comparabilité des montants

@ Apres distribution d’un dividende exceptionnel de 55,5 euros par action

) Aprés augmentation de capital de 128,8 millions d’euros (prime d’émission incluse)

@ Variation entre le 30/09/2013 et le 31/12/2013, y compris le prix d’émission des actions de préférence pour 6,5 millions d’euros
(prime d’émission incluse)

Décomposition des actifs de Salvepar au 31 décembre 2013 @

Stratégique coté

39%

Stratégique non
coté
28%

M) Sur la base des valeurs dans PANR de la Société

@ Disponibilités incluant la trésorerie, les valeurs mobiliéres de placement et les comptes a terme, nettes de la dette



Dividende au titre de ’exercice 2013

Le Conseil d’administration de Salvepar proposera a ’Assemblée Générale annuelle de voter un
dividende total de 2,00 euros par action au titre de I'exercice 2013, soit un montant total de 8,4
millions d’euros.

Ce dividende correspond a un rendement de 4,1 % par rapport au cours moyen de 'action Salvepar
au cours du 4™ trimestre 2013 et a un rendement de 3,6 % par rapport a actif net réévalué par
action au 31 décembre 2013.

Une partie du dividende, soit 1,50 euro, sera versée sous la forme d’un acompte et le solde a 'issue
de PAssemblée Générale annuelle. Le détachement de 'acompte sur dividende interviendra le 12
mars 2014 et la mise en paiement le 17 mars 2014.

Perspectives pour 2014

En 2014, Salvepar entend poursuivre le recentrage de son portefeuille en arbitrant certains actifs.
Dans la continuité des investissements réalisés en 2013, notamment LAP, Latécoere, Naturex et
HDL/Assystem, Salvepar continuera de mettre en ceuvre sa stratégie d’investissement. La Société
dispose d’un pipeline fourni pour les mois a venir.

Assemblée Générale Annuelle

I’Assemblée Générale annuelle de Salvepar se tiendra le mardi 10 juin 2014, a 15 heures au Palais
Brongniart, 28, place de la Bourse — 75002 Paris

A propos de Salvepar :

Salvepar, détenue a 52,4 % par le groupe Tikehau, est une holding d’investissement cotée sur
Euronext Paris (compartiment B). Salvepar méne une politique active de prises de participations
minoritaires et de moyen terme dans des sociétés cotées et non cotées.

www.salvepar.fr
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