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En M€ 2013 2012 Var

Chiffre d’affaires 236,3 225,3 +4,9%

Résultat opérationnel courant 20,6 19,4 +6,2 %

Résultat opérationnel 21,0 19,0 +10,5%
% CA 8,9 % 84 %

Résultat financier -1,5 -1,6

Résultat net 15,7 13,6 +15,4 %
% CA 6,6 % 6,1 %

EBITDA/CA (%) 13,9 % 14,6 %

Contexte actif de développement

Sur I'exercice, le tonnage vendu de 50 000 tonnes est en hausse de 11 % par rapport
a2012.

Le Bélier affiche un chiffre d’affaires de 236,3 M€ en croissance de 4,9 % (+ 7,5 %
corrigé des variations du prix de I'aluminium) avec une progression des tonnages
vendus par zone géographique de 26 % en Amérique du Nord, 8 % en Asie et 8 %
en Europe.

L'activité commerciale est restée soutenue avec I'acquisition de 400 M€ de nouvelles
commandes (chiffre d'affaires cumulé sur la durée de vie des programmes).

Situation économique
Un léger fléchissement de la performance industrielle, ddi principalement a une forte
activité en développement, améne des résultats nuances :
o |'EBITDA s’éleve a 13,9 % du chiffre d’affaires, en retrait de 0,7 % ;
| e Résultat Opérationnel s'inscrit en hausse de 10,5 % a 21,0 M€, bénéficiant
d’un impact positif de la cession de la filiale italienne ;
® En conséquence, le Résultat Net progresse de 15,4 % et s'établit a 15,7 M€.

Situation financiére
o | e Free Cash-Flow ressort a 12,8 M € a fin décembre 2013 contre 2,8 M€ fin 2012 ;
e Au 31 décembre 2013, les fonds propres s’établissaient a 79,6 M€ pour un
endettement financier net de 8,4 M€, soit un gearing a 11 % contre 31 % fin 2012.
Dividende
Le Conseil d’Administration proposera a la prochaine Assemblée Générale, prévue
le 22 mai 2014, un dividende net par action de 0,34€.
Stratégie et Perspectives

Avec un portefeuille de nouvelles commandes significatives et une progression du
marché automobile de I'ordre de + 3,5 % jusqu’a 2020, le Groupe s'inscrit dans une
perspective de croissance supérieure a celle-ci.

Prochain rendez-vous : Chiffre d’affaires 1 trimestre 2014, le 30 avril 2014 (avant bourse)
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