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Communiqué de presse 

 

Heurtey Petrochem lance aujourd’hui une augmentation de capital avec 
maintien du droit préférentiel de souscription des actionnaires, d’un montant 
de 31 millions d’euros susceptible d’être porté à 35 millions en cas d’exercice 

intégral de la clause d’extension, au prix de 26 euros par action avec une parité 
de 1 action nouvelle pour 3 actions existantes. 

Période de souscription du 7 mai au 22 mai 2014 

 

Signature avec IFP Investissements d’un protocole d’accord portant sur le 
rachat de 40% du capital de Prosernat pour un montant de 13,3 millions d’euros 

 

Chiffre d’affaires de 112 M€ au 1er trimestre 2014 (+18%) 

Carnet de commandes au 31 mars 2014 :  523  M€ 

 

Vincennes, le 6 mai 2014 

Dans le prolongement de son communiqué de résultats en date du 18 mars 2014, Heurtey Petrochem 

(la « Société » ou le « Groupe ») annonce aujourd’hui les termes de son augmentation de capital 

avec maintien du droit préférentiel de souscription des actionnaires (« DPS ») pour un montant brut de 

31 millions d’euros pouvant être porté à 35 millions d’euros en cas d’exercice en totalité de la clause 

d’extension. Cette émission fait l’objet d’engagements de souscription de la part d’IFP Investissements 

et de Moneta Asset Management pour un montant global de 15,1 millions d’euros représentant 49,2% 

du montant initial de l’émission, le solde jusqu’à 75% de ce montant fait l’objet d’une garantie bancaire 

délivrée par Natixis, seul Chef de File et Teneur de Livre de l’opération. Dans le cadre de cette 

opération, la Société a été conseillée par Europe Offering sur le plan de l’ingénierie financière et par 

Fidal sur le plan juridique. 

 

Objectifs de l’opération d’augmentation de capital 

 

L’objectif de la présente augmentation de capital est de renforcer la flexibilité financière du Groupe afin 

de financer son développement porté par la bonne orientation des marchés sur lesquels il opère. 

La Société compte augmenter la part du secteur gaz dans son activité globale afin de bénéficier 

davantage de la complémentarité des marchés fours/gaz et des perspectives de croissance du marché 

du gaz. En sus du rachat des 40% du capital de Prosernat tel que décrit ci-après, le produit de 

l’émission permettra de saisir des opportunités de développement tant organique qu’externe 

notamment dans le domaine du traitement de gaz. Le Groupe conservera une approche sélective. Les 

opérations de croissance externe qui pourraient être visées devront offrir des synergies de nature : 
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 Géographique, permettant d’accélérer le déploiement du Groupe dans des zones  

géographiques spécifiques ; et 

 technologique, permettant d’étendre le portefeuille de technologies commercialisées par 

Prosernat. 

 

Signature avec IFP Investissements d’un protocole d’accord portant sur le rachat de 40% du 

capital de Prosernat pour un montant de 13,3 millions d’euros 

 Un montant de 13,3 millions d’euros du produit de l’augmentation de capital, sera alloué à l’acquisition 

du solde des titres détenus par IFP Investissements dans Prosernat filiale du Groupe spécialisée dans 

le traitement de gaz naturel. IFP Investissements est l’actionnaire de référence de la Société à hauteur 

de 36,08% du capital et de 34,1% des droits de vote, Cette acquisition fait l’objet d’un protocole 

d’accord entre la Société et IFP Investissements, signé en date du 5 mai 2014, avec comme condition 

suspensive la réalisation de l’augmentation de capital. La date prévue pour la cession des titres est  le 

4 juin 2014. 

Afin d’attester l’équité du prix d’acquisition des 40% du capital de Prosernat, la Société a mandaté un 

expert indépendant, le cabinet Ricol Lasteyrie Corporate Finance pour émettre une opinion sur 

l’opération. A l’issue d’une étude conduite à partir d’une approche multicritère, il a conclu que les 

conditions financières offertes sont équitables pour les actionnaires d’Heurtey Petrochem.(cf. 

paragraphe 10.3 de la note d’opération datée du 5 mai, numéro de visa n°14-181) 

Pour rappel, en 2011, la Société a procédé à l’acquisition de 60% des titres Prosernat pour un montant 

de 22,6 M€ intégrant une clause d’earn-out de 10% liée aux résultats 2011. Cette opération a fait l’objet 

d’un communiqué de presse de la Société en date du 11 avril 2011. 

 

Principales modalités de l’opération d’augmentation de capital 

 

L’augmentation de capital sera réalisée avec maintien du DPS et entraînera la création de 1 179 856 

actions nouvelles au prix unitaire de 26,00 euros, représentant un produit brut, prime d’émission 

incluse, de 30 676 256 euros. Ce nombre d’actions nouvelles est susceptible d’être porté à un 

maximum de 1 356 834 actions en cas d’exercice en totalité de la clause d’extension de 15% du 

montant initial de l’émission, soit un produit brut, prime d’émission incluse, de 35 277 684 euros. 

Chaque actionnaire de la Société recevra un DPS par action enregistrée comptablement sur son 

compte-titres à l’issue de la journée comptable du 6 mai 2014. La souscription des actions nouvelles 

sera réalisée au prix de 26,00euros par action (soit une valeur nominale de 3,34 euros et une prime 

d’émission de 22,66 euros) à raison de 1 action nouvelle pour 3 actions existantes. 

Sur la base d’un cours de clôture de l’action Heurtey Petrochem sur le marché Alternext d’Euronext 

Paris le 2 mai 2014, soit 39,80 euros, diminué du dividende de 0,55 euro par action qui sera soumis à 

l’approbation de l’assemblée générale des actionnaires de la Société du 4 juin 2014, la valeur théorique 

du DPS est de 3,31 euros et la valeur théorique de l’action ex-droit s’élève à 35,94 euros.  
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Le prix de souscription fait apparaître une décote faciale de 33,76% par rapport au cours de clôture de 

l’action Heurtey Petrochem le 2 mai 2014 ajusté du dividende et une décote de 27,65% par rapport à la 

valeur théorique de l’action ex-droit ajustée du dividende. 

L'augmentation de capital prévoit la possibilité de souscrire à titre réductible au prix de 26,00 euros par 

action nouvelle, en sus des souscriptions effectuées à titre irréductible. 

L’offre sera ouverte au public en France uniquement. 

 

Calendrier indicatif 

 

La période de souscription des actions nouvelles débutera le 7 mai 2014 et se terminera le 22 mai 2014 

à l’issue de la séance de bourse. Durant cette période, les DPS seront cotés et négociables sur le 

marché Alternext d’Euronext Paris sous le code ISIN FR0011894609. Les DPS non exercés seront 

caducs de plein droit à la fin de la période de souscription, soit le 22 mai 2014 à l’issue de la séance de 

bourse. 

Le règlement-livraison et la cotation des actions nouvelles sont prévus le 3 juin 2014. Les actions 

nouvelles seront admises aux négociations sur le marché Alternext d’Euronext Paris sur une ligne de 

cotation séparée de celle des actions existantes de la Société. Le résultat des souscriptions sera publié 

le 30 mai 2014. 

Les actions nouvelles porteront jouissance au 1er janvier 2014 et ne donneront pas droit au dividende 

qui sera proposé à l’assemblée générale des actionnaires de la Société du 4 juin 2014 au titre de 

l’exercice 2013.  

Il est précisé que les actions nouvelles ne donneront pas droit de vote à l’assemblée générale des 

actionnaires de la Société du 4 juin 2014. 

Les actions nouvelles seront entièrement assimilées aux actions existantes de la Société et 

négociables sur la même ligne de cotation que ces actions sous le même code ISIN FR0010343186, à 

compter de la mise en paiement du dividende afférent à l’exercice 2013 ou, s’il n’en était pas distribué, 

après la tenue de l’assemblée générale des actionnaires de la Société statuant sur les comptes de cet 

exercice qui se tiendra le 4 juin 2014. 

 
Engagements de souscription 

 

IFP Investissements, actionnaire de référence, s’est engagé de manière ferme et irrévocable à 

souscrire à titre irréductible à hauteur de l’ensemble des DPS attachés aux 1 276 998 actions de la 

Société détenues à ce jour et à souscrire en complément à titre réductible 67 120 actions nouvelles. 

Ainsi le montant global de l’engagement de souscription d’IFP Investissements s’élève à 12,8 millions 

d’euros. 

Moneta Asset Management, actionnaire du Groupe, s’est engagé de manière ferme et irrévocable à 

souscrire à titre irréductible à hauteur de l’ensemble des DPS attachés aux 30 941 actions de la 
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Société détenues à ce jour et à souscrire en complément à titre réductible à hauteur d’un montant 

minimum de 2 millions d’euros. Ainsi le montant global de l’engagement de souscription de Moneta 

Asset Management s’élève au minimum à environ 2,2 millions d’euros. 

Le montant total des engagements de souscription reçus par la société tant à titre irréductible que 

réductible s’élève à 15,1 millions d’euros, soit 49,2% du montant initial de l’émission. 

L’émission de 1 179 856 actions nouvelles fait l’objet d’un contrat de garantie en date du 5 mai 2014 

conclu entre Natixis, en qualité de seul Chef de File et Teneur de Livre, et la Société, de telle sorte que, 

compte tenu des engagements de souscription reçus, la souscription de 75% de l’émission soit 

assurée. 

 

Information du public 

 

Le Prospectus, ayant reçu de l’AMF le visa n°14-181 en date du 5 mai 2014, est composé (i) du 

document de référence de Heurtey Petrochem enregistré le 5 mai 2014 auprès de l’AMF sous le 

numéro R14-026, (ii) d’une note d’opération et (iii) d’un résumé du Prospectus (inclus dans la note 

d’opération). 

Des copies du Prospectus sont disponibles sans frais au siège social d’Heurtey Petrochem, 8, Cours 

Louis Lumière – 94 300 Vincennes. Le Prospectus peut également être consulté sur les sites Internet 

de l’AMF (www.amf-france.org) et d’Heurtey Petrochem (www.heurtey.com) ainsi qu’auprès du Chef de 

File et Teneur de Livre, 47 quai d’Austerlitz, 75013 Paris. 

Les investisseurs sont invités à prendre attentivement en considération les facteurs de risques détaillés 

dans le chapitre 4 du Document de Référence et au chapitre 2 de la Note d’Opération avant de prendre 

leur décision d’investissement. La réalisation de tout ou partie de ces risques est susceptible d’avoir un 

effet défavorable sur l’activité, la situation financière, les résultats du Groupe ou sur sa capacité à 

réaliser ses objectifs. 

 

Chiffre d’affaires du 1er trimestre 2014 et carnet de commandes au 31 mars 2014* 

 

Le chiffre d’affaires d’Heurtey Petrochem s’élève à 112 M€ au premier trimestre 2014, à comparer à 95 

M€ au premier trimestre 2013, soit une croissance organique de 18%. 

Le secteur Fours a contribué à l’activité à hauteur de 86% (raffinage  28%,  pétrochimie 33%, 

hydrogène 25 %) et le secteur .Gaz à hauteur de 14%.  

Ce chiffre d’affaires se répartit à 42% en Europe/Russie, à 19% en Inde/Asie/Océanie, à 35% dans les 

Amériques et à 4% au Moyen-Orient/Afrique. 

Le groupe affiche au 31 mars 2014 un carnet de commandes fermes de 523 M€, en progression de 

22% sur un an et proche de son niveau du  31 décembre 2013 (543 M€). 

file://cib.net/shareparis/salle/Services/NATIXIS_ICM/Heurtey%20Petrochem/2014/Projet%20Artemis/6%20-%20Marketing%20&%20Communication/02%20-%20Communiqué%20de%20presse/Augmentation%20de%20capital/www.amf-france.org
file://cib.net/shareparis/salle/Services/NATIXIS_ICM/Heurtey%20Petrochem/2014/Projet%20Artemis/6%20-%20Marketing%20&%20Communication/02%20-%20Communiqué%20de%20presse/Augmentation%20de%20capital/www.heurtey.com
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Ce carnet se répartit à hauteur de 68% dans le secteur Fours (17% dans le raffinage, 43% dans la 

pétrochimie et 8% dans l’hydrogène) et  32% dans le secteur Gaz,  

Compte tenu de ces éléments, Heurtey Petrochem confirme son objectif de réaliser en 2014 un chiffre 

d’affaires compris entre 420 et 440 M€. 

* données financières fournies en normes IFRS et non auditées 

 

Date de détachement du dividende 

Le dividende de 0,55€ brut par action proposé à l’Assemblée Générale qui statuera sur les comptes de 

l’exercice 2013 sera détaché le 9 juin 2014 (et non le 6 juin comme indiqué par erreur dans le 

communiqué du 18 mars dernier) et mis en paiement le 12 juin 2014.  

 
Prochain communiqué : Chiffre d’affaires du 2ème trimestre 2014 sera publié le 7 août 2014. 

 
 
A propos d’Heurtey Petrochem (www.heurtey.com) 

Heurtey Petrochem est un groupe international d’ingénierie pétrolière et gazière présent sur deux segments de 
marché : 

 les fours de procédés pour le raffinage, la pétrochimie et la production d’hydrogène, domaine dans lequel 
Heurtey Petrochem est l’un des leaders mondiaux. 

 le traitement du gaz naturel au travers de sa filiale Prosernat. Dans ce domaine, le Groupe intervient à la fois 
comme ingénierie EPC et comme fournisseur de technologies. 

Heurtey Petrochem réalise son activité à travers un large réseau de filiales dans le monde : Afrique du Sud, Arabie 
Saoudite, Chine, Corée, Etats-Unis, Inde, Malaisie, Roumanie, Russie. En forte croissance, le Groupe a réalisé un 
chiffre d’affaires de 401 M€ en 2013 et compte aujourd’hui 1 000 collaborateurs. Heurtey Petrochem est coté en 
continu sur Alternext d’Euronext Paris et est certifié « Entreprise innovante » par Oseo. 

 
Contacts 
 
HeurteyPetrochem       Actifin 
Dominique Henri – Président Directeur Général   Communication financière 
Jacques Moulin – Directeur Général Délégué   Anaïs de Scitivaux / Aminata Doucouré 
Gregory Matouskoff – Directeur Financier Groupe   01 56 88 11 23 
01 41 93 80 00 - invest@heurtey.com     adoucoure@actifin.fr 
 
Avertissement 
 
Ce communiqué ne constitue pas et ne saurait être considéré comme constituant une offre au public, 
une offre de souscription ou comme destiné à solliciter l'intérêt du public en vue d'une opération par 
offre au public dans un quelconque pays. 
 
Les valeurs mobilières mentionnées dans le présent communiqué n’ont pas été, et ne seront pas, 
enregistrées au sens du U.S. Securities Act de 1933, tel que modifié (le "Securities Act"), et ne peuvent 
être offertes ou vendues aux États-Unis d’Amérique, en l’absence d’un tel enregistrement, qu’au titre 
d’une exemption prévue par le Securities Act. Il n’y aura pas d’enregistrement de tout ou partie de 
l’offre mentionnée dans le présent communiqué aux États-Unis d’Amérique ou tout autre pays autre 
que la France, ni de réalisation d’une quelconque offre au public portant sur des actions ou des droits 
préférentiels de souscription dans un autre pays que la France.  
 
Ce communiqué ne peut pas être publié, distribué ou diffusé, directement ou indirectement, aux États-
Unis d’Amérique, en Australie, au Canada, au Japon ou dans un pays autre que la France. La diffusion 
de ce communiqué dans certains pays peut constituer une violation des dispositions légales en vigueur. 
Par conséquent, les personnes physiquement présentes dans ces pays et dans lesquels ce 
communiqué de presse serait diffusé, publié et distribué doivent s’informer et se conformer à ces lois et 
règlements.  

file://cib.net/shareparis/salle/Services/NATIXIS_ICM/Heurtey%20Petrochem/2014/Projet%20Artemis/6%20-%20Marketing%20&%20Communication/02%20-%20Communiqué%20de%20presse/Augmentation%20de%20capital/www.heurtey.com
mailto:invest@heurtey.com
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RESUME DU PROSPECTUS 

 
 

Visa n°14-181 en date du 5 mai 2014 

 

Les termes commençant par des lettres capitales utilisés dans le présent résumé ont le sens qui leur est attribué 

dans la Note d’Opération. 

Préambule 

Le résumé se compose d’une série d'informations clés, désignées sous le terme  d’« Eléments » qui sont présentés en cinq 

Sections A à E et  numérotés de A.1 à E.7.  

Ce résumé contient l’ensemble des Eléments devant figurer dans le résumé d’un prospectus relatif à cette catégorie de 

valeurs mobilières et à ce type d'émetteur. Tous les Eléments ne devant pas être renseignés, la numérotation des Eléments 

dans le présent résumé n’est pas continue.  

Bien que l'insertion d'un Elément puisse être requise dans ce résumé pour ce type de valeurs mobilières et d'émetteur, il est 

possible qu'aucune information pertinente ne puisse être donnée sur cet Elément. Dans ce cas une description sommaire de 

l'Elément concerné est incluse dans le résumé avec la mention "Sans objet".  

 

Section A – Introduction et avertissements 

A.1  Le présent résumé doit être lu comme une introduction au Prospectus.  

Toute décision d’investir dans les titres financiers qui font l’objet d’une offre au public ou dont 

l’admission aux négociations sur le marché Alternext d'Euronext Paris est demandée  doit être fondée 

sur un examen exhaustif du Prospectus par l’investisseur.  

Lorsqu’une action concernant l’information contenue dans le Prospectus est intentée devant un 

tribunal, l’investisseur plaignant peut, selon la législation nationale des États Membres de l’Union 

Européenne ou parties à l’accord sur l’Espace Economique Européen, avoir à supporter les frais de 

traduction du Prospectus avant le début de la procédure judiciaire.  

Les personnes qui ont présenté le résumé, y compris le cas échéant sa traduction et en ont demandé la 

notification au sens de l’article 212-41 du règlement général de l'AMF, n’engagent leur responsabilité 

civile que si le contenu du résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties 

du Prospectus ou s’il ne fournit pas, lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus, les 

informations clés permettant d’aider les investisseurs lorsqu’ils envisagent d’investir dans ces valeurs 

mobilières. 

A.2 

Consentement de 

l’émetteur sur 

l’utilisation du 

Prospectus 

Sans objet. 

Section B – Emetteur 

B.1 Raison sociale et 

nom commercial 

Heurtey Petrochem 

 

B.2 Siège social, forme 

juridique, 

législation et pays 

d’origine 

- Siège social : 8, cours Louis Lumière – 94 300 Vincennes 

- Forme sociale : Société anonyme à conseil d’administration 

- Droit applicable : Droit français 

- Pays d’origine : France 

B.3 Nature des 

opérations 

effectuées, 

principales 

activités et 

principaux 

marchés 

Heurtey Petrochem et ses filiales constituent un groupe d’ingénierie EPC (Engineering, 

Procurement & Construction) spécialisé dans deux segments de marché : 

 La conception, fabrication et construction de fours tubulaires de procédés pour les 

industries suivantes : 

- Raffinage, 

- Pétrochimie, 

- Production d’hydrogène. 

 La fourniture de technologies et d’unités de traitement de gaz naturel sur champ, 

via sa filiale Prosernat  

Répartition du chiffre d’affaires 2013 : 
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B.4a Principales 

tendances récentes 

ayant des 

répercussions sur 

l’émetteur et ses 

secteurs d’activité 

Résultats de l’exercice 2013 

En 2013 dans un contexte de croissance de marché du secteur pétrolier particulièrement 

soutenue, le Groupe a réalisé un chiffre d’affaires de 400,5 M€ en forte croissance organique 

(de 17% à taux de change constant) et a enregistré un niveau historique de prises de 

commandes à 519 M€. 

Carnet de commandes fermes en fin d’exercice 

Au 31 décembre 2013, le Groupe dispose d’un carnet de commandes fermes de 543 M€ en 

hausse de 28% par rapport au 31 décembre 2012. 

La répartition par zone géographique et activités du carnet de commandes est la suivante : 

- 21% :  Europe/Russie :    79% : Fours 

- 60% :  Amériques :     

- 3% : Moyen Orient/Afrique    

- 16% : Inde/Asie/Océanie   21% : Gaz   

Résultat opérationnel 

Le ROC (Résultat Opérationnel Courant) est en forte progression à 16,6 M€ soit 4,1 % du 

chiffre d’affaires contre 11,2 M€ en 2012, soit 3,2 % du chiffre d’affaires. Le résultat 

opérationnel s’élève à 14,8 M€ contre 8,2 M€ en 2012 après comptabilisation d’une charge 

de 1,8M€ correspondant aux coûts de fermeture du siège social de la filiale américaine.  

En 2012, les autres produits et charges opérationnels intégraient une charge de 3 M€ 

correspondant à des pertes sur contrat de Prosernat postérieures au délai d’affectation des 

actifs et passifs acquis. 

Le résultat net de l’ensemble consolidé ressort à 6,8 M€ (part du Groupe 5,9 M€) après prise 

en compte: 

- du coût de l’endettement financier net de 1,1 M€, 

- du résultat des autres produits et charges financiers de -1,5 M€, 

- d’une charge d’impôt de 4,9 M€. 

Tendances sur l’exercice 2014 

Au 31 décembre 2013, le carnet de commandes du Groupe atteint le niveau historique de 543 

M€. Ce carnet de commandes devrait s’écouler à hauteur de 320 M€ à 340 M€ sur l’exercice 

2014, et pour 203 M€ à 223 M€ en 2015 et au-delà. 

Compte tenu du niveau élevé de son carnet de commandes et de l’orientation toujours 

favorable des marchés, Heurtey Petrochem anticipe un exercice 2014 en croissance avec un 

chiffres d’affaires compris entre 420 et 440 M€, soit un objectif de croissance organique de 5 

à 10%. 

En date du 5 mai 2014, la Société a signé avec IFP Investissements un protocole d’accord 

portant sur le rachat des 40% du capital de Prosernat pour un montant de 13,3 M€ (voir 

section E.2a du présent résumé). 

Chiffre d’affaires du 1er trimestre 2014 et carnet de commandes au 31 mars 2014* 

Le chiffre d’affaires d’Heurtey Petrochem s’élève à 112 M€ au premier trimestre 2014, à 

comparer à 95 M€ au premier trimestre 2013, soit une croissance organique de 18%. 

Le secteur Fours a contribué à l’activité à hauteur de 86% (raffinage 28%, pétrochimie 33% 

et hydrogène 25%) et le secteur Gaz à hauteur de 14%. 
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Ce chiffre d’affaires se répartit à 42% en Europe/Russie, à 19% en Inde/Asie/Océanie, à 35% 

dans les Amériques et à  4% au Moyen-Orient/Afrique. 

Le groupe affiche au 31 mars 2014 un carnet de commandes fermes de 523 M€, en 

progression de 22% sur un an et proche de son niveau du  31 décembre 2013 (543 M€). 

Ce carnet se répartit à hauteur de 68% dans le secteur Fours (17% dans le raffinage, 43% 

dans la pétrochimie et 8% dans l’hydrogène) et 32% dans le secteur Gaz.  

Compte tenu de ces éléments, Heurtey Petrochem confirme son objectif de réaliser en 2014 

un chiffre d’affaires compris entre 420 et 440 M€. 

*données financières fournies en normes IFRS et non auditées 

B.5 Description du 

Groupe et la place 

de l’émetteur dans 

le Groupe 

A la date du Prospectus, la Société est à la tête d’un groupe de sociétés organisé comme suit : 

 
 

Les pourcentages de détention de capital entre les différentes entités du Groupe, figurant 

dans l’organigramme ci-dessus, sont égaux aux pourcentages de droits de vote.  

 

B.6 Principaux 

actionnaires et 

contrôle de 

l’émetteur 

A la date du Prospectus, le capital s’élève à 11 822 157,12 euros entièrement libéré, divisé en 

3 539 568 actions ordinaires de 3,34 euros de nominal chacune. 

Au 31 décembre 2013, à la connaissance de la Société et sur la base des déclarations reçues 

par elle, les actionnaires détenant plus de 3% du capital ou des droits de vote de la Société 

étaient répartis comme suit : 
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Selon la liste des actionnaires au nominatif et sur la base des déclarations reçues par la 

Société, il n’existe aucun autre actionnaire détenant, directement ou indirectement, seul ou 

de concert, plus de 3% du capital ou des droits de vote au 31 décembre 2013.  

Entre le 31 décembre 2013 et la date du visa sur le Prospectus, la Société n’a reçu aucune 

déclaration de franchissement de seuil légal ou statutaire. 

B.7 Informations 

financières 

historiques clés 

sélectionnées 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

B.8 Informations 

financières pro 

forma 

Sans objet.  

B.9 Prévision ou 

estimation de 

bénéfice 

Sans objet. 

B.10 Réserves sur les 

informations 

financières 

historiques 

Sans objet.  

B.11 Fonds de 

roulement net 

 

La Société atteste que, de son point de vue, le fonds de roulement net du Groupe, avant 

l’augmentation de capital objet de la Note d’Opération, est suffisant au regard de ses 

obligations au cours des douze prochains mois à compter de la date du visa sur le Prospectus. 

Section C – Valeurs mobilières 

C.1 Nature, catégorie 

et numéro 

d’identification 

des valeurs 

mobilières offertes 

Les actions nouvelles émises sont des actions ordinaires de même catégorie que les actions 

existantes de la Société. Elles porteront jouissance à compter du 1er jour de l’exercice 2014 et 

ne donneront donc pas droit au dividende qui sera proposé à l’assemblée générale des 

actionnaires de la Société du 4 juin 2014 au titre de l’exercice 2013. Elles donneront droit, au 

titre de l’exercice 2014 et des exercices ultérieurs, au même dividende par action que celui 

qui pourra être attribué aux autres actions portant même jouissance. 

Il est précisé que les actions nouvelles ne donneront pas droit de vote à l’assemblée générale 

des actionnaires de la Société du 4 juin 2014.  

Les actions nouvelles seront admises aux négociations sur le marché Alternext d’Euronext 

Paris à compter du 3 juin 2014. Les actions nouvelles et les actions existantes de la Société, 

déjà négociées sur le marché Alternext d’Euronext Paris, seront cotées sur deux lignes de 

cotation séparées sous les numéros de code ISIN FR0011894583 et FR0010343186 

respectivement. Les actions nouvelles seront entièrement assimilées aux actions existantes de 

la Société et négociables sur la même ligne de cotation que ces actions sous le même code 

ISIN FR0010343186, à compter de la mise en paiement du dividende afférent à l’exercice 

2013 prévue pour le 12 juin 2014 ou, s’il n’en était pas distribué, après la tenue de 

l’assemblée générale des actionnaires de la Société statuant sur les comptes de cet exercice 

en M€ 2013 2012

Normes comptables normes IFRS normes IFRS

Chiffre d'affaires 400,5                        341,4                        

Résultat opérationnel courant 16,6                          11,2                          

Résultat net consolidé 6,8                            3,1                            

Résultat net part du Groupe 5,9                            2,1                            

Trésorerie et équivalents de 

trésorerie
42,8                          26,4                          

Dettes financières 31,9                          26,0                          

Capitaux propres consolidés 51,2                          48,5                          

Capitaux propres part du 

Groupe
35,1                          32,5                          

en M€ 2012 2011

Normes comptables
normes comptables 

françaises

normes comptables 

françaises

Chiffre d'affaires 347,6                        344,3                        

Résultat d'exploitation 11,2                          12,2                          

Résultat net consolidé 2,9                            5,1                            

Résultat net part du Groupe 1,4                            3,4                            

Disponibilités et VMP 27,4                          38,1                          

Emprunts et dettes financières 24,4                          31,3                          

Capitaux propres consolidés 35,2                          37,6                          

Capitaux propres part du 

Groupe
31,7                          33,5                          
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qui se tiendra le 4 juin 2014. 

C.2 Devise d’émission Euro. 

C.3 Nombre d’actions 

émises / valeur 

nominale des 

actions 

1 179 856 actions (correspondant à 1/3 du capital social à la date du visa sur le Prospectus) 

d’une valeur nominale de 3,34 euros chacune, à libérer intégralement lors de la souscription, 

susceptible d’être porté à un maximum de 1 356 834 actions (correspondant à 38,33% du 

capital social à la date du visa sur le Prospectus) en cas d’utilisation de la clause d’extension. 

C.4 Droits attachés 

aux actions 

Les actions nouvelles seront, dès leur création, soumises à toutes les stipulations des statuts 

de la Société. En l’état actuel de la législation française et des statuts de la Société, les 

principaux droits attachés aux actions nouvelles sont les suivants : 

- droit à dividendes (les actions nouvelles émises donneront droit aux dividendes 

dans les conditions décrites au paragraphe C.1 du présent résumé du Prospectus) ; 

- droit de participation aux bénéfices de la Société ; 

- droit de vote ; 

- droit d’information des actionnaires ; 

- droit préférentiel de souscription de titres de même catégorie ; 

- droit de participation à tout excédent en cas de liquidation. 

Un droit de vote double est conféré aux actions nominatives et entièrement libérées inscrites 

au nom d’un même titulaire depuis deux ans au moins. 

C.5 Restrictions à la 

libre négociabilité 

des actions 

Sans objet. Les actions nouvelles émises dans le cadre de l’augmentation de capital seront 

librement négociables. 

C.6 Demande 

d’admission à la 

négociation 

Sur le marché Alternext d’Euronext Paris dès leur émission prévue le 3 juin 2014. Les 

actions nouvelles et les actions existantes de la Société, déjà négociées sur le marché 

Alternext d’Euronext Paris, seront cotées sur deux lignes de cotation séparées sous les 

numéros de code ISIN FR0011894583 et FR0010343186 respectivement. Les actions 

nouvelles seront entièrement assimilées aux actions existantes de la Société et négociables 

sur la même ligne de cotation que ces actions sous le même code ISIN FR0010343186, à 

compter de la mise en paiement du dividende afférent à l’exercice 2013 prévue pour le 12 

juin 2014 ou, s’il n’en était pas distribué, après la tenue de l’assemblée générale des 

actionnaires de la Société statuant sur les comptes de cet exercice qui se tiendra le 4 juin 

2014. 

 

C.7 Politique en 

matière de 

dividendes 

La politique du Groupe est de viser une distribution de dividendes de l’ordre de 20% de son 

résultat net consolidé sous réserve de ses résultats opérationnels et de sa situation financière. 

Au titre de l’exercice 2013, le Conseil d’Administration propose la distribution d’un 

dividende de 0,55 € par action. 

Au titre de l’exercice 2012, l’assemblée générale mixte du 31 mai 2013 a décidé la 

distribution d’un dividende de 1 946 762,40 €, soit 0,55 € par action. 

Au titre de l’exercice 2011, l’assemblée générale mixte du 24 mai 2012 a décidé la 

distribution d’un dividende de 1 864 262 €, soit 0,55 € par action. 

Section D – Risques 

D.1 Principaux risques 

propres à 

l’émetteur ou à 

son secteur 

d’activité 

Les investisseurs sont invités avant toute décision d’investissement, à prendre en 

considération les principaux facteurs de risque propres à la Société et à son secteur d’activité, 

et notamment les risques suivants :  

 Risques liés à l’activité de la Société : 

- risques liés à l’exécution des contrats, 

- risques liés à la concurrence, 

- risques liés à l’évolution défavorable des conditions de crédit et de garanties 

bancaires, 

- risques liés à la sous-traitance, 

- risques liés aux stocks, 

- risques technologiques, 

- risques liés aux systèmes d’information, 

- risques liés aux transports, 

- risques liés à des actes terroristes, soulèvements, guerres ou révolutions 

d’origine nationale ou internationale ou du fait des conséquences de tels actes, 

- risques liés aux dommages aux biens et aux personnes susceptibles d’être 

causés par les activités de la Société, 
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- risques liés à l’évolution du coût des matières premières et des fournitures 

- risques de crédit 

- dépendance à l’égard des collaborateurs clés, 

- risques liés à l’évolution de l’industrie pétrolière, chimique et gazière, 

- risques liés aux conditions climatiques. 

 

 Risques réglementaires et juridiques : 

- risques contractuels et juridiques, 

- risques liés à l’évolution des réglementations fiscales et douanières, 

- risques liés au développement par des concurrents de technologies similaires 

entraînant pour la Société une perte en termes d’avantages concurrentiels et in 

fine en termes de résultat, 

- risques de contentieux. 

 

 Risques Industriels et Environnementaux 

 

 Risques de liquidité 

 

 Risques de marché 

- risques de taux, 

- risques de change, 

- risques sur actions, 

- informations relatives aux dérivés de crédit. 

 

 Risques d’acquisitions 

D.3 Principaux risques 

propres aux 

actions nouvelles 

Les principaux risques propres à l’émission des actions nouvelles de la Société sont les 

suivants : 

 le marché des droits préférentiels de souscription pourrait n’offrir qu’une liquidité 

limitée et être sujet à une grande volatilité ; 

 les actionnaires qui n’exerceraient pas leurs droits préférentiels de souscription 

verraient leur participation dans le capital social de la Société diluée ; 

 le prix de marché des actions de la Société pourrait fluctuer et baisser en dessous du 

prix de souscription des actions émises sur exercice des droits préférentiels de 

souscription ; 

 la volatilité et la liquidité des actions de la Société pourraient fluctuer 

significativement ;  

 des ventes d’actions de la Société ou de droits préférentiels de souscription 

pourraient intervenir sur le marché, pendant la période de souscription s’agissant 

des droits préférentiels de souscription, ou pendant ou après la période souscription 

s’agissant des actions, et pourraient avoir un impact défavorable sur le prix de 

marché de l’action ou la valeur des droits préférentiels de souscription ; 

 en cas de baisse du prix de marché des actions de la Société, les droits préférentiels 

de souscription pourraient perdre de leur valeur ; 

 le contrat de garantie pourrait être résilié, ce qui pourrait avoir pour effet d’annuler 
l’émission et les  souscriptions si le montant des souscriptions reçues représentait 
moins des ¾ de l’émission décidée. En conséquence, les investisseurs qui auraient 
acquis des droits préférentiels de souscription pourraient réaliser une perte égale au 
prix d’acquisition de ces droits ; 

 en cas d’exercice de la clause d’extension, les actionnaires qui n’auraient pas 

souscrit à titre réductible verraient leur participation dans le capital social de la 

Société diluée ; 

 Les actionnaires de la Société ne bénéficient pas des garanties associées au marché 

réglementé. 

Section E – Offre 

E.1 Montant total du 

produit de 

l’augmentation de 

capital et 

Le produit brut correspond au produit du nombre d’actions à émettre et du prix de 

souscription unitaire des actions nouvelles. Le produit net correspond au produit brut 

diminué des charges mentionnées ci-dessous. 
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estimation des 

dépenses totales 

liées à l’émission 

Produit brut  

30 676 256 euros (pouvant être ramené à 23 007 192 euros en cas de limitation de 

l’opération à 75%) pouvant être porté à 35 277 684 euros en cas d’exercice intégral de la 

clause d’extension ; 

Produit net 

29 626 256 euros (pouvant être ramené à 22 157 192 euros en cas de limitation de 

l’opération à 75%) pouvant être porté à 34 127 684 euros en cas d’exercice intégral de la 

clause d’extension. 

Les frais liés à l’émission correspondant aux frais des intermédiaires financiers et conseils 

ainsi qu’aux divers frais (juridiques, administratifs, de publication, …) s’élèveront environ à 

1 050 000 euros, ils pourront être portés à environ 1 150 000 euros en cas d’exercice intégral 

de la clause d’extension ou ramenés à environ 850 000 euros en cas de limitation de 

l’opération à 75%. 

E.2a Raisons de l’offre 

et utilisation du 

produit de 

l’émission 

Le montant net estimé du produit de l’émission est de 29 626 256 euros (pouvant être 

ramené à 22 157 192 euros en cas de limitation de l’opération à 75%) pouvant être porté à 

34 127 684 euros en cas d’exercice intégral de la clause d’extension. 

L’objectif de la présente augmentation de capital est de renforcer la flexibilité financière du 

Groupe afin de financer son développement porté par la bonne orientation des marchés sur 

lesquels il opère. 

La Société compte augmenter la part du secteur gaz dans son activité globale afin de 

bénéficier davantage de la complémentarité des marchés fours/gaz et des perspectives de 

croissance du marché du gaz. Pour ce faire, un montant de 13,3 millions d’euros du produit 

de l’augmentation de capital sera alloué à l’acquisition du solde des titres détenus par IFP 

Investissements dans Prosernat, filiale du Groupe spécialisée dans le traitement de gaz 

naturel. Cette acquisition fait par ailleurs l’objet d’un protocole d’accord entre la Société et 

IFP Investissements, en date du 5 mai 2014. L’exécution de cette transaction est 

subordonnée à la réalisation de l’augmentation de capital objet de la Note d’Opération. Les 

principales étapes de cette acquisition sont détaillées ci-dessous : 

- 11 avril 2014 : Conseil d’administration de la Société donnant tous pouvoirs à son 

Président-Directeur Général pour signer le protocole d’accord relatif à l’acquisition, 

- 5 mai 2014 : Signature du protocole d’accord entre IFP Investissements et la Société, 

- 4 juin 2014 : date prévue de réalisation de la cession des titres Prosernat. 

Afin d’attester l’équité du prix d’acquisition des 40% du capital de Prosernat, la Société a 

mandaté un expert indépendant, le cabinet Ricol Lasteyrie Corporate Finance pour émettre 

une opinion sur l’opération. A l’issue d’une étude conduite à partir d’une approche 

multicritère, il a conclu que les conditions financières offertes sont équitables pour les 

actionnaires d’Heurtey Petrochem. 

Pour rappel, en 2011, la Société a procédé à l’acquisition de 60% des titres Prosernat pour 

un montant de 22,6 M€ intégrant une clause d’earn-out de 10% liée aux résultats 2011. Cette 

opération fait l’objet d’un communiqué de presse de la Société en date du 11 avril 2011. 

Le solde du produit net de l’émission, soit environ 16,3 M€ en cas de réalisation de la 

présente augmentation de capital à 100%, permettra de saisir des opportunités de 

développement tant organique qu’externe notamment dans le domaine du traitement de gaz. 

Le Groupe conservera une approche sélective. Les opérations de croissance externe qui 

pourraient être visées devront offrir des synergies de nature : 

- géographique, permettant d’accélérer le déploiement du Groupe dans des zones 

géographiques spécifiques ;    

- technologique, permettant d’étendre le portefeuille de technologies commercialisées 

par Prosernat. 

E.3 Modalités et 

conditions de 

l’offre 

Nombre d’actions nouvelles à émettre 

1 179 856 actions nouvelles (ce nombre pouvant être porté à 1 356 834 actions en cas 
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d’exercice de la clause d’extension de 15% du montant initial de l’émission). 

Prix de souscription des actions nouvelles 

Le prix de souscription est de 26,00 euros par action, dont 3,34 euros de valeur nominale et 

22,66 euros de prime d’émission, à libérer intégralement au moment de la souscription. 

Jouissance des actions nouvelles 

Les actions nouvelles porteront jouissance à compter du 1er jour de l’exercice 2014. Elles 

donneront droit, au titre de l’exercice 2014 et des exercices ultérieurs, au même dividende 

par action que celui qui pourra être attribué aux autres actions portant même jouissance. 

Droit préférentiel de souscription 

La souscription des actions nouvelles sera réservée, par préférence : 

- aux porteurs d’actions existantes enregistrées comptablement sur leur compte-titres à 

l’issue de la journée comptable du 6 mai 2014, qui se verront attribuer des droits 

préférentiels de souscription ; et 

- aux cessionnaires de droits préférentiels de souscription. 

Les titulaires de droits préférentiels de souscription pourront souscrire : 

- à titre irréductible, à raison de 1 action nouvelle pour 3 actions existantes possédées 

(3 droits préférentiels de souscription permettront de souscrire à 1 action nouvelle au 

prix de 26,00 euros par action) ; et 

- à titre réductible, le nombre d’actions nouvelles qu’ils désireraient en sus de celui 

leur revenant du fait de l’exercice de leurs droits à titre irréductible.    

Les droits préférentiels de souscription seront cotés et négociables à compter du 7 mai 2014 

jusqu’au 22 mai 2014 sur le marché Alternext d’Euronext Paris sous le code ISIN 

FR0011894609.   

Valeur théorique du droit préférentiel de souscription 

39,25 euros, sur la base du cours de clôture de l’action Heurtey Petrochem le 2 mai 2014 

diminué d’un montant égal à 0,55 € correspondant au dividende par action proposé à 

l’assemblée générale des actionnaires de la Société du 4 juin 2014 : 

- le prix d’émission des actions nouvelles de 26,00 euros fait apparaître une décote 

faciale de 33,76 %, 

- la valeur théorique du droit préférentiel de souscription s’élève à 3,31 euros, 

- la valeur théorique de l’action ex-droit s’élève à 35,94 euros, 

- le prix d’émission des actions nouvelles fait apparaître une décote de 27,65 % par 

rapport à la valeur théorique de l’action ex-droit. 

Ces valeurs ne préjugent ni de la valeur du droit préférentiel de souscription pendant la 

période de souscription ni de la valeur de l’action ex-droit, ni des décotes, telles qu’elles 

seront constatées sur le marché. 

Intention de souscription des principaux actionnaires de la Société 

IFP Investissements s’est engagé de manière ferme et irrévocable à souscrire à titre 

irréductible à hauteur de l’ensemble des droits préférentiels de souscription attachés aux 

1 276 998 actions de la Société qu’il possède à ce jour, soit 425 666 actions, et à souscrire en 

complément à titre réductible 67 120 actions. 

Moneta Asset Management s’est engagé de manière ferme et irrévocable à souscrire à titre 

irréductible à hauteur de l’ensemble des droits préférentiels de souscription attachés aux 

30 941 actions de la Société qu’il possède à ce jour, soit 10 313 actions, et à souscrire en 

complément à titre réductible à hauteur d’un montant minimum de 2 000 000 €. Moneta 

Asset Management détient 0,87% du capital de la société et 0,83% des droits de vote 

exerçables en assemblée générale d’actionnaires. 

La présente émission fait l'objet d’engagements de souscription par IFP Investissements et 

par Moneta Asset Management sur 49,16 % (36,95 % à titre irréductible et 12,21 % à titre 

réductible) de son montant. 
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A la date du Prospectus, la Société n’a pas connaissance d’intentions d’autres actionnaires 

quant à leur participation à la présente augmentation de capital. 

Garantie 

L’émission de 1 179 856 actions nouvelles fera l’objet d’un contrat de garantie en date du 5 

mai 2014 conclu entre Natixis, en qualité de Chef de File et Teneur de Livre et la Société, de 

telle sorte que, compte tenu des engagements de souscription d’IFP Investissements et de 

Moneta Asset Management (voir paragraphe ci-dessus), la souscription de 75% de 

l’émission soit assurée. 

Ce contrat de garantie pourra être résilié à tout moment par Natixis, jusqu’à, et y compris, la 

date de règlement-livraison, dans certaines circonstances. Ce contrat de garantie ne constitue 

pas une garantie de bonne fin au sens de l’article L. 225-145 du Code de commerce. En cas 

de résiliation du contrat de garantie par Natixis  et si l’émission n’est pas souscrite aux trois-

quarts, l’augmentation de capital ne serait pas réalisée et les souscriptions seraient 

rétroactivement annulées. 

 

  Calendrier indicatif de l’offre 

5 mai 2014 Décision du Président-Directeur Général décidant 

l’augmentation de capital avec maintien du droit 

préférentiel de souscription sur subdélégation du 

Conseil d’administration et fixant définitivement le prix 

de l’émission. 

 Signature du protocole d’accord avec IFP 

Investissements relatif à la cession des 40% du capital 

de Prosernat. 

                                             Enregistrement du Document de Référence 2013 de la 

Société 

 Visa de l’AMF sur le Prospectus. 

                                             Signature du contrat de garantie. 

6 mai 2014 Diffusion d’un communiqué de la Société décrivant les 

principales caractéristiques de l’augmentation de capital 

et les modalités de mise à disposition du Prospectus. 

                                             Publication du chiffre d’affaires du Groupe du 1er  

                                             trimestre 2014. 

 Diffusion par Euronext Paris de l’avis d’émission. 

7 mai 2014 Ouverture de la période de souscription - Détachement 

et début des négociations des droits préférentiels de 

souscription sur le marché Alternext d’Euronext Paris. 

22 mai 2014 Clôture de la période de souscription - Fin de la 

cotation des droits préférentiels de souscription. 

29 mai 2014 Date de centralisation des droits préférentiels de 

souscription et décision du Président-Directeur Général 

relative à la mise en œuvre de la clause d’extension. 

30 mai 2014 Diffusion d’un communiqué de presse de la Société 

annonçant le résultat des souscriptions. 

 Diffusion par Euronext Paris de l’avis d’admission des 

actions nouvelles indiquant le montant définitif de 

l’augmentation de capital et indiquant le barème de 

répartition pour les souscriptions à titre réductible. 

3 juin 2014 Emission des actions nouvelles – Règlement-livraison 

 Admission des actions nouvelles aux négociations sur 

le marché Alternext d’Euronext Paris sur une ligne de 
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cotation séparée de celle des actions existantes de la 

Société. 

4 juin 2014 Assemblée générale des actionnaires de la Société 

statuant sur les comptes de l’exercice 2013. 

12 juin 2014 Paiement du dividende au titre de l’exercice 2013 sous 

réserve du vote de la résolution par l’assemblée 

générale des actionnaires de la Société du 4 juin 2014. 

 Assimilation des actions nouvelles aux actions 

existantes de la Société et cotation des actions 

nouvelles sur la même ligne de cotation que les actions 

existantes sous le code ISIN FR0010343186. 

Pays dans lesquels l’offre au public sera ouverte 

L’offre sera ouverte au public uniquement en France. 

Restrictions applicables à l’offre 

La diffusion du Prospectus, la vente des actions, des droits préférentiels de souscription et la 

souscription des actions nouvelles peuvent, dans certains pays, y compris les Etats-Unis 

d’Amérique, faire l’objet d’une réglementation spécifique. 

Procédure d’exercice du droit préférentiel de souscription 

Pour exercer leurs droits préférentiels de souscription, les titulaires devront en faire la 

demande auprès de leur intermédiaire financier habilité à tout moment entre le 7 mai et le 22 

mai 2014 inclus et payer le prix de souscription correspondant. Les droits préférentiels de 

souscription non exercés seront caducs de plein droit à la fin de la période de souscription, 

soit le 22 mai 2014 à la clôture de la séance de bourse. 

Intermédiaires financiers 

• Actionnaires au  nominatif administré ou  au  porteur : les  souscriptions seront reçues 

jusqu’au 22 mai 2014 inclus auprès de leur intermédiaire habilité agissant en leur nom et 

pour leur compte. 

• Actionnaires au nominatif pur : les souscriptions seront reçues par CACEIS Corporate 

Trust (14, rue Rouget de Lisle - 92862 Issy-les-Moulineaux Cedex 09) jusqu’au 22 mai 2014 

inclus. 

Les fonds versés à l’appui des souscriptions seront centralisés auprès de CACEIS qui sera 

chargé d’établir le certificat de dépôt des fonds constatant la réalisation de l’augmentation de 

capital. 

 

Chef de file et Teneur de Livre 

Natixis 

47 Quai d’Austerlitz 

75013 Paris – France 

 

E.4 Intérêts pouvant 

influer 

sensiblement sur 

l’offre 

Le Chef de File et Teneur de Livre et/ou certains de ses affiliés ont rendu et/ou pourront 

rendre dans le futur, diverses prestations de services bancaires, financiers, d’investissements, 

commerciaux et autres à la Société ou aux sociétés du Groupe, à leurs actionnaires ou à leurs 

mandataires sociaux, dans le cadre desquels ils ont reçu ou pourront recevoir une 

rémunération.  

Natixis, Chef de file et Teneur de livre pour la présente opération, fait partie du pool 

bancaire de la Société qui lui a accordé l’emprunt bancaire syndiqué et intervient en tant que 

prestataire indépendant du contrat de liquidité. Natixis garantit également la présente 

opération (voir section E.3 du présent résumé). 

Ces accords ont été conclus dans le cours normal des affaires et ne créent pas de situation de 

conflits pour le Chef de File et Teneur de Livre dans le cadre de la présente émission. 

 

E.5 Personne ou entité 

offrant de vendre 

ses actions / 

Convention de 

En application de l’article L.225-206 du Code de commerce, la Société ne peut souscrire à ses 

propres actions. 

Au 2 mai 2014, la Société détient 1 802 actions propres. Les droits préférentiels de 

souscription  détachés des actions auto-détenues  par  la  Société  à  la  date  de  détachement 
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blocage du droit seront cédés sur le marché avant la fin de la période de souscription dans les 

conditions de l’article L. 225-210 du Code de commerce. 

Engagement d’abstention 

Engagement d’abstention de la Société envers le Chef de File et Teneur de Livre, à compter 

du 5 mai 2014 et pendant une période de 180 jours suivant la date de règlement-livraison de 

l’opération, sous réserve de certaines exceptions usuelles. 

 

E.6 Montant et 

pourcentage de 

dilution résultant 

immédiatement de 

l’offre 

Incidence de l’émission sur la quote-part des capitaux propres 

A titre indicatif, l’incidence de l’émission des actions nouvelles sur la quote-part des 

capitaux propres consolidés part du Groupe par action (calculs effectués sur la base des 

capitaux propres consolidés part du Groupe au 31 décembre 2013 et du nombre d’actions 

composant le capital social de la Société à la date du Prospectus) serait la suivante :  

 

Incidence de l’émission sur la situation de l’actionnaire 

A titre indicatif, l’incidence de l’émission des actions nouvelles sur la participation dans le 

capital d’un actionnaire détenant 1 % du capital social de la Société préalablement à 

l’augmentation de capital en numéraire et ne souscrivant pas à celle-ci (calculs effectués sur 

la base du nombre d’actions composant le capital social de la Société à la date du  

Prospectus) serait la suivante : 

 

  
E.7 Dépenses facturées 

à l’investisseur par 

l’émetteur 

Sans objet.  

 

   

 


