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Etats financiers condensés intermédiaires au 30 jui2014

| - Rapport semestriel

Le groupe Spir Communication réalise un chiffreffdiaes de 238,4 millions d’euros et une perte
opérationnelle courante de 5,1 millions d’euros,réduction de 45,7 % a périmétre économique
comparable.

L’ensemble des activités du Groupe affiche une i@sgjon en termes de résultat opérationnel courant
pour le premier semestre 2014.

L'activité Médias Thématiques Automobile, conform@rhaux normes en vigueur, n'est pas intégrée
dans le résultat opérationnel courant de la périBdeal son résultat net est repris dans le résudtiat
des activités en cours de cession. En effet, Spimr@unication a consenti le 27 juin 2014
une exclusivité au groupe Axel Springer qui s'estiagé a acquérir une participation de 51 %
de Car&boat Média, pour un prix de 72 millions d@&s correspondant a une valeur d’entreprise
de 142 millions d’euros. La cession devrait étfeatiée le 31 juillet 2014.

Le résultat opérationnel et le résultat net tiehneompte de provisions pour restructuration
des activitéDiffusion d'Imprimés Publicitaires, Imprimerie etddias Généralistes.

Evolution du groupe Spir Communication au cours dupremier semestre 2014 :

Le chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires consolidé semestriel atte?®8,4 millions d'euros. Il est en retrait, a périraé
économique comparable, de 0,5 %.

Les activités de Diffusion d’'Imprimés Publicitaires Médias Thématiques Immobilier progressent
respectivement de 5,9 % et de 4,0 %.

Le chiffre d’affaires global réalisé sur les offregernet croit de 13,8 %. En revanche, le chiffre
d’affaires global réalisé sur les supports Presteer diminution de 26,6 % et celui de l'activité
d'Imprimerie baisse de 18,3 %.

Le résultat opérationnel courant

Le résultat opérationnel courant s’établit a — fjllions d'euros contre — 9,4 millions d’euros pour
le premier semestre 2013.

Sont a souligner les performances économiques rilesgaux sites internet et notamment celles de
Logic-Immo.com et de I'offre Puissance 3.

Les difficultés de marché pésent plus particuliemeimsur le magazine TOP et sur l'activité
d’Imprimerie.

L'activité de Diffusion d’'Imprimés Publicitairesdait sa perte de 47,2 % sur la période.

Le résultat opérationnel

Le résultat opérationnel s'établit a — 38,6 milkod’euros. Il intégre notamment des provisions
pour restructuration des activités Médias Géndesljs Imprimerie et Diffusion d’Imprimés
Publicitaires.

Spir Communication, S.A.



Le résultat net avant résultat des activités en cog de cession

Apres prise en compte du résultat financier poQr4-million d’euros, d’'une charge d'imp6t de — 3,4
millions d’euros constituée d’'un complément de gion pour dépréciation des impbts différés actifs
et des résultats des sociétés mises en équivabence- 1,0 million d’euros, le résultat net s’éifabl
a — 43,4 millions d’euros.

Le résultat net consolidé

Le résultat net consolidé s’établit a — 38,1 miliod’euros. Il integre le résultat net de I'actvit
Médias Thématiques Automobile pour 5,3 millionswles. Il est a noter que cette activité a réalisé,
pour le premier semestre 2014, un chiffre d'affairde 25,3 millions d'euros et un résultat
opérationnel courant de 8,9 millions d’euros.

Le bilan
Les fonds propres du Groupe sont de 109,7 millidesros.
L’endettement financier net (y compris la trésaraisponible) s’éléve a 31,9 millions d’euros.

Les actifs immobilisés nets (actifs non courantompris les imp6ts différés) sont valorisés a 118,1
millions d’euros dont 60,5 millions d’euros pous lgoodwill des activités poursuivies.

Le tableau de flux de trésorerie

La trésorerie du groupe Spir Communication décei2,4 millions d’euros du 31 décembre 2013
(9,8 millions d’euros) au 30 juin 2014 (7,4 milled’euros) sur le périmétre des activités pourssivi

La capacité d’'autofinancement d’exploitation prege a périmétre économique comparable de 3,9
millions d’euros et s’éléve a 0,5 million d’eurdsa capacité d’autofinancement globale, intégrant
le décaissement d’éléments exceptionnels, s’élevé,a millions d’euros.

Le besoin en fonds de roulement est maitrisé. Hwéance relative au Crédit d’'Imp6t pour
la Compétitivité et 'Emploi, sa variation est de6:6 millions d’euros pour le premier semestre
2014 contre — 9,1 millions d’euros pour le premsemestre 2013. Au total, les flux de trésorerie
générés par l'activité sont de — 18,7 millions da=u

Les investissements nets opérationnels s’élevari enillions d’euros. lls sont principalement céstr
sur les sites internet du Groupe, les systémesfodiration « métiers », les progiciels et les
infrastructures informatiques.

Les flux de financement nets dégagent une ressalgct0,3 millions d’euros. lls sont composés
essentiellement du préfinancement du Crédit d’Ingmatr la Compétitivité et 'Emploi et de créances
affacturées et du remboursement des emprunts etéldiss baux durant la période.

Evolution des activités au cours du premier semes#r2014 :
Diffusion d’Imprimés Publicitaires

Le chiffre d’'affaires réalisé par I'activité de Rikion d’'Imprimés Publicitaires progresse de 5,9 %
et atteint 152,4 millions d’euros.

Le premier semestre 2014 traduit les conquétesadts ple marché et de volumes réalisées par
le réseau commercial.

Il reste cependant marqué par la pression condiellendéflationniste et la hausse des codts
de distribution. Le résultat opérationnel couraétablit en conséquence a - 1,9 million d’euros.

Spir Communication, S.A.



Médias Thématiques Immaobilier

Le chiffre d'affaires de 'activité Médias Thématigs Immobilier affiche une croissance de 4,0 %

et atteint 39,0 millions d’euros.

Sa composante Presse est en diminution de 4,0 Adist@ue sa composante Internet poursuit
un développement soutenu a hauteur de 10,9 %.

Logic-Immo.com consolide son attractivité pourd@monceurs et pour les internautes.

Son positionnement concurrentiel se renforce.

Les efforts marketing soutenus réalisés a cet eftefpremier semestre expliquent la diminution
du niveau de résultat opérationnel courant. lies’éla 2,8 millions d’euros.

Médias Généralistes

Le chiffre d’affaires de 'activité Médias Génértéis est en recul de 19,6 %. Il s'éleve a 29,4dand|
d’euros.

La réduction de la périodicité du magazine TOP'atdt de certaines éditions, dans un marché
particulierement faible, expliquent la chute dufceid’'affaires Presse de 44,5 %.

En revanche, l'offre internet, constituée d’'unengze diversifiée et élargie de services, poursuit
sa croissance a un rythme soutenu de 17,9 %. @eitgession ne suffit pas encore a compenser
le recul du magazine.

Les plans d’économies ont permis de réduire laepepérationnelle de 21,5 %. Le résultat
opérationnel courant est de - 5,1 millions d’euros

Imprimerie

Le chiffre d'affaires externe des activités d’'lmpérie est en diminution de 18,3 % et s’éleve
a 17,8 millions d’euros. Ceci s’explique principalent par les réductions de capacités de production
Le résultat opérationnel courant traduit égalenheqoursuite de la baisse des productions internes
liée a la migration des activités de Presse veesriet conduite par le Groupe.

Les différentes adaptations des moyens de produetiodes codts de fonctionnement permettent
de réduire la perte opérationnelle courante a niJon d’euros.

Perspectives
Le produit de la cession de Car&Boat Média doitnpetre au groupe Spir Communication

de financer les plans de transformation engagés.
L'exécution et la réussite de ces plans contributefida réalisation des objectifs des 18 mois drven
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Il — Etat de situation financiére consolidé interméliaire

Note 10
Note 10
Note 10
Note 11

Note 6

Note 12

Note 13

Note 12

Note 13
Note 6

Actif 30/06/2014 31/12/2013
(en milliers d'euros) publié

Actifs hon courants

Goodwill 60 464 177 06p
Autres immobilisations incorporelles 12 444 16 851
Immobilisations corporelles 26 961 29 491
Participations dans les entreprises associée 6 767 7 541
Autres actifs financiers 5370 5568
Impots différés 6 117 951}
Total actifs non courants 118 13( 246 03P
Actifs courants

Stocks et en-cours 4 434 3907
Clients et autres débiteurs 110 244 106 94
Autres actifs courants 23 547 18 561
Trésorerie et équivalents de trésorerie 7 378 10 43p
Actifs d'activités en cours de cession 133 24(

Total actifs courants 278 84( 139 84B
Total de I'actif 396 97d 385 87p

Passif 30/06/2014 31/12/2013
(en milliers d'euros) publié

Capitaux propres
Capital 24 987 24 98p
Primes liées au capital 25 134 25 13p
Réserves 97 744 152 98fL
Résultat consolidé (38117 (55 579)
Capitaux propres et réserves attribuables aux actimaires de la
Société mere 109 744 147 5211
Passifs non courants

Emprunts et dettes financieres 9870 14 051
Provisions et autres passifs non courants 64 6971 51 598
Total passifs non courants 74 567 65 6441
Passifs courants

Emprunts (part a moins d'un an) et concours baggair 29 35p 14 619
Fournisseurs et autres créditeurs 151 818 151170
Provisions et autres passifs courants 16 54¢ 6 921
Passifs d'activités en cours de cession 14 934
Total passifs courants 212 65§ 172 710
Total du passif et des capitaux propres 396 9Jf’0 385%
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lIl - Compte de résultat consolidé intermédiaire

30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013
(en miliers d'euros) Retraité IFRS 5 * publié
Chiffre d'affaires 238 431 239 474 263 5p5
Achats consommés (25 182 (29 554) (29 76p)
Charges de personnel (dont participation des éalaniérim et CICE) (138 190) (137 762) (145 082)
Charges externes (62 332 (62 308) (67 841)
Impéts et taxes (7 401 (8 052 (8 659)
Dotations aux amortissements (5933 (6 797 (7 336)
Dotations aux provisions (2938 (4 857 (5 158)
Autres produits et autres charges d'exploitation (1 595 451 226
Résultat opérationnel courant (5 140 (9 395 (111)
Note 15| Charges de restructuration et autres psoeitharges opérationnels (33471) (33p47) (33 947)
Résultat opérationnel (38 611 (43 342) (34 058)
Co(t de I'endettement financier net | (424 (386 (375
Note 16 |Impot sur le bénéfice | (3 399 2933 3
Note 11| Quote-part du résultat net des participgtitams les entreprises associées| (976 (1246 (1 248)
Résultat net avant résultat des activités en coude cession | (43 410) (42 041) (35 676)
Résultat net d'impdt des activités en cours deiaess | 5 293 6 36b D
Résultat net | (38 117 (35 67€) (35 676)
Attribuable aux actionnaires de la société mere | (38 117 (35 674) (35 676)
Résultat net de base par action (**) (6,26 (5,87 (5,81)
Résultat dilué par action (***) (6,10 (5,71 (5,71)
Note 14| (**) Nombre d'actions moyen hors titres adiétenus 6 090 723 6 077 045 6 077|045
Note 14| (**) Nombre d'actions composant le capitadial 6 245 4111 6245 4111 6245 111

* En application de la norme IFRS 5 (cf note 6 emparabilité des comptes), la présentation du
compte de résultat et du tableau de flux de trésorelatifs aux comptes consolidés intermédiaires
clos au 30 juin 2013 a été modifiée afin de disterdes résultats des activités en cours de cession

IV — Etat du résultat global

- 30/06/13
(en miliers d'euros) 30/06/2014 retraité IFRS 5
Elé ments qui seront recyclés en résultat ultérie umment
Variation de juste valeur des instruments finaiscég couverture 243 414
Résultat net de la période (38 117 (35676
Résultat net et gains et pertes comptabilisés diremment en capitaux propres (37 874 (35 262
Dont quote-part attribuable aux propriétaires dedaciété mere (37874 (35 264
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V - Tableau de flux de trésorerie au titre de la pgode intermédiaire

- ) 30/06/2013 30/06/2013
(en miliers d'euros) 30/06/2014 retraité IFRS 5 publié

Résultat net des activités poursuivies (43 410 (42 041) (35 67p)
+/- quote-part du résultat net des participaticmssdes entreprises associées 976 | 246 1246
+/- dotations nettes aux amortissements et progisio 30 554 37 6211 38 003
+/- profits et pertes de réévaluation (juste vgleur (76)| (76 (76)

-/+ plus et moins values de cessions 601 674 674
Capacité d'autofinancement aprés codt de I'endetteent financier net et impot (11 355 (2576) 4171

+ Colt de I'endettement financier net (hors aytreduits et charges financiers) 530 680 680
+/- charge d'imp6t 3399 (2930 £)]
Capacité d'autofinancement (7 326 (4 826 4 848

- dont capacité de financement d'exploitation 500 (1 200 8 474

- Variation du BFR lié a l'activité (6 601 (9 060 (6 72%)

- Impdts payés (4 808 (3 363 (3 363)
Flux net de trésorerie générés par les activités épationnelles (18 735) (17 249) (5 237)

- décaissements liés aux acquisitions d'immohidisatcorporelles et incorporelles (4 008) (5 301) ()4

+ encaissements liés aux cessions d'immobilisatiorgorelles et incorporelles 459 T99 799
+/- variation des préts et avances consentis (486 (614 (614
Flux net de trésorerie liés aux opérations d'inve&sement (4 035 (5116 (6 072)
Acquisition nette d'actions propres 40 (591 (59

- remboursements d'emprunts (y compris contratscagion-financement) (4 40B) (4 894) (4 894)
- intéréts financiers nets versés (y compris ctela location-financement) (6%4) (6D9) (499)
+/- autres flux liés aux opérations de financenfgmompris concours bancaires) 1522 13 365 13 365
Flux de trésorerie liés aux activités de financemen 10 30§ 7718 7713
Incidence de la variation des taux de change | (5) 6| d
Variation de trésorerie | (12 465 (14 652]) 3 59{5)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a louxertu 10 434 18 306 18 305
Flux nets liés aux activités en cours de cession 10 174 11 06D

Trésorerie et équivalents de trésorerie a la @btur 8 144 14 70p 14 709

- dont trésorerie des activités en cours de aessio 762 2 07

- dont trésorerie et équivalents de trésorerie nstdes activités en cours de cessipn 7 378 12631 19170
VI - Variation des capitaux propres consolidés

au titre de la période intermédiaire
Résultat
- . . . Réserves |Résultats no attrik?uablg au To.tal
(en miliers d'euros) Capital social Primes consolidées| distribués actlonnal_rfes’ capitaux
de lasociété] propres
mére

Situation au 31 décembre 2012 24 987 25 13p 157 342 (4 713) 202 147 202 (747
Affectation du résultat 2012 corrigé (4713 4718

Souscription a des participations ne donnant pasrigdle

Opérations sur titres auto-détenus 59 59 54
Paiements fondés sur des actions 61 61 61
Résultat net de I'exercice 2013 (55 578 (55 578 (55 578)
Gains et pertes comptabilisés directement en capifaropreg 232 23p 232
Résultat global de l'exerci (55 346 (55 346
Situation au 31 décembre 2013 24 987 25 13p 152 981 (55 518) 147 $21 147|521
Affectation du résultat 2013 (55578 55 578

Souscription a des participations ne donnant paeri&dle 9 9 9
Paiements fondés sur des act

Opérations sur titres auto-détenus 40 4q 4(
Autres mouvements 49 49 44
Résultat net du premier semestre 2014 (38 117 (38 117 (38 117)
Gains et pertes comptabilisés directement en capifaropreg 24 248 243
Résultat global du semes (37 874 (37 874
Situation au 30 juin 2014 24 987 25 13p 97 744 (38 117) 109 7145 109 (745
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VIl - Informations sectorielles

Les informations figurant dans cette note sont @onés a la définition des secteurs retenue

dans les comptes établis selon les principes cdigstale la norme IFRS 8.
Ce découpage sectoriel reflete la structure oménagille et managériale du Groupe.

En 2014, sont présentés dans la colonne « Actieitésours de cession » les éléments relatifs aux
sociétés Car&Boat Média et de sa filiale a 100%aBGte System, en raison de I'exclusivité de
négociation consentie le 27 juin 2014 au groupel A@ringer qui S’est engagé a acqueérir une

participation de 51% de Car&Boat Média.

Informations par secteurs

Y

30/06/2014
(en milliers d'euros) ,M?dlafs Médias Diffusion Activités Total Groupe
Généralistes] P A s Total Groupe Spfr A
Thématiques| Imprimeries Imprimés g en cours Spir
et Autres L L Communication . -
L Immobilier Publicitaires de cession | Communicatio
activités (*)
Chiffre d'affaires total du métier 43 1p7 41 401 2825 153 54 266 314 25 294 291 619
Résultat opérationnel courant (5 0po) 296 (938) @ppeo (5 140 8 87( 3730
Résultat opérationnel (10 197) 2744 (10 462) (20 p96) (38611 8295 (30316
Résultat opérationnel en % du CA -236% 6}6% -31,7% ,3%8 -14,5% 32,89 -10,4%
Immobilisations corporelles et incorporelles 18 0071 20 791L 13719 47 2p8 99 874 121 43 221 313
Investissements corporels et incorporels 1 869 34 30 1370 3893 1672 5 564
Effectifs permanents 619 334 37 94p 2 27( 209 2479
Distributeurs 22 21 22214 2221
Chiffre d'affaires net hors groupe 29 %00 38097 1778 152 44 238 431 25 294 263 72
La ligne "Immobilisations corporelles et incorpdes! intégre les goodwills pour leur valeur netvenptable.
30/06/2013 retraité
(en milliers d'euros) Médias Medlfis o Dlﬁu§|or1 Total Groupe Spir Activités Total Qroupe
PR Thématiques| Imprimerie Imprimés R en cours Spir
Généralistes| L L Communication . -
Immobilier Publicitaires de cession | Communicatio
Chiffre d'affaires total du métier 49 377 40 141 37(03 145 694 272 244 24 03] 296 28(
Résultat opérationnel courant (6 5p5) 3p98 (2 B71) 59B) (9 395 9 28§ (110
Résultat opérationnel (11 849) 3168 (9 118) (25 p03) (43 342 9 284 (34 057
Résultat opérationnel en % du CA -241% 719% -24,6% 5%Y -15,8% 38,6% -11,5%
Immobilisations corporelles et incorporelles 20 po7 1 387 18 72 46 542 106 87 119 494 226 361
Investissements corporels et incorporels 1]963 626 433 2 353 5375 935 6 310
Effectifs permanents 67 34( 41 97B 2413 199 2613
Distributeurs 23 05( 23 050 23 05p
Chiffre d'affaires net hors groupe 36 278 37b35 23]80 143 85 239 474 24 03] 263 504

La ligne "Immobilisations corporelles et incorpdes! intégre les goodwills pour leur valeur netvenptable.
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VIII - Périmetre de consolidation

Le périmetre de consolidation du Groupe Spir Comgation se compose de :

Société Activité et siege social Méthode de n° siren % intérét 06/2014 % intérét 12/20.
consolidation

Spir Communication SA Holding, Aix-en-Pce Société enér 317 082 675 100,00% 100,00%
Cip SAS Gestion administrative, Aix-en-Pce Globale 328 967 100,00% 100,00%
Régicom SAS Editeur et Régie publicitaire, Aix-erePc Globale 316 811 876 100,00% 100,00%
Mobiliob SA Services internet et mobile, Paris Glabal 480 616 978 100,00% 100,00%
Car&boat Media Holding SAS Services internet, Paris lob&le 423 746 023 100,00% 100,00%
Car&boat Media SAS Services internet, Paris Globigle ( 318 771 623 100,00% 100,00%
Garantie System SA S Services internet, Paris Gldbple 410 534 150 100,00% 100,00%
Imprimeries IPS SAS Imprimerie, Chateaurenard Globale 304 711 369 100,00% 100,00%
Les Oiseaux SCI Immobilier, Chateaurenard Globale 8233148 100,00% 100,00%
Concept Multimédia SAS Editeur, Aix-en-Pce Globale 3488 356 100,00% 100,00%
Concept Multimédia Switzerland Editeur, Genéve Glebal Suisse 100,00% 100,00%
Adrexo SAS Distribution publicitaire, Aix-en-Pce Gidb 315 549 352 100,00% 100,00%
Advertising Productions SAS Distribution publicigjrAix-en-Pce Globale 532 611 977 100,00% 100,00%
Spir Médias 1 SAS Services internet, Aix-en-Pce Gdoba 538 755 380 100,00% 100,00%
Spir Médias 2 SAS Services internet, Aix-en-Pce Gipba 538 755 398 100,00% 100,00%
Média Courtage SAS Services internet, Brest Mee 59075 40,00% 40,00%
20 minutes France SAS Editeur, Paris Mee 438 049 8483 ,00%26 25,00%
Prixing SAS Services mobile, Paris Mee 529 991 11 0028, 22,00%

* La norme IFRS5 s’applique aux sociétés Car&boadM et Garantie System au 30 juin 2014

comme indiqué dans la note 6 — Comparabilité degptes.

Spir Communication SA a cédé 4% de sa participataors la société Prixing le 22 mai 2014.

IX - Notes sur les états financiers condensés integdiaires

1. Faits significatifs de la période

Spir Communication a consenti le 27 juin 2014 urelusivité au groupe Axel Springer qui s’est
engageé a acquérir une participation de 51% de Gaa&bedia pour un prix d’environ 72 millions

d’euros, correspondant a une valeur d’entreprisedl4iz millions d'euros. La cession devrait étre

effectuée le 31 juillet 2014 (cf note 6 - Compalihdes comptes).

Au cours du semestre, le groupe Spir Communicatioengagé des plans de restructuration

s’inscrivant dans son plan de transformation (¢éro- EIéments non récurrents).

Par ailleurs, au cours du premier semestre 201dpnmble Urssaf a débuté sur les principalesiéitia
du Groupe ; ce contrble porte sur les exercices alo 31 décembre 2011, au 31 décembre 2012

et au 31 décembre 2013 (cf note 13 - Analyse d®ggions pour risques et charges).
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2. Entité présentant les états financiers condensés

Spir Communication (La « Société ») est une soc@tényme au capital de 24 981 644 euros
enregistrée au RCS d’Aix en Provence sous le N'0827675.

Les états financiers condensés intermédiaires @odt@été au 30 juin 2014 comprennent la Société
et ses filiales ('ensemble désigné comme le « @eoy) et la quote-part du Groupe dans

les entreprises associées.

Les états financiers consolidés du Groupe pouef@ge clos le 31 décembre 2013 sont disponibles
sur demande au siege social de la Société (BP 3048592 Aix-en-Provence cedex 3) ou sur le site

www.spir.fr.

Les états financiers condensés intermédiairestérétablis et autorisés a la publication par legedn
d’Administration du 22 juillet 2014.

3. Déclaration de conformité et base de préparation

En application du reglement européen 1606/2002 Hjuillet 2002, les états financiers condensés
intermédiaires du groupe Spir sont établis confoner® aux normes IFRS (International Financial
Reporting Standards) publiées par ['IASB (Interoa#il Accounting Standards Board)

telles qu'adoptées par I'Union Européenne a la ddrété des comptes par le Consell
d’Administration qui sont applicables au 30 juirl20

Ce référentiel est disponible sur le site de la @@rion européenne a l'adresse suivante
(http://ec.europa.eufinternal_market/accountingfidsk_fr.htn).

Les états financiers condensés intermédiaires ¢ét pgééparés en conformité avec la norme
internationale d'information financiére IAS Bdformation financiere intermédiairdls ne comportent
pas l'intégralité des informations requises poly éfats financiers annuels complets et doiventére
conjointement avec les états financiers du Growupe pexercice clos le 31 décembre 2013.

Les états financiers condensés intermédiairespénentés en milliers d’euros, monnaie fonctiomnell
et de présentation du Groupe.

4. Principales méthodes comptables

Ces états, ainsi que les informations compara20d8 ont été préparés en appliquant les seulessreg|
de reconnaissance et d’évaluation figurant dansiwéemes IFRS et interprétations IFRIC adoptées
par I'Union Européenne au 30 juin 2014.

La base de préparation des informations financiéoesolidées résulte en conséquence des normes
IFRS et interprétations IFRIC applicables de mamnihligatoire au 30 juin 2014 telles qu’elles sont
adoptées au 30 juin 2014 par I'Union Européenne.

Les nouvelles normes, amendements de normes dristah interprétations qui sont d’application
obligatoire pour les exercices ouverts a compterldu janvier 2014 n'ont pas eu dincidence
significative sur les comptes et le résultat desrations du Groupe.

Les nouvelles normes, amendements de normes dristah interprétations qui sont d’application
obligatoire pour les exercices ouverts a compter léu janvier 2015 n'ont pas été adoptés
par anticipation par le Groupe.

Le groupe Spir Communication est en cours dapptiéci des conséquences pratiques
de ces nouveaux textes et des effets de leur afiphcdans les comptes.

Spir Communication, S.A.



5. Financements

Le financement du groupe Spir est assuré par desruems a court et moyen terme avec

des partenaires bancaires. Pour la cléture demeptes semestriels au 30 juin 2014, le Groupe
a retenu le principe de continuité d'exploitatiom rgard de la réalisation effective des objectifs
budgétaires de l'année 2014 a lissue du premiemesee, des prévisions annuelles et de ses
financements actuels et futurs, qui seront égalecmmplétés par le produit de cession, d’environ 72
millions d’euros, de la participation de 51% détmans la société Car&Boat Media. Cette cession
devrait intervenir le 31 juillet.

6. Comparabilité des comptes

Conformément a IFRS 5, les actifs non courantesgtoupes d’actifs et passifs destinés a étrescédé
dont la valeur comptable sera recouvrée principalgmar le biais d’'une vente ou d’'une distribution
plutdét que par I'utilisation continue sont class@snme actifs détenus en vue de la vente ou de la
distribution. Immédiatement avant leur classemesmroe détenus en vue de la vente ou de la
distribution, les actifs ou les composants du Geodestiné a étre cédés sont évalués selon les
principes comptables du Groupe. Ensuite, les ag¢bis le Groupe destiné a étre cédé) sont
comptabilisés au montant le plus faible entre lawacomptable et la juste valeur diminuée desscolt
de la vente. Toute perte de valeur au titre d’'unu@e destiné a étre cédé est affectée d’abord au
goodwill, puis aux autres actifs au prorata de iedeur comptable, a I'exception toutefois des lstpc
des actifs financiers, des actifs d'impots différéss actifs générés par des avantages du personnel
des immeubles de placement et des actifs biologiquecontinuent d’étre évalués selon les principes
comptables du Groupe qui leur sont applicables. pagtes de valeur résultant du classement d’'un
actif (ou groupe d’actifs et passifs) comme détemwue de la vente ou de la distribution ainsilgse
profits et pertes au titre des évaluations ultédsusont comptabilisés en résultat. Le profit
comptabilisé ne peut pas excéder le cumul desspdetealeur comptabilisées.

Une fois classés en actifs détenus en vue de k& wende la distribution, les actifs incorporeldest
actifs corporels ne sont pas amortis et les titrissen équivalence cessent d’étre mis en équivaelenc

Dans le cadre de I'option consentie par le groypie &1 groupe Axel Springer le 27 juin 2014 sur la
cession de 51% des titres de Car&Boat, le Groupécdé de comptabiliser cet actif en activité
destinée a la vente. A la date de signature de optton, Spir a la possibilité de céder 51% dessti

de Car&Boat et le groupe Axel Springer a alors llgdtion de faire I'acquisition de ces titres.
Le Conseil d’Administration du 22 juillet 2014 gai arrété les comptes condensés du semestre
a autorisé la cession.

Suite au processus de cession engagé par le Grbepeetraitements sur le compte de résultat et le
bilan ont été opérés afin d’étre en conformité daeworme IFRS 5. Au niveau du compte de résultat,
ces retraitements consistent a présenter les chatgeoduits nets sur une ligne spécifique «Réisult
net d'impdét des activités en cours de cession » goacune des périodes présentées. Au bilan du 30
juin 2014, les actifs et passifs relatifs aux agdv destinées a la vente sont présentés surglessli
«Actifs d’activités en cours de cession » et «Paskactivités en cours de cession ».

Des comptes retraités ont été établis au 30 julr3 2@ur le compte de résultat et le tableau dedkix
trésorerie et présentés dans I'état de situati@ngiere consolidé intermédiaire.

Spir Communication, S.A. 10



Afin de faciliter la comparabilité des comptes, talsleaux ci-dessous présentent également le &ilan
31 décembre 2013 retraité.

Note 10
Note 10
Note 10
Note 11

Note 6

Note 12

Note 13

Note 12

Note 13
Note 6

Actif 30/06/2014 31/12/2013 31/12/2013
(en milliers d'euros) retraité IFRS5 publié
Actifs non courants
Goodwill 60 469 60 46p 177 066
Autres immobilisations incorporelles 12 46 668 16 851
Immobilisations corporelles 26 961 28 67B 29 494
Participations dans les entreprises associée 6 767 7 541 7 541
Autres actifs financiers 5 37( 5281 5563
Impots différés 6 117 951} 9 5117
Total actifs non courants 118 13( 125 15 246 032
Actifs courants
Stocks et en-cours 4 434 3907 3907
Clients et autres débiteurs 110 244 97 59p 106 940
Autres actifs courants 23 547 18 16p 18 561
Trésorerie et équivalents de trésorerie 7 379 9788 10 435
Actifs d'activités en cours de cession 133240 131 264
Total actifs courants 278 84 260 723 139 843
Total de I'actif 396 97¢ 385 87F 385 85
Passif 30/06/2014 31/12/2013 31/12/2013
(en milliers d'euros) Retraité IFRS 5 publié
Capitaux propres
Capital 24 984 24 98p 24 982
Primes liées au capital 25 134 2513p 25136
Réserves 97 744 152 98[L 152 981
Résultat consolidé (38 117 (55 579) (55 578)
Capitaux propres et réserves attribuables aux actimnaires de la
société mere 109 744 147 5211 147 521
Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres 9 87( 14 051 14 051
Provisions et autres passifs non courants 64 699 49 94p 51 593
Total passifs non courants 74 5674 63 99f 65 644
Passifs courants
Emprunts (part a moins d'un an) et concours baggair 29 35p 14 619 14 619
Fournisseurs et autres créditeurs 151 81 140 490 151 1f0
Provisions et autres passifs courants 16 544 7 09y 6 941
Passifs d'activités en cours de cession 14 938 12 150
Total passifs courants 212 654 174 357 172 710
Total du passif et des capitaux propres 396 9'}'0 3859 385 87

Spir Communication, S.A.
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En complément, l'information ci-dessous détaills tésultats, les postes de bilan et les flux nets d

trésorerie des activités en cours de cession §uir32014 et au 30 juin 2013.

Présentation du compte de résultat des activitépers de cession

En miliers d'euros 30/06/2014 30/06/2013
Chiffre d'affaires 25 297 24 031
Résultat opérationnel courant 8 87( 9 285
Résultat opérationnel 8 294 9 28b
Colt de I'endettement financier 15 14

Impbt sur le bénéfice -3 017 -2 930
Résultat net 5 293 6 36p

Présentation au bilan des actifs et passifs classésurs de cession au 30 juin 2014

Actif 30/06/2014
En miliers d'euros

Total actifs non courants 121 714
Total actifs courants 11 521
Total de l'actif 133 24(
Passif 30/06/2014
En miliers d'euros

Total passifs non courants 1704
Total passifs courants 13 237
Total du passif 14 934

Présentation des flux nets de trésorerie relatifsaativités en cours de cession au 30/06/2014

En miliers d'euros 30/06/2014 30/06/2013
Résultat net des activités en cours de cession 5293 6 365
Dotations nettes aux amortissements et provisions 892 385
Capacité autofinancement aprés co(t de I'endette me financier net et imp6t 6 185 6 750
Elimination de la charge (produit) d'impot 3017 2927
Elimination du coOt de I'endettement financier net 6 0
Capacité autofinance ment avant colt de I'endette méffinancier net et imp6t 9208 9677
Incidence de la variation du BFR 2909 2 339
Impbts payés

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnedls 12 117 12 016
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorglles -1 944 -956
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissaent -1 944 -956
Remboursement d'emprunts -3 0
Flux de trésorerie liés aux activités de financemen -3 0
Flux nets liés aux activités en cours de cession 10 170 11 060

Spir Communication, S.A.
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7. Estimations

La préparation des états financiers condensésmathaires nécessite de la part de la direction
'exercice du jugement, d’effectuer des estimatietsde faire des hypotheses qui ont un impact
sur I'application des méthodes comptables et sumentants des actifs et des passifs, des produits
et des charges. Les valeurs réelles peuvent &téeatiites des valeurs estimées.

Dans le cadre de la préparation des états finanaendensés intermédiaires, les jugements
significatifs exercés par la Direction pour appéqles méthodes comptables du Groupe et les sources
principales d’incertitude relatives aux estimatiosant identiques a ceux ayant affecté les états
financiers consolidés de I'exercice clos le 31 ddwe 2013.

Conformément & la norme IAS 36 « Dépréciation ifsiet, lorsque des événements ou modifications
d’environnement de marché indiquent un risque deepe valeur des immobilisations incorporelles
et corporelles, celles-ci font I'objet d’'une revdétaillée afin de déterminer si leur valeur comigtab
est inférieure a leur valeur recouvrable, celléteint définie comme la plus élevée de la justeuvale
diminuée des colts de cession et de la valeurlitButia valeur d'utilité est déterminée par
actualisation des flux de trésorerie futurs attendieil'utilisation du bien et de sa cession.

Dans le cas ou le montant recouvrable d’'un actdisanférieur & la valeur nette comptable, uneeper
de valeur est comptabilisée pour la différenceecotrs deux montants. Les pertes de valeur relatives
aux immobilisations corporelles et incorporellesdarée de vie définie peuvent étre reprises
ultérieurement si la valeur recouvrable redevidus glevée que la valeur nette comptable.

8. Gestion des risques financiers

Les objectifs et politigues de la gestion des #sgfinanciers du Groupe sont inchangés par rapport
aux informations fournies dans les états finanaierssolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2013.

9. Evénements non récurrents de la période

Des provisions pour restructuration ont été entegs dans le résultat opérationnel du GroupesElle
concernent les activités de Diffusion d’'Imprimés bRuitaires, d’'Imprimerie et de Médias
Généralistes.

Ces restructurations ont été engagées au 30 juid Btais le niveau d’avancement des processus

differe selon les sociétés; les colts de restragtur ont été évalués sur la base des éléments
disponibles a la date de cléture des comptes sgaigst

10. Variation des immobilisations incorporelles et caelles

Analyse des Goodwill

Mouvements 2014

en miliers d'euros . Diminuti Activité
( ) 31/12/2013 Augmentation minution CIVIES €N COurs 3010612014
et dépréciation de cession
Goodwill nets 177 066 D D (116 597) 60 469
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Détail des Goodwil par UGT

(en miliers d'euros) Valeur nette Activités Valeur nette
UGT 31/12/2013 | ©n cours de cessipn  30/06/2014
Médias Thématiques Immobilier (France et Suisse) 608 21 609
Médias Thématiques Automobile 116 591 (116 597) 0
Diffusion d'Imprimés Publicitaires 38 86( 38 86D
Total 177 064 60 46P

En l'absence d'indices de perte de valeur constatésle premier semestre 2014 (pas d'écarts
défavorables entre les prévisions établies fin 2048 données réelles du premier semestre et les
projections annuelles), le Groupe n'a pas procédésaests de dépréciation des actifs a duréeede vi
indéfinie.

Variation des autres immobilisations incorporelles

Mouvements Activités
(en miliers d'euros) 31/12/2013 Augmentatigns Dirtiims s en cours 30/06/2014
compte a compje .
de cession
- Droit au bail 616 (80 536
- Logiciels, droits de marque 53 201 B33 (464) 1)458 947 47 084
- Immobilisations incorporelles en cours 1762 2|152 428} (1 458 (379) 1649
Immobilisations incorporelles brutes 55 579 2 985 (93'2 0 (8 323 49 26P
Dotations aux Mouvermnents Activités
(en miliers d'euros) 31/12/2013] amortissements  Reprises . ] en cours 30/06/2014
PR compte a compje )
et dépréciation de cession
- Droit au bail 0] 0 (0 a ¢
- Logiciels, droits de marque 38 128 3B81 (148) 0 ®)|13 36 823
- Immobilisations incorporelles en cours 0 0 0 0 0
Amort des immobilisations incorporelles 38 72B 3341 (148 Q (5138 36 823
|Immobilisati0ns incorporelles nettes | 16 85h (3945) (83|4 O| (3 1851 12 44|’5

Au premier semestre 2014, le Groupe a investi &hawe 3,0 M€ dans le développement des sites
internet du Groupe, dans les systemes d'informatiétiers, dans les progiciels et les infrastructure
informatiques.
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Variation des immobilisations corporelles

Mouvements Activites

(en miliers d'euros) 31/12/2013 Augmentatigns Dirtiims N en cours 30/06/2014

compte & compje )

de cession

- Terrains 1764 1764
- Constructions 27 724 27 724
- Inst. techniques, matériel et out.industriel 95(69 59 (226 93533
- Autres immob. corporelles 48 434 660 (656) (1Y76) 0@z
- Immob.corporelles en cours 14 60 5) 2 167
- Avances et acomptes 20 30 50
Immobilisations corporelles brutes 172 05B 9019 (88pR) 0 1778 170 30p

Dotations aux Mouvements | Activités en
(en miliers d'euros) 31/12/2013| amortissements  Reprises s .| 30/06/2014

PR compte a compjeours de cessign
et dépréciationg I

- Constructions 16 607 368 16 979
- Installation tech, mat.et out.ind. 83 525 1171 [R02 84 494
- Autres immob. corporelles 42 426 1015 (607) (962) 874
Amort des immobilisations corporelles 142 5508 2 554 809 q (962‘ 143 341
|Immobilisations corporelles nettes | 29 49|5 (1 64b) (7|3) O| (816j 26 961

Les investissements de la période correspondentipalement a des investissements courants liés
au fonctionnement des agences et centres de digtnbainsi qu'au renouvellement du parc
de présentoirs.

11. Analyse des participations dans les entrepriseagEes

. . Variation Qup te-part
- , Valeur Variation | Augmentation ) résultat Valeur
(en miliers d'euros) au 31/12/2018 de périmetre| de capital de Iavar}ce premier [au 30/06/2014
accordée semestre 2014

20 Minutes France 4999 9 (461 4 546
Média Courtage (2173 (515) (2 688
Prixing 1177 (210 967
Sous Total 4 002 (210 9 (976 2826
Avance Spir accordée a Média Courtage 3539 403 3 943
Participations dans les entreprises associées 7 %41 210) 9 403 (974 6 787

Les goodwill relatifs aux sociétés mises en égeiwed sont comptabilisés en participations
dans les entreprises associées. Lorsque les sritiergoerte de valeur, tels que définis par IAS 39,
indiquent que des participations dans les entreprssociées ont pu perdre de la valeur, le montant
de cette perte est déterminé selon les réglesie@fpar IAS 28. Aucun indice de perte de valeur
n'a été identifié au 30 juin 2014.

Créé en mars 2002, 20 Minutes est le ler quotidaional lu par 4,3 millions de lecteurs chaque
jour. Disponible en 12 éditions (Bordeaux-Aquitaihdle-Nord, Grand Lyon, Marseille-Provence,
Nantes, Metz/Nancy, Nice-Cote d'Azur, Montpellieariguedoc, Rennes, Grand Paris, Strasbourg,
Grand Toulouse), le journal 20 Minutes est préskams 32 villes en France. Egalement présent sur
'ensemble des écrans digitaux, 20 Minutes est éque de presse d’actualité la plus consultée
chaque mois : 15,5 millions de Francais sont etaobiavec au moins un support de la marque chaque
mois (journal, web, mobile, tablette). www.20mirsife (source : Etude AudiPresse ONE Global
2013).

La société Média Courtage, créée en 2010, propussalution de comparateur et de courtier, conseil
indépendant des assureurs a partir du site AcomsigAgsom.
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12. Analyse des emprunts et dettes financiéres

(en miliers d'euros) 3112/2013|  Augmentatigns  Diiims | “OUVEMEMS | 550610014
cpte a cpte

Crédit-bail retraité et emprunts 13 498 30) 3 &)09) 559
Comptabilité de couverture de juste valeur des swa| 554 (243 31
Total emprunts et dettes financiéres 14 059 ( (273 (390 9 8]
Crédit-bail retraité et emprunts 8 543 (4 376) 3(909 078
Autres emprunts et dettes financiéres diverses b 076 15 204 21 28(
Total emprunts et concours bancaires

(part a moins d'un an) 14 619 15 204 (4376) 3909 29 3

Les variations du semestre s’expliquent essentielte par :
- des remboursements d’emprunts et de crédit-bafbames aux échéanciers pour respectivement

2,5 millions d’euros et 1,9 millions d’euros. Lecours a I'affacturage génére une dette de 5,7

millions d’euros au 30 juin 2014,

- le préfinancement du CICE encaissé en 2014 a hadée,5 millions d’euros est constitué de 8,9

millions d’euros au titre du CICE 2014 et d’'un gelat de 0,6 million d’euros pour le CICE 2013.

L'essentiel du financement par crédit-bail et papeunts est couvert par des swaps de taux efficaces

La juste valeur de ces derniers a évolué favoradaete 243 milliers d’euros au cours du semestre.

Echéance des emprunts et dettes financiéres

12
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(en miliers d'euros) Total 2ab5ans | plus de 5 an
Crédit-bail retraité et emprunts 9 559 18(1)
Sous-total emprunts et dettes financieres long tern 9 559 18(*)
Comptabiité de couverture de juste valeur des swap 311
Total emprunts et dettes financiéres long terme 9 870
Crédit-bail retraité et emprunts 8 076
Autres emprunts et dettes financiéres diverses 21 28(
Total emprunts et concours bancaires (part a moingl'un an) 29 356
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13.  Analyse des provisions pour risques et chargesugtes passifs

La répartition des provisions pour risques et chsugf autres passifs se présente comme suit :

Diminution Diminution Mouvements | Activités en

(en milliers d'euros) 31/12/2013 | Augmentation | (provisions | (provisions non 5 .1 30/06/2014
s S compte & compjeours de cessign

utilisées) utilisées)
Provisions pour risques juridiques, sociaux et divers 35 750 2059 (2 559) (431) 34819
Provisions pour restructurations 15 055 15 055
Autres provisions pour risques et charges 15 843 498 (105) (1454) 1333 (1292) 14 823
Total des provisions et autres passifs non courants 51 593 17 612 -2 664 -1 454 1 333] -1723 64 697
Provisions pour risques commerciaux 512 90 602
Provisions pour restructurations 5104 13 254 (1 491) 16 867
Autres provisions pour charges 1 305 286 (1181) (1333) (923)
Total des provisions et autres passifs courants 692 1 13 630 (2672) 0 (1333) 0 16 546

Les provisions constituées sur le semestre couynentipalement les restructurations des activités
Diffusion d’'Imprimés Publicitaires, Imprimerie etéddias Généralistes.

Les provisions pour risques juridiques, sociauxlieéers comprennent des provisions relatives a un
contr6le URSSAF concernant la majorité des filiabemsolidées sur les exercices 2008 a 2010.
En I'absence d’avancée du dossier au cours densesse et d’élément d’appréciation nouveau lié au
nouveau contréle URSSAF engagé en mars 2014 eteeececours a la cléture, la provision a été
maintenue a son niveau de juin 2013.

Une révision des risques avait été effectuée awgacbnseillers juridigues au 31 décembre 2013.
L'estimation de ces risques peut différer sengibled des montants notifiés et évoluer en fonction
du déroulé de la procédure.

14.Composition du capital social et opérations surég auto détenus

Le capital de la société Spir Communication SA senmose de 6 245411 actions au nominal
de 4 euros.

Au 30 juin 2014, la répartition du capital est lévante :

oo douos  MTVSISES G ovisdeve  petews g | owsdewe
Prépart SCS 3485 692 55,8% 6 970 984 67,1% 6 970 984 68,1%
Sofiouest SA 662 348 10,6% 1 324 696 12,7% 1 324 696 12,9%
Total Sofiouest 4148 040 66,4% 8 295 680 79,8% 829568 0 81,0%
Public 1942 683 31,1% 1944 486 18,7% 1944 486 19,0%
Autodétention 154 688 2,5% 154 688 1,5% 0 0,0%

Total 6 245 411 100,0% 10 394 854 100,0% 10 240 166 100,0 %
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Opérations sur titres auto-détenus

(en miliers d'euros) 30/06/2014 31/12/2013
Actions auto-détenues au début de I'exercice 15 754 15 82f
Variation des actions destinées a couvrir les plenstock-options 0 0
Variation des actions affectées a la régulationaies (18) (73
Variation totale de I'exercice (18) (73
Actions auto-détenues a la fin de I'exercice 15 736 15 754

(en nombre d'actions) 30/06/2014 | 31/12/2013 |
Actions auto-détenues au début de lI'exercice 156 574 162 797
Variation des actions destinées a couvrir les pienstock-options 0 0
Variation des actions affectées a la régulationales (1 886 (6 223
Variation totale de I'exercice (1 886 (6 223
Actions auto-détenues a la fin de I'exercice 154 684 156 574
Nombre d'actions composant le capital social 6 245 411 6 245 411
Nombre d'actions hors titres auto-détenus 6 090 72 6 088 837
15.Charges de restructuration et autres produits etces opérationnels

(en miliers d'euros) 30/06/2014 30/06/2013
Dépréciation de goodwil 0 (11 oo0
Colts nets des restructurations et des risquelgjies, commerciaux, et sociaux (32912 (23 133)
Cessions, mises au rebut d'actifs et autres (559 189
Total charges de restructuration et autres produits
et charges opérationnels premier semestre 2014 /2% (33471 (33 947)

En 2014, les colts nets des restructurations trenoempte des provisions pour restructuration
des activités Médias Généralistes, Imprimerie éfuBion d’'Imprimés Publicitaires déja mentionnés
(note 12), ainsi que d’'une indemnité transactiderd résiliation d’'un contrat de sous-traitancarpo

3 millions d’euros et de colts nets des risquedifiues et sociaux.

En 2013, le goodwill de I'UGT Diffusion d’'Imprimé&3ublicitaires avait été déprécié de 11 millions

d’euros.

16.Impot sur le bénéfice

La charge dimp6t sur le bénéfice s’explique pare udépréciation d'impbts différés actifs
en corrélation avec les possibilités d'imputatianles seules activités poursuivies.

Spir Communication, S.A.
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17.Informations relatives aux parties liées

Seules les transactions significatives avec legigsafdiées sont communiquées dans le cadre
de l'information semestrielle.

(en milliers d'euros) 30/06/2014 31/12/2013 retraité
Emprunts aupres des parties liées Dettes Ihtéréts ver  sés Dettes Intéréts versés
Pas de mouvement
Préts aux parties liées Créances Intéréts recus Créances Intéréts recus
Média Courtage SAS - Coentreprise a 40% 3942 21 3539 33
Acquisitions et cessions d'actifs aux parties liées Acquisitions Cessions Acquisitions Cessions
Pas de mouvement
Dividendes versés aux parties liées Dividendes Dividendes
Pas de mouvement
Compte courants de trésorerie avec les parties liée s Dettes Intéréts versés Dettes ntéréts versés
Pas de mouvement
Achats / Ventes aux parties liées Achats Ventes Achats Ventes
Média Courtage SAS - Coentreprise a 40% 117 187 250
20 Minutes France SAS - Entreprise associée 666 418 9289
Ouest France - Autre partie liée 362 972
Intrasipa - Autre partie liée 525
Precom 74 1389
Principaux dirigeants de I'entité 545 73
Dettes / Créances d'exploitation envers les parties liées Dettes Créances Dettes Créances
Média Courtage SAS - Coentreprise a 40% en 2012 123
20 Minutes France SAS - Entreprise associée 313 257 1470
Ouest France - Autre partie liée 220 158
Intrasipa - Autre partie liée 156
Precom 37 285
Principaux dirigeants de I'entité 301 90 54 90

18. Evénements post-cloture

Aucun évenement significatif n’est intervenu en&&0 juin 2014 et le 22 juillet 2014, date d'&éré
des états financiers condensés intermédiaireeg@otseil d’Administration.
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Sidge social : Europarc de Pichaury - Batiment D5 - 1330, avenue Guillibert de la Lauziére -
13592 Aix-en-Provence
Capital social : €24 981 644

Rapport des commissaires aux comptes sur I’information financiére semestrielle 2014

Période du ler janvier 2014 au 30 juin 2014

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales et en application
de I"article L.451-1-2 IIT du Code monétaire et financier, nous avons procéde a:

l'examen limité des comptes semestriels consolidés condensés de la société SPIR
Communication S_A | relatifs a la période du 1% janvier 2014 au 30 juin 2014, tels qu'ils sont
Joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés condensés ont été établis sous la responsabilité du conseil
d’administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

I - Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables
en France. Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la
direction en charge des aspects comptables et financiers et & mettre en ceuvre des procédures
analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les
normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, I’assurance que les
comptes. pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le
cadre d'un examen limité est une assurance modérée, moins élevee que celle obtenue dans le
cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature
a remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés condenses avec la norme
IAS 34 - norme du référentie]l IFRS tel qu’adopté dans I"Union européenne relative a
I"information financiére intermédiaire.

Spir Communication, S.A.
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KRapport des commissaires aux comples sur

{'information financiére semestrielle 2014
20 aoat 2014

IT — Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d'activité commentant les comptes semestriels consolidés condensés sur lesquels a
porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes semestriels consolidés condensés.

Saint Grégoire, le 29 aofit 2014 Nice, le 29 aolit 2014

KPMG S A ERNST & YOUNG et Autres

Vincent Broyé Camille de Guilleben

Associé Associé

- Période du ler janvier 2014 au 30 juin 2014 3
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XI — Responsable du rapport financier semestriel

Jatteste, a ma connaissance, que les comptes rs#glgour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicablesoanaht une image fidele du patrimoine,
de la situation financiére et du résultat de laié&técet de I'ensemble des entreprises comprises
dans la consolidation, et que le rapport semesttiattivité ci-joint présente un tableau fidele
des événements importants survenus pendant lgwresiiers mois de 'exercice, de leur incidence
sur les comptes, des principales transactions patts liées ainsi qu’une description des ppacgk
risques et des principales incertitudes pour besngiis restant de I'exercice.

Fait a Aix-en-Provence, le 22 juillet 2014

Le Président du Conseil d’Administration

Louis Echelard

Spir Communication, S.A. 2



