Le Bélier

Résultats 1 © Semestre 2014

Vérac, le 25 septembre2014

En M€ S12013 S12014 Var
Chiffre d'affaires 120,6 125,1 +3,7%
Résultat opérationnel courant
avant PAP (%) 11,4 12,4 +9,3%
% CA 94% 10,0%
Résultat opérationnel 11,0 11,3 +3,0%
% CA 91% 91%
Résultat net 8,1 8,2 +1,4%
% CA 67% 6,5%
EBITDA/CA (%) 14,1% 14,1%

(*) PAP : plan d'actions de performance

Le Bélier a enregistré une hausse de son chiffre d'affaires de 3,7% par rapport au 1° semestre 2013,
hausse qui ressort 3 +7,8% corrigée des variations de prix de 'aluminium. Le tonnage vendu par le
Groupe a progressé de 8,5% avec une répartition par zone géographique de +17,1% pour I'Asie,
+11,7% pour ' Amérique du Nord et +5,1% pour 'Europe.

Le bilan commercial reste trés positif avec I'acquisition de nouveaux programmes, dont une prise de
commande importante dans le domaine de la suralimentation chez un constructeur francais.

Résultats performants

Dans un contexte soutenu de développement de nouveaux produits mais également d'industrialisation
de moyens capacitaires, Le Bélier maintient un bon niveau de performance.

Le résultat opérationnel courant, avant le plan d'actions de performance (PAP), progresse de prés
de 9% et fait ressortir une marge sur chiffre d'affaires de 10,0%.

Le résultat opérationnel est de 11,3 M€ soit une marge opérationnelle de 9,1% au méme niveau que
S1 2013 qui pourtant bénéficiait d'un impact positif de 0,4 M€ lié 4 la cession de la filiale italienne et
intégrait un moindre coiit concernant le PAP (0,8 M€ au 30 juin 2013 pour 1,2 M€ au 30 juin 2014).

Le résultat net est de 8,2 M€ et le free cash-flow s’établit 4 +3,6 M€ contre +0,7 M€ au 30 juin
2013, apres un montant d’investissements nets de 12,6 M€ sur S1 2014.

Les fonds propres s’établissent 4 84,2 ME€.

L'endettement financier est 4 6,9 M€ au 30 juin 2014 pour 8,4 M€ a fin 2013 apres versement des
dividendes au titre de 2013 pour 2,1 M€ ; le taux d’endettement a ainsi été ramené 4 8%.

Stratégie et Perspectives

La récente acquisition réalisée fin juillet du groupe HPDCI, spécialisé dans les pieces aluminium dans
les domaines du Freinage et du Turbo automobile, sera progressivement intégrée. Elle viendra



renforcer la présence de Le Bélier sur ces marchés et permettra notamment d'étendre les activités du
Groupe vers 'Ouest de la Chine o s'établissent de nombreux clients, s'ouvrant ainsi de nouvelles
perspectives de croissance.

Dans un contexte de hausse attendue du marché mondial automobile, Le Groupe confirme sa
croissance a moyen terme.

Prochain rendez-vous : Chiffre d affaires 3*™ trimestre le 28 octobre 2014 (aprés Bourse)

LE BELIER est un spécialiste en fonderie aluminium pour lindustrie autromobile mondiale
www lebelier.com
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