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Avis important

Sous réserve de la décision de conformité de I'Miétales marchés financiers (ci-apreAMF »), a 'issue de
I'offre publique de retrait, la procédure de retabligatoire prévue par l'article L. 433-4 || dud®mmonétaire et
financier sera mise en ceuvre. Les actions ROCAMAThguiront pas été apportées a I'offre publiqueatsit
seront transférées a compter du jour de négociatiorant le jour de cléture de I'offre publique dgrait a la
société ROCAFIN lll, moyennant une indemnisatiorOd¥s euro par action ROCAMAT, nette de tous frais.

Le présent communiquéestétabli et diffuséconjointeampar ROCAFIN lll, agissant de concert avec Racefi
Rocafin Il, et ROCAMAT en application des article31216 et 231-17 du réglement général de I'ANIIette
Offre et le projet de note d'information conjointe restent soumis a I'examen de I'AMF.
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Leprojet de note d’information conjointe est disgbmisur les sites Internet de 'AMF (www.amf-frarurg) et
de Rocamat (www.rocamat.com), et peut étre obtans fais sur simple demande aupres de:

ROCAFIN Il ROCAMAT Oddo Corporate Finance
148 rue de I'Université 58 quai de la Marine 12, boulevard de la Madeleine
75008 Paris 93450 L'lle Saint Denis 75009 Paris

Les informations relatives aux caractéristiquesamobent juridiques, financieres et comptables, deafRwo Il|
et Rocamat, seront, conformément a I'article 231@8eglement général de I'AMF, déposées auprég\ti-
et mises a la disposition du public au plus tareeifle du jour de I'ouverture de I'offre publiquie retrait.
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1. PRESENTATION ET MOTIFS DE L'OPERATION

1.1. Présentation de l'opération

En application du Titre Il du Livre Il et plus paui@rement des articles 236-3 et 237-1 et suivdats
reglement général de I'Autorité des marchés firemsc{l’ « AMF »), la société Rocafin Ill, société par
actions simplifiée au capital de 37.000 euros, d®siege social est sis 148 rue de I'Universi&®07
Paris, immatriculée au registre du commerce etsdegtés de Paris sous le numéro 509 405 429, (ci-
aprés «Rocafin lll » ou I' « Initiateur »), agissant de concert avec les sociétés Roetafitocafin
li(ci-aprés le « Concert »), s’est engagée irrébtaraent auprés de 'AMF a offrir aux actionnaires d

la société Rocamat, société anonyme au capital4de 532 euros, dont le siege social est sis 58 qua
de la Marine — 93450 L'lle Saint Denis, immatriailéu registre du commerce et des sociétés de
Bobigny sous le numéro 572 086 577, et dont lefraetsont admises aux négociations sur le
compartiment C du marché Euronext Paris sous le t9N FR0000064255 (ci-apréesRocamat» ou

la « Société»), d'acquérir la totalité de leurs actions ax ke 0,05 euro par action dans les conditions
décrites ci-aprés dans le cadre de la présente piifolique de retrait (I’ ©ffre Publique de Retrait

»).

L'Initiateur, de concert avec les sociétés RocafiR@cafin Il, détient a la date du dépdt du projet
d’'Offre (telle que définie ci-dessous) plus de 98@ccapital et des droits de vote de la Sociétécets
réserve de la décision de conformité de I'AMF, fi@fPublique de Retrait sera immédiatement suivie
d'une procédure de retrait obligatoire (I&ketrait Obligatoire »). A cet égard, il est précisé que dans
le cadre du Retrait Obligatoire, les actions Rodanaaitres que les 24.005 actions attribuées
gratuitement aux salariés et encore soumises périede de conservatignqui n’auraient pas été
apportées a I'Offre Publique de Retrait serontsfémtes a Rocafin Il moyennant une indemnisation
identique au prix de I'Offre Publique de Retraitjt9,05 euro par action nette de tous frais (If®ff
Publigue de Retrait et le Retrait Obligatoire étdfinis ensemble comme I'Gffre »).

Oddo Corporate Finance est I'établissement présamtale I'Offre et garantit, conformément aux
dispositions de l'article 231-13 du réglement gédhde '’AMF, la teneur et le caractére irrévocathds
engagements pris par I'lnitiateur dans le cadreQfére.

1.2. Contexte de I'Offre

Le conseil d'administration de Rocamat qui s'esti ten16 octobre 2014 a décidé, sur la base de la
délégation de compétence qui lui a été conféréelgdf™ résolution de I'assemblée générale des
actionnaires du 7 octobre dernier, de procédereaugmentation de capital d'un montant total de
13.800.000,42 euros, par émission de 530 769 2ddnamouvelles, souscrites par compensation de
créances, a un prix de souscription de 0,026 ear@gtion nouvelle, soit 5.307.692,47 euro de valeu
nominale et 8.492.307,95 euro de prime d'émissivec asuppression du droit préférentiel de
souscription au profit de :

! Sous réserve des cas de levée des indisponibiliéaues par les dispositions légales ou régleritenta
applicables (déces ou invalidité du bénéficiaire)
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- Rocafin a hauteur de 5.299.998,60 euros, soit 263180 actions représentant un nominal de
2.038.461,00 euros

- Rocafin lll, a hauteur de 8.500.001,82 euros, 32& 923 147 actions représentant un nominal de
3.269.231,47 euros.

L'’AMF a visé le 28 octobre 2014 le prospectus d&deiété, sous le numéro 14-579, a I'occasion de
I'émission et de I'admission aux négociations sucémpartiment C d’Euronext Paris de ces actions
nouvelles.

Rocafin et Rocafin Ill ont alors souscrit & cetteymentation de capital par compensation de créance
certaine, liquide et exigible, et ont ainsi frandki31 octobre 2014, les seuils suivants :

- Rocafin : Franchissement individuel a la baissesgesls de 50% du capital et des droits de vote de
la Société.

- Rocafin Il : Franchissement individuel a la baidss seuils de 20%, 15%, 10%, 5% du capital, et
des seuils de 25%, 20%, 15%, 10%, 5% des droit®idede la Société.

- Rocafin Ill : Franchissement individuel a la haudss seuils de 10%,15%, 20%, 25%, 30%, 1/3,
50% du capital et des droits de vote de la Société.

- Rocafin, Rocafin Il et Rocafin Il : Franchissemeletconcert a la hausse des seuils de 90% et 95%
du capital, et du seuil de 95% des droits de vet@&ociété.

A cette occasion, Rocafin Il a fait la déclarat@iimtention suivante : «

- Rocafin lll a souscrit par compensation de créandadgmentation de capital réservée a Rocafin
et Rocafin Il (cf. prospectus ayant recu le visa4x579 en date du 28 octobre 2014) ;

- Rocafin lll agit de concert avec Rocafin et Rocalfin |

- Rocafin Il détient déja de concert avec Rocafin atafin Il le contréle de la société Rocamat ;

- Rocafin Il a l'intention de déposer, de concert @Rocafin et Rocafin I, un projet d'offre
publique de retrait suivie d’'un retrait obligatoirau prix de 0,05 euro par action Rocamat, qui
reste soumis a I'examen préalable de I'expert irhéjant désigné par Rocamat et de 'AMF ;

- Rocafin Il n'entend modifier en profondeur ni laradégie, ni la politique commerciale et
financiére de Rocamat ;
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- Rocafin lll n'envisage aucune des autres opératiorentionnées a larticle 223-17 |, 6° du
reglement général de 'AMF ;

- Rocafin Il n'est pas partie a des accords ou instamts mentionnés aux 4° et 4° bis du | de
l'article L. 233-9 du code de commerce ;

- Rocafin lll n'a pas d’accord de cession temporaigamt pour objet les actions ou les droits de
vote de Rocamat ;

- Rocafin lll n'envisage pas de demander sa nominatiencelle d'autres personnes, au conseil
d'administration de Rocamat, avant la réalisationl'dére publique de retrait suivie d'un retrait
obligatoire»

Ces franchissements de seuil ont fait I'objet dadadations Iégales a la Société et 'AMF et oiit fa
I'objet d'un avis publié par ’TAMF le 7 novembre 20 sous le numéro D&l 214C2341.

Motifs de I'Offre

L'Offre vise a procéder au retrait de la cotation ldeSociété, étant entendu que les actionnaires
minoritaires détiennent a ce jour ensemble moirng%dalu capital et des droits de vote de la Société.

Compte tenu de la structure actuelle de son adidetn un maintien de la cotation ne correspong plu
au modéle économique et financier de la Sociét8ptaété ne souhaitant pas a I'avenir se finanaer p
voie d'offre au public d'instruments financiers. Bntre, la mise en ceuvre d'une offre publique de
retrait suivie d'un retrait obligatoire permettraita Société de se libérer des contraintes régitines

et administratives liées a I'admission de sesgtitrda cote, et dés lors de réduire les colts cqaing
associés. Une telle opération permettrait en odé&esimplifier a I'avenir le fonctionnement de la
Société.

Dans ces conditions, I'Initiateur propose aux avimires de Rocamat qui apporteront leurs titres a
I'Offre une liquidité immédiate sur I'intégralitéedeur participation au prix de 0,05 euro par actio

Une synthése des éléments d’appréciation du pri¥Odiiee figure en section 3 ci-aprés.

Le caractére équitable des conditions financiere$@fére a fait I'objet d’'une attestation d'équité
établie par un expert indépendant, le cabinet Ammyrreprésenté par Monsieur Bruno Husson,
mandaté par la Société conformément aux dispositien’article 261-1 | et Il du reglement général d
'AMF. L’attestation d’équité est reproduii@ extensoen section 4 du projet de note d'information
conjointe.
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1.4. Intentions de I'lnitiateur au cours des douze prochins mois
Stratégie de poursuite de l'activité
Le dépdt du projet d'Offre s'inscrit dans une logiqde poursuite de l'activité opérationnelle de
Rocamat, et I'Initiateur n’entend modifier en pnofieur ni la stratégie, ni la politique commerciete
financiére de la Société au cours des 12 procimams.

Composition des organes sociaux et de direction gtatuts juridique de la Société

Il n’est pas envisagé de procéder a une modificat®la composition du conseil d’administrationale
Société avant la réalisation de I'Offre.

Orientation en matiere d’emploi

Le projet d'Offre s’inscrit dans une logique de mite de 'activité de la Société et ne devraitaon
pas avoir d’'incidence particuliére sur la politiqaeursuivie par la Société en matiére d’emploi.

Perspective ou non d’'une fusion

A la date du projet de note d'information conjojrtmitiateur n'envisage pas de procéder a unéfus
avec la Société ni entre la Société et d’autregésnéntrant dans le périmetre actuel des actidtés
Concert.

Politique de distribution de dividendes

La politique de distribution de dividendes de la i8@ccontinuera d’'étre déterminée par ses organes
sociaux en fonction des capacités, de la situdi@mciere et des besoins financiers de la Soeiésés
filiales. Il est & noter que la Société n'a pasritieé de dividendes depuis I'année 2005.

Synergies envisagées

En dehors des économies liées a une radiation &odaté du marché Euronext Paris, I'Initiateur
n'anticipe aucune synergie significative de colidenrevenus, dont la matérialisation serait idixitie

ou chiffrable a la date de dép6t du projet de dotdormation conjointe.

Liquidité des Actions Gratuites

La Société a émis, a la date du projet de notedattimition conjointe, 24.005 actions gratuites dant |
période de conservation n'aura pas expiré avacibtare de I'Offre, sous réserve des cas de leese d
indisponibilités prévues par les dispositions Iégabu réglementaires applicables (déces ou intalidi
du bénéficiaire).

L’Initiateur s’engage a offrir aux salariés portediess actions gratuites soumises a conservation une
liquidité a compter de la date a laquelle ces astiteviendront cessibles.

1.5.Accords pouvant avoir une incidence significativels I'appréciation de I'Offre ou son issue

L'Initiateur n'a connaissance ou n'est partie a au@ccord susceptible d’avoir une influence sur
I'appréciation de I'Offre ou son issue.
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2. CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE
2.1. Termes de I'Offre

En application des dispositions des articles 231288;3 et 237-1 et suivants du réglement général de
I'’AMF, Oddo Corporate Finance, agissant pour le ptamde I'lnitiateur, a déposé le 12 novembre 2014
aupres de I'AMF le projet d’Offre sous la forme d'projet d'offre publique de retrait suivie d’urtregt
obligatoire portant sur la totalité des actions &oat non encore détenues a ce jour par le Concert.

En conséquence, I'Initiateur s’engage irrévocabldérnaepres des actionnaires de Rocamat a acquérir,
au prix de 0,05 euro par action, toutes les actimsamat qui seront présentées a I'Offre Publicuie d
Retrait pendant une période de dix (10) jours dma@tion.

2.2. Nombre d’actions de la Société susceptibles d’'étepportées a I'Offre

Rocafin Il détient, de concert avec Rocafin et &wocll, a la date du projet de note d'information
conjointe, 539.534.162 actions Rocamatrepréseb@h99.056 droits de vote, soit 99,68% du capital
et 99,67% des droits de vote de la Société, stmase d'un nombre total de 541.273.200 actions et
550.125.222 droits de vote.

L'Offre porte sur la totalité des actions Rocamant détenues par le Concert, a l'exception des 24.005
actions attribuées gratuitement aux salariés etrersoumises a une période de conservation, soit, s
la base du capital social de la Société a la datprdjet de note d’'information conjointe, 1.715.033
actions Rocamat représentant environ 0,3% de sotaktsaocial et 0,3% de ses droits de vote.

A la date du projet de note d'information conjojnlte@'existe aucun droit, titre de capital ou mstent
financier pouvant donner accés, immédiatement teunde, au capital social ou aux droits de voteade |
Société.

2.3. Modalités de I'Offre
2.3.1.L'Offre Publigue de Retrait

Le projet d'Offre a été déposé aupres de 'AMF lend2embre 2014. Un avis de dépdt a été publié par
I’AMF sur son site Internet (www.amf-france.org).

L’AMF publiera sur son site Internet une déclaratdm conformité motivée relative a I'Offre aprés
s'étre assurée de la conformité de I'Offre aux dsons législatives et reglementaires qui luitson
applicables. Cette décision de conformité emportesi@du projet de note d'information conjointe.

La note d’'information conjointe ainsi visée par I'&Mainsi que les autres informations relatives aux
caractéristiques notamment juridiques, financiétesomptables de I'Initiateur et de la Société sero
disponibles sur les sites Internet de 'AMF et dec&mat et seront mises a la disposition du pullic a
plus tard la veille du jour de I'ouverture de I'@Gff Des exemplaires de ces documents seront égaleme
disponibles gratuitement au siege deRocafin Ilidvoat et auprés de Oddo Corporate Finance.
Conformément aux dispositions des articles 231+2234-28 du reglement général de I'AMF, un
communiqué précisant les modalités de mise a disposle ces documents sera publié conjointement
par I'Initiateur et Rocamat.

Préalablement a I'ouverture de I'Offre et en accawdc la réglementation applicable, 'AMF publiera
un avis d’ouverture de I'Offre Publique de RetediEuronext Paris publiera, dans un avis, le calendr
et les modalités de I'Offre Publique de Retraitsaigue les conditions de mise en ceuvre du Retrait
Obligatoire, et notamment la date de sa prise eteff

L'Offre Publique de Retrait sera ouverte pendantpérégode de dix (10) jours de négociation.

Les actions Rocamat inscrites au nominatif pur desmsegistres de la Société devront étre converties
au nominatif administré pour étre apportées a F€Qfes moins que leurs titulaires ne demandent la

v
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conversion au porteur, auquel cas ces actionsgdrlls avantages attachés a la forme nominative. En
conséquence, pour répondre a I'Offre, les détestelactions inscrites au nominatif pur dans les
registres de la Société devront demander a CACEBotate Trust - 14, rue Rouget de Lisle — 92862
Issy-les-Moulineaux Cedex 9, dans les meilleursidéla conversion de leurs actions au nominatif
administré ou au porteur.

Les actions Rocamat apportées a I'Offre PubliqueRe¢rait devront étre libres de tout gage,
nantissement ou restriction de quelque nature gumit au libre transfert de leur propriété. L'btiiur
se réserve le droit d’écarter tous les titres ag@gagui ne répondraient pas a cette condition.

Les actionnaires de Rocamat qui souhaiteraient sgplaurs actions dans les conditions proposées
dans le cadre de I'Offre Publique de Retrait detvremettre a leur intermédiaire financier déposatai
de leurs actions (établissement de crédit, entepd’investissement, etc.) un ordre de vente
irrévocable, en utilisant le modéle mis a leur dgpon par ce dernier, au plus tard le jour del@dure

de I'Offre Publique de Retrait.

L'Offre Publique de Retrait s’effectuant par achsuis le marché, le réglement-livraison sera effectué

au fur et a mesure de I'exécution des ordres, ¢lrus de bourse aprés chaque négociation. Le membre
du marché acheteur agissant pour le compte dé¢idteir sera Oddo Corporate Finance. Les frais de

négociation resteront en totalité a la charge désrmaires vendeurs dans le cadre de I'Offre Bubli

de Retrait, étant précisé que l'indemnisation verdéns le cadre du Retrait Obligatoire est, pour sa
part, nette de tous frais.

2.3.2.Le Retrait Obligatoire

Conformément aux dispositions des articles 23728&t10 du réglement général de 'AMF, les actions
Rocamat qui n'auront pas été présentées a I'Offiidifue de Retrait seront transférées a I'Initiateu
moyennant une indemnisation d’'un montant égal audw I'Offre, soit 0,05 euro par action Rocamat,
nette de tous frais, a compter du jour de négaciauivant la cléture de I'Offre Publique de Rétrai

Le montant de I'indemnisation a d'ores et déja &€& sur un compte bloqué ouvert a cet effet aupres
d'Oddo Corporate Finance, centralisateur des apgsat’'indemnisation.

Un avis informant le public du Retrait Obligatoisera publié par l'Initiateur dans un journal
d’'annonces légales du lieu du siege social de té8oen application de I'article 237-3 du régletmen
général de I'AMF.

Euroclear France cl6turera le code ISIN FRO000064#s5actions Rocamat ainsi que les comptes des
affiliés et délivrera a ces derniers des attestatdu solde de leur compte en actions Rocamat. Oddo
Corporate Finance, centralisateur des opératiomdlatnisation, sur présentation des attestations
délivrées par Euroclear France, créditera lesiésmvhents dépositaires teneurs de comptes du niontan
de l'indemnisation, a charge pour ces derniers rdeliter les comptes des détenteurs des actions
Rocamat de I'indemnité leur revenant. Conforménaelarticle 237-6 du réglement général de I'AMF,
les fonds non affectés correspondant a lindemioisatles titres dont les ayants droit sont restés
inconnus, seront conservés par Oddo Corporate é@na@endant une durée de dix (10) ans a compter de
la date de Retrait Obllgat0|re et versés a la €alss depots et consignations a I'expiration deéta.

Ces fonds seront a la disposition des ayants soois réserve de la prescription trentenaire auficéné

de I'Etat.

Les actions Rocamat seront radiées du compartimetit @arché réglementé d’Euronext a Paris a
compter du jour ou le Retrait Obligatoire sera ctffe
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2.4.Calendrierindicatif de I'Offre

12 novembre 2014

Dépot par Oddo Corporate Finangeajet d'Offre aupres de I'AMF

Mise a disposition du public et mise en ligne susite Internet de I'AMF et su
celui de la Société du projet de note d'informationjointe

=

12 novembre 2014

Publication par I'Initiateur etcRmat d'un communiqué de presse conjoi
annoncant le dépot du projet de note d'informatmmointe

25 novembre 2014

Déclaration de conformité par FAbMmportant visa de la note d'informatipn
conjointe a I'Initiateur et a la Société

Mise a disposition de la note d’information conjeinisée par 'AMF

26 novembre 2014

Dépbt et mise a disposition déformations relatives aux caractéristiques,
notamment juridiques, financiéres et comptablese»!'thitiateur et de la
Société conformément a I'article 231-28 du réglengéméral de 'AMF

27 novembre 2014

Publication du communiqué infoir@da la mise a disposition de la note
d'information conjointe visée et des « Information®latives aux
caractéristiques, notamment juridiques, financieéets comptables » dg
I'Initiateur et de la Société

28 novembre 2014

Ouverture de I'Offre Publique e&r&tt

11 décembre 2014

Cldture de I'Offre Publique dedtiet

12 décembre 2014

Publication de l'avis de résultat de I'Offre Puldigie Retrait par I'AMF

A compter du 12
décembre 2014

Mise en ceuvre du Retrait Obligatoire

Radiation des actions Rocamat du marché Euroneig Pa

2.5. Colts et financement de I'Offre Publique de Retraiet de la mise en ceuvre du Retrait Obligatoire

Le prix d'acquisition (hors frais liés a I'opérajigrar I'Initiateur dans le cadre de I'Offre de talité
des 1.715.033 actions visées par I'Offre, au pex0@5 euro par action s'éléeverait au total a 8565

euros.

Le montant global des frais, colts et dépensesmgaxposés dans le cadre de I'Offre, y compris les
honoraires et frais de ses conseils financiersiraigues ainsi que les frais de publicité, esingsta

environ 250.000 euros (hors taxes).

Le colt total maximum de I'Offre est ainsi estimévieon a 336.000 euros (hors taxes) et est

intégralement financé par I'Initiateur sur ses foptbpres.

2.6. Restrictions concernant I'Offre a I'étranger

L'Offre est faite exclusivement en France.

Le projet de note d'information conjointe n'est gdastiné a étre diffusé dans les pays autres que la

France.
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L'Offre et le présent communiqué n’ont fait I'ob@aucune formalité, d’aucun enregistrement ou visa
en dehors de la France. Le projet de note d'infdonatonjointe et les autres documents relatifs a
I'Offre ne constituent pas une offre de vente cacHat de valeurs mobilieres ou une sollicitatiaume’
telle Offre dans tout pays dans lequel une telleOdu sollicitation est illégale. C'est pourquigs
titulaires d’actions Rocamat en dehors de la Framcpeuvent pas participer a I'Offre, sauf si leitdr
local auquel ils sont soumis le leur permet.

En effet, la participation a I'Offre et la distriboh du projet de note d’information conjointe pentve
faire I'objet de restrictions hors de France. L'@ffie s'adresse pas aux personnes soumises aede tel
restrictions, ni directement, ni indirectementnist pas susceptible de faire I'objet d'une quetpee
acceptation a partir d'un pays ou I'Offre fait ljebde restrictions. Les personnes disposant defpdej
note d’information conjointe doivent respecternestrictions en vigueur dans leur pays. Le non-igspe
de ces restrictions est susceptible de constitaner wiolation des lois et réglements applicables en
matiére boursiere dans I'un de ces pays.

L'Initiateur décline toute responsabilité en casviddation par toute personne des restrictions qui |
sont applicables.

SYNTHESE DES ELEMENTS D’APPRECIATION DU PRIX DE L’'OFF RE

Les éléments d’appréciation du prix de I'Offre, fi&éD,05 euro par action Rocamat, ont été préparés
par Oddo Corporate Finance, établissement présentd¢ I'Offre, pour le compte de Rocafin Ill.

Une synthése de ces éléments d’appréciation estiqiée dans le tableau ci-dessous :

Méthodes retenues Valeur par action Prime / (décote) induite
u Rocamat induite par le Prix de I'Offre (%)

Actualisation des flux de trésorerie disponibles (D CF

Borne basse 1,13 ct€ 344,4%

Valeur centrale 1,19 ct€ 319,5%

Borne haute 1,26 ct€ 296,1%

Transactions récentes sur le capital

Prix de souscription de l'augmentation de capital réservée du 31 octobre 2014 2,60 cts€ 92,3%

RAPPORT DE L'EXPERT INDEPENDANT

Le cabinet Accuracy, représenté par Monsieur Brunssdn, a été nommé en qualité d’expert
indépendant le 16 octobre 2014 par le conseil diadination de la Société, en application de |GEeti
261-1 | et Il du reglement général de 'AMF.

L'expert indépendant a confirmé que le prix de O@8gar action Rocamat que I'Initiateur propose est
équitable d'un point de vue financier pour les @utiaires de la société Rocamat dans le cadre de
I'Offre Publique de Retrait ainsi que dans le catirdretrait Obligatoire.

La conclusion de I'expert indépendant est reproditépres :

« Ce prix de 0,05 € est supérieur au Prix d’Emisgien0,026 € que nous avions considéré comme
équitable fin octobre dernier. Par ailleurs, le nagement de la Société nous a confirmé qu’aucun
événement n'est intervenu depuis lors susceptiblenddifier notablement, dans un sens ou dans
l'autre, le résultat de nos travaux d’'évaluationedlors, nous considérons que le prix de 0,05 €
proposé dans le cadre du Retrait Obligatoire esfigdple pour les actionnaires minoritaires de la
Société. »
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5. AVIS DU CONSEIL D’ADMINISTRATION DE ROCAMAT

Conformément aux dispositions de l'article 231-19 kkglement général de I'AMF, le conseil
d’administration de la Société s'est réuni le 7 embre 2014 afin notamment d’examiner le projet
d’'Offre et de rendre un avis motivé sur l'intéré&talle représente ainsi que ses conséquences @our |
Société et ses actionnaires.Monsieur Philippe KARM& société ROCAFIN représentée par Monsieur
Robert DAUSSUN, la société ROCAFIN Il représentéa ponsieur Pascal ODDO, lui-méme
représenté par Monsieur Robert DAUSSUN selon paouvdadame Stéphanie CASCIOLA et la
société GOELAND Sarl, représentée par Monsieur NEWY OT ont participé a la réunion du conseil

d’administration.

Le texte de cet avis est reproduit ci-apres :

" Le Président rappelle aux membres du Conseil diAgtration que Rocafin Ill, de concert avec
Rocafin et Rocafin Ill, ont franchi, le 31 octobr@12, le seuil de 95% du capital et des droits de vo
de la Société suite a I'augmentation de capitatagpression du droit préférentiel de souscripton
profit de Rocafin et Rocafin Ill, et détiennent ajoer 539 534 162 actions et 548 299 056 droits de
vote, soit 99,68% du capital et 99,67% des droisvibte de la Société, conformément a leurs
déclarations de franchissement de seuils en dat&mwembre 2014 adressées a la Société.

Le Président rappelle aux membres du Conseil d'Adtration que Rocafin Ill, agissant de concert
avec Rocafin et Rocafin Il, entend déposer auprd®\deorité des marchés financiers un projet d'offre
publique de retrait suivi d'un retrait obligatoi(®" OPR-RO "), aux termes de laquelle Rocafin fir®

de maniére irrévocable aux actionnaires de la Séciapporter leurs actions de la Société a I'offre
publique de retrait et de recevoir en contrepai®®5 euro par action qu'ils détiennent (I Offre
Publique de Retrait "). A l'issue de I'Offre Publiqie Retrait, 'ensemble des actions non apportées a
I'Offre Publique de Retrait seront transférées a Riocll moyennant une indemnité de 0,05 euro par
action (le " Retrait Obligatoire ").

A ce titre, le Président rappelle aux membres dusébrd'Administration gu'ils ont nommé lors de la
réunion du 16 octobre 2014 le cabinet Accuracy, yd de Villiers 92523 Neuilly-sur-Seine, représenté
par Monsieur Bruno Husson, en tant qu'expert indépeh au sens des articles 261-1 et suivants du
reglement général de 'AMF, et notamment de l'artiB@-1 Il relatif au retrait obligatoire (I"" Expér
Indépendant ).

Un exemplaire du rapport de I'Expert Indépendantéarémis le 6 novembre 2014 aux administrateurs.

Le rapport conclut au caractére équitable des ctods financieres de I'OPR-RO et précise
notamment concernant le prix de 'OPR-RO que :

- "Ce prix de 0,05 € est supérieur au Prix d'Emissier0@26 € que nous avions considéré comme
équitable fin octobre dernier. Par ailleurs, le mgement de la Société nous a confirmé qu'aucun
événement n'est intervenu depuis lors susceptlmatifier notablement, dans un sens ou dans
l'autre, le résultat de nos travaux d'évaluatioresDors, nous considérons que le prix de 0,05 €
proposé dans le cadre du Retrait Obligatoire estitdfple pour les actionnaires minoritaires de la
Société".

Le Conseil d'Administration prend acte de l'opinida I'Expert Indépendant quant au caractére
équitable, du prix de 'OPR-RO.

Le Président rappelle aux membres du Conseil d'Adtraion qu'il leur appartient, en application de
l'article 231-19-4° du reglement général de I'Ait®rdes marchés financiers, de rendre un avis réotiv
sur l'intérét de cette OPR-RO et sur les conséquedeeelle-ci pour la Société, ses actionnairesest
salariés.

A ce titre, les membres du Conseil d'Administratiohpu prendre connaissance, en sus du rapport de
I'Expert Indépendant, des éléments suivants :
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- le projet de note d'information conjointe établirf@ocafin Il et la Société qui sera déposé aupres
de I'Autorité des marchés financiers et, en parteuldes caractéristiques de I'OPR-RO, des
intentions de Rocafin lll, ainsi que des élémerappmtéciation du prix de 'OPR-RO établis par
Oddo Corporate Finance, établissement présentatediGPR-RO pour le compte de Rocafin lIl.

Le Conseil d'Administration reléve que :

- Rocafin lll, agissant de concert avec Rocafin et Rndafpropose aux actionnaires de la Société
d'acquérir la totalité des actions de la Sociétélgune détiennent pas, a un prix de 0,05 euro par
action, ce qui apporte aux actionnaires une ligdidimmédiate sur l'intégralité de leur
participation ;

- I'Expert Indépendant conclut dans son rapport auactare équitable des conditions financieres
de 'OPR-RO ;

- Rocafin Il entend poursuivre l'activité de la Stéjéel que cela est détaillé a la section 1.2.2 du
projet de note d'information conjointe, ce qui @ahs I'intérét de la Société et de ses salariés ;

- conformément a la stratégie de poursuite de I'#étide la Société, 'OPR-RO ne devrait pas avoir
d'impact sur la politique de la Société en mati@mmploi.

Aprés en avoir délibéré, a I'unanimité, le Cons&ldininistration :

- estime que le projet d'OPR-RO de Rocafin Ill est dartérét des actionnaires de la Société, pour
les raisons ci-avant mentionnées,

- émet un avis favorable sur le projet d'OPR-RO oesitime dans l'intérét de la Société et ses
salariés, pour les raisons ci-avant mentionnées, et

- recommande aux actionnaires de la Société d'appt@tes actions a I'Offre Publique de Retrait
s'ils souhaitent bénéficier d'une liquidité imméeide leurs actions.

Enfin, le Conseil d'Administration autorise, a I'umaité, le Président-Directeur Général a :

- finaliser et signer tout document relatif au proge¢ note d'information conjointe, a la note
d'information conjointe, et au document intitulé Autres Informations " relatif aux
caractéristiques notamment juridiques, financiegesomptables de la Société ;

- signer toutes attestations requises dans le cadseopérations visées par 'OPR-RO ; et

- plus généralement a faire tout ce qui sera nécesgabur la bonne réalisation de 'OPR-RO
décrite ci-dessus, notamment conclure et signemau et pour le compte de la Société, toutes
opérations et / ou documents nécessaires et affééeia réalisation de 'OPR-RO. "

A PROPOS DE ROCAMAT

Le Groupe ROCAMAT est spécialisé dans I'extractionlaetransformation de pierres naturelles a
destination de la construction.Il opére enviromuoiente carriéres en France et en Amérique du Nord.
Les grands donneurs dordres de ROCAMAT sont les dgsnentreprises du BTP, les
collectivitésterritoriales, les monuments histoagules architectes ainsi que les acteurs deiéaefil
pierre. POLYCOR adresse la clientéle des transfmuna chinois, desdistributeurs nord américains de
tranches de granit et de marbre ainsi que I'ensendbek donneurs d’'ordre en matiére de projets
(rénovation, immobilier commercial,infrastructufesrdures et aménagement urbain)).
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ROCAMAT S.A. est cotée du Marché Euronext Paris, mamiment C — ISIN FR0000064255 —
ROCA.
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