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RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL 2015

. RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE
1. ACTIVITE ET EVENEMENTS DU PREMIER SEMESTRE 2015
Le chiffre d’affaires du premier semestre 2015 s’¢léve a 44,7 millions d’euros contre 42,4

millions d’euros pour le premier semestre 2014 soit une progression de 5,34%.

Au taux de change 2015, le chiffre d’affaires pro forma 2014 aurait été de 44,2 millions
d’euros soit une hausse de 0,96%.

Cette progression s’explique par :

e Une hausse de 16% des ventes de premic¢re monte d’équipements basiques et optionnels
sur les segments des avions commerciaux en particulier sur le programme A350-900, au
rythme de cing jeux avions par mois depuis janvier 2015.

e Une diminution de 18 % de I’aprés-vente, qui s’explique par la fin de la campagne de
rétrofit de vannes de prélévement d’air du programme A320 initiée mi-2013, et par une
baisse momentanée des volumes de réparations sur le premier semestre 2015.

Durant cette période, Technofan a livré les premiers équipements pour la nouvelle version de
1’A350-1000 version allongée ainsi que les ventilateurs Fadec de pré-série des moteurs Leap
1A, 1B et 1C pour les campagnes d’essais.

La finalisation des développements des programmes CSerie et G7000/8000 de Bombardier se
déroule conformément au plan.
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2. RESULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2015

Normes IFRS
Technofan n’établissant pas de comptes consolidés, les normes IFRS ne lui sont pas
applicables.

Résultats

La production du premier semestre 2015 s’¢léeve a 44,5 millions d’euros, en hausse par
rapport a celle du premier semestre 2014 (42,9 millions d’euros). Elle prend en compte une
baisse de la production stockée de produits finis et d’en-cours de fabrication a hauteur de 0,7
million d’euros.

L’excédent brut d’exploitation s’éléve a 2,9 millions d’euros, en baisse par rapport a celui du
premier semestre 2014 (6,4 millions d’euros) et représente 6,54 % du chiffre d’affaires contre
15,07% du chiffre d’affaires au 30 juin 2014.

Le résultat d’exploitation est un profit de 4,7 millions d’euros contre un profit de 6,1 millions
d’euros au premier semestre 2014. 1l comporte une charge RTDI autofinancée de 2,4 millions
d’euros contre 4,7 millions d’euros au premier semestre 2014, ainsi qu’une dotation nette aux
amortissements et aux provisions de 0,6 million d’euros, contre une dotation nette de 0,3
million d’euros au premier semestre 2014.

Le résultat courant est un profit de 4,6 millions d’euros contre un profit de 6 millions d’euros
au premier semestre 2014. Il est impacté des charges financiéres (87 milles euros)
principalement liées aux intéréts des avances remboursables.

Le résultat du premier semestre 2015 a donné lieu a :

- la comptabilisation d’une provision pour participation des salariés de 0,5 million
d’euros, conformément a 1’accord signé par le Groupe Safran; cette participation tient
compte d’un complément de participation de 0,2 million d’euros au titre de 2014.

- une charge d'impét de 1,3 million d’euros,

- un produit d'impét correspondant & un crédit d'imp6t recherche de 0,5 million d’euros
(dont 62 milles euros de régularisation Crédit d’Imp6t Recherche ( CIR) 2014),

- un produit d’imp6t li¢ au crédit d’impdt compétitivité emploi (CICE) .

Ainsi, le résultat net au 30 juin 2015 est un profit de 3,4 millions d’euros, qui représente 7,7%
du chiffre d’affaires, contre un profit de 4,5 millions d’euros et 10,6% du chiffre d’affaires au
30 juin 2014.

Les capitaux propres a fin juin 2015 sont de 14,5 millions d’euros, pour un capital social de
1,3 million d’euros.

Le montant des dettes s’¢éléve a 28,2 millions d’euros, dont un passif exigible a moins d’un an
de 23,1 millions d’euros.

La variation de trésorerie sur le premier semestre 2015 a été de -12,9 millions d’euros pour -
1,6 million d’euros au premier semestre 2014.
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OBJECTIFS, RISQUES ET INCERTITUDES POUR LE SECOND SEMESTRE 2015

Principaux objectifs pour le second semestre :

Technofan continuera a assurer les livraisons série A350 a un niveau de 5 jeux d’avions par
mois jusque fin 2015.

En parallele, il s’agira de finaliser le plan de maturité des autres programmes en
développement : Leap, CSeries, G7000/8000.

Technofan anticipe une bonne tenue des réparations sur le second semestre et a moins de
visibilité sur le marché des rechanges et piéces détachées.

Sur le plan industriel, Technofan recevra un nouvel équipement d’usinage pour la fabrication
de ses rotors afin d’améliorer sa performance.

Les chantiers Lean se poursuivront selon le plan.

Comme prévu en 2014, le pilotage de la chaine logistique a été renforcé et devrait contribuer a
I’amélioration de la performance industrielle sur le deuxiéme semestre 2015.

Principaux risques et incertitudes pour le second semestre :

Les risques et incertitudes se situent aux niveaux capacitaire et organisationnel de certains des
fournisseurs mécaniques et électroniques clés de Technofan, pour soutenir les plans de
continuité et de montée en cadence des livraisons des gammes A350 et nouveaux programmes
dans la feuille de route de la société.

TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Les créances d’exploitation vis-a-vis des sociétés du Groupe Safran sont de 2 756 milliers
d’euros au 30 juin 2015.

Les dettes d’exploitation vis-a-vis des sociétés du Groupe Safran sont de 2 450 milliers
d’euros au 30 juin 2015.
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II.LETATS FINANCIERS SEMESTRIELS

1 BILAN

ACTIF
(en euros)

Immobilisations incorporelles

Frais d'‘établissement

Frais de recherche & de développement

Concessions, brevets, licences, marques,
procédés, droits & valeurs similaires

Fonds commercial (1)

Autres

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques,

matériel & outillage industriels
Autres
Immobilisations corporelles en cours

Avances & acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres

Total actif immobilisé

Stocks & en cours

Matieres premieres & autres approvisionnements
En-cours production (biens & services)

Produits intermédiaires & finis

Avances & acomptes versés sur commandes
Créances (3)

Créances clients & comptes rattachés

Adutres créances d'exploitation

Créances diverses

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total actif circulant

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations
Ecart de conversion actif

Total général

(1) Dont droit au bail
(2) Dont a moins dun an
(3) Dont a plus d'un an
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31/12/2014

Montants
nets

225302

2979

222323

7861 486
157 594
2491714

3577171

124 284
1510723

8 098 542

17 524 196
9452 114
2848870
5223212

303 199

32823238
16 275 768

2183642
14 363 828

762

50 728 185

58 826 728




30/06/2015 31/12/2014
PASSIF
(en euros) Montants Totaux Montants
nets partiels nets

Capital 1258 316 1258 316 1258 316
Primes d'émission, de fusion,d'apport 4749 897 4749 897 4749 897
Ecart de réévaluation - -
Réserves 150 638 150 638
Réserve légale 150 638 150 638
Réserves statutaires ou contractuelles - -
Réserves réglementées -
Autres - -
Report a nouveau 4888 612 4888 612 6 604 501
Résultat de I'exercice 3429 407 3429 407 8350 639
Subventions d'investissement - - -
Provisions réglementées 5 5 5
Capitaux propres 14 476 876 14 476 876 21113 996
Provisions pour risques 7778225 7778225 8199 238
Provisions pour charges 1680 481 1680481 1815 046
Total provisions pour risques et charges 9 458 706 9 458 706 10 014 284
Dettes financieres 3891 329 3814811
Emprunts obligataires convertibles -
Autres emprunts obligataires -
Emprunts & dettes auprés des établissements de crédit -
Banques créditrices 720 542 862
Intéréts courus sur banques créditrices et crédits de caisse -
Concours courants bancaires -
Emprunts & dettes financieres divers 3890 609 3271949
Dettes d'exploitation & diverses 23124792 22 706 984
Avances & acomptes regus sur commandes en cours 227 916 422 707
Dettes fournisseurs & comptes rattachés 14 263 649 15 147 572
Dettes fiscales & sociales 7508 131 6625 907
Autres dettes d'exploitation -
Dettes sur immobilisations & comptes rattachés -
Dettes fiscales (Impot sur les sociétés) -
Autres dettes diverses 1125 095 510 798
Produits constatés d'avance 1134 597 1134597 1176 653
Total des dettes (1) 28150718 28150718 27 698 448
Ecart de conversion passif - -
Total général 52 086 300 52 086 300 58 826 728
(1) Dont a plus d'un an (dont dettes financieres : ) 4288 430 3431962

Dont a moins d'un an 23862 288 24 266 486
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2 COMPTE DE RESULTAT

En euros Situation au 30/06/2015 Situation au Exercice clos le
Montants Totaux 30/06/2014 31/12/2014
partiels

Production vendue 44 664 096 42 397 975 83496 201

Ventes de produits fabriqués 43300 130 40 714 511 80 255 882

Prestations de services 1363967 1683 464 3240 319
Montant net du chiffre d'affaires 44 664 096 42397 975 83 496 201

(dont Exportations : 26,456 M€)

Production stockée 153 488 578 465 2 052 506

En cours de production de biens 224930 344 657 (86 922)

En cours de production de services - - -

Produits finis (378 418) 233808 2139428

Production immobilisée - - -

Production de I'exercice 44510 608 42 976 440 85 548 707
Consommations de I'exercice en provenance de tiers 28 980 596 25660 611 55 626 209
Achats stockés matiéres premieres & sous traitance industrielle 21 756 907 18 519 225 37 875 816
Achats stockés autres approvisionnements 25896 59 552 94 488
Variations stocks matieres premiéres & approvisionnements (2 241 366) (464 189) 484 005
Achats non stockés matieres & fournitures 983 509 920 696 2101522
Services extérieurs : 8 455 650 6 625 327 15 070 378

Valeur ajoutée 15530 012 17 315 829 29 922 498
Subventions d'exploitation 8291 8291 825 376 2135507
Impots et taxes & versements assimilés 692 756 697 992 1449 694
Sur rémunérations 170 956 211 480 431 368
Autres 521 800 486 512 1018 326
Charges de personnel 11 923 056 11 053 217 21401702
Salaires & appointements 7 446 295 7023 075 13296 787
Charges sociales 4476 761 4030 142 8104 914

Excédent brut d'exploitation 2922 491 6 389 996 9 206 609
Reprise sur provisions & amortissements 3446 482 3446 482 3103151 8 628 392
Transferts de charges d'exploitation 2139211 2139211 33076 1997 246
Autres produits 292708 292708 18 550 83 549
Dotations aux amortissements & provisions 4013518 3376 787 8575519
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 817 488 683 340 1473 653
Sur immobilisations : dotations aux provisions - - -
Sur actif circulant  : dotations aux provisions 448 228 240 782 448 363
Pour risques & charges : dotations aux provisions 2747 803 2 452 665 6 653 503
Autres charges 99 845 99 845 73097 472 775

Résultat d'exploitation 4 687 529 6 094 889 10 867 502
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En euros Situation au 30/06/2015 Situation au Exercice clos le
Montants Totaux 30/06/2014 31/12/2014
partiels
Report 4687 529 6 094 889 10 867 502
Produits financiers 127 16 816 20 826
De participations - - -
Dautres valeurs mobiliéres & créances de I'actif immobilisé - - -
Autres intéréts & produits assimilés 127 16 816 20 753
Reprises sur provisions & transferts de charges financieres
Différences positives de change 73
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement - - -
Charges financiéres 86 937 89 952 191718
Dotations aux amortissements & provisions 26 000 33000 64 000
Intéréts & charges assimilés 60 937 56 952 127 718
Différences négatives de change - - -
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement - - -
Résultat financier (86 810) 73 136 (170 892)
Résultat courant avant impot 4600720 6 021 753 10 696 609
Produits exceptionnels - - 23297
Produits exceptionnels sur opérations de gestion - - 2
Produits exceptionnels sur opérations en capital -
Produits de cessions d'éléments d'actif -
Subventions d'investissements virées au résultat - -
Autres - -
Reprises sur provisions & transferts de charges exceptionnelles - 23295
Charges exceptionnelles - - 39392
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital -
Valeur comptable des éléments immobilisés & financiers cédés - -
Adutres - -
Dotations aux amortissements & provisions -
Dotations aux provisions réglementées 39 392
Dotations aux amortissements & autres provisions -
Résultat exceptionnel - - (16 095)
Résultat avant imp6t & participation 4600 720 6021 753 10680 514
Participation des salariés 486 174 486 174 409 486 741 216
Impot sur les sociétés 685 138 685 138 1097 965 1588 659
Dotations I.S. Sociétés Intégrées - - - -
Reprises I.S. Sociétés Intégrées - - - -
Résultat de I'exercice 3429 407 4514 303 8 350 639
Plus-values ou moins-values de cessions
comprises dans le résultat exceptionnel
Produits de cessions d'éléments de I'actif - -
- Sur immodhilisations incorporelles - -
- Sur immobilisations corporelles - -
- Sur immobilisations financiéres - -
Valeur comptable des éléments d'actif cédés - - -
- Sur immobilisations incorporelles - -
- Sur immobilisations corporelles - -
- Sur immobilisations financieres - -
Plus-values ou moins-values de cessions - - -
| Résultat aprés imp6t par action 5,45 7,18 13,27 |
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3 TABLEAU DE FINANCEMENT

30/06/2015 30/06/2014

en milliers d'euros

Résultat de I'exercice

Dotations nettes aux amortissements incorporels & corporels
Dotation nettes aux provisions pour dépréciation R&D
Dotations aux provisions réglementées

Dotations aux provisions pour risques & actif circulant

Capacité d'Autofinancement

Impact de la variation du Besoin en Fonds de Roulement

Flux provenant de I'exploitation

Investissements R&D (activation)
Investissements commerciaux (ticket d'entrée)
Investissements

Cessions d'immobilisations & autres

Cash flow libre

Acquisition de titres
Cession de titres
Flux affectés aux investissements

Avances Remboursables
Dividendes versés aux actionnaires
Variation des emprunts
Augmentation de capital regue
Flux provenant du financement

VARIATION Nette de TRESORERIE
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ANNEXES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

4 REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes sociaux au 30 juin 2015 sont établis en conformité avec les dispositions légales
et réglementaires applicables en France selon le réglement ANC 2014-03 du Nouveau Plan
Comptable Général et ses modifications successives ainsi qu’avec les avis et
recommandations ultérieurs du Conseil National de la Comptabilité. Ils ont été établis selon
les mémes méthodes comptables et les mémes modalités de calcul qu’au 31 Décembre 2014.

Les conventions comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux regles génerales d'établissement et de présentation des comptes annuels et
aux hypothéses de base suivantes :

- Continuité de I'exploitation.
- Permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre.
- Indépendance des exercices.

5 COMMENTAIRES SUR LES COMPTES DE LA SOCIETE

Opérations en devises

Le chiffre d’affaires en devise étrangére correspondant a la valeur des achats dans cette méme
devise est comptabilisé au cours comptant mensuel ; seul le chiffre d’affaires en devise
étrangére non couvert par des achats dans cette méme devise est comptabilisé au cours garanti
de la période, soit 1€=1,25 $ pour le premier semestre 2015.

Le chiffre d’affaires du premier semestre 2015 s’éléve a 44,7 millions d’euros. Au taux de
change 2015, le chiffre d’affaires pro forma 2014 aurait été de 44,2 millions d’euros soit une
hausse de 0,96%.

Tableau des provisions d’actif circulant
(En milliers d’euros)

MONTANT
NATURE DES PROVISIONS DEBUT DOTATIONS REPRISES M%\(EQSIEEIN

EXERCICE
Stocks et en-cours 2319 357 74 2602
Créances d'exploitation 260 91 44 307
TOTAL 2579 448 118 2909
Dont exploitation 448 118
Dont financiére - -
Dont exceptionnel - -
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Capitaux propres
(En milliers d’euros)

Capitaux propres au 31/12/2014 (avant affectation) 21114
Réduction du capital social par annulation d'actions propres -
Réduction des réseres par annulation d'actions propres -
Réduction du report a nouveau par annulation d'actions propres -
Variation des provisions réglementées -

Résultat net du premier semestre 2015 3429
Distribution de dividendes - 10 067
Capitaux propres au 30/06/2015(avant affectation) 14 476
Capital social

Le capital social est inchangé au 30 Juin 2015 par rapport a fin Décembre 2014 et s’éléve a
un montant de 1 258 316 €.

Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques d’une valeur nette de 7 778 milliers d’euros au 30 juin 2015
comprennent essentiellement des provisions pour garanties données, dont les mouvements sur
la période sont une dotation de 926 milliers d’euros et une reprise de 1 201 milliers d’euros.
Les provisions pour charges d’une valeur nette de 1 436 milliers d’euros au 30 juin 2015
concernent principalement la provision pour engagements de retraite.

Provisions pour dépréciation des actifs

Les codts de développement sont comptabilisés en charges dans le compte de résultat.

Les créances clients sont dépréciées a 100% des lors qu’un paiement n’a pas été effectué un
an aprés son échéance, ou dés que Technofan a connaissance de la défaillance d’une société
sur laquelle elle détient une créance.

Comme a fin Juin 2014, les stocks font 1’objet d’une dépréciation calculée dans un algorithme
sur la base de I’ancienneté et des taux de rotation des stocks concernés auquel se rajoute la
dépréciation sur I’ancienneté de 1’en-cours de production dés lors que 1’ordre de fabrication
est ouvert depuis plus d’un an ( dépréciation a 100% de la valeur de 1’ordre de fabrication).

Ventilation du chiffre d’affaires
(En milliers d’euros)

= France 17 407
=  Bxportations directes 27 257
TOTAL 44 664
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Résultat financier
(En milliers d’euros)

Charges :

Dotations aux provisions IFC et Médaille du travail 26
Intéréts sur avances conditionnées 61
Autres charges financieres NEANT
Produits :

Intéréts sur avances en compte courant 0

Charges et produits exceptionnels

Le résultat exceptionnel au 30 juin 2015 est de 0 millier d’euros.

Participation des salariés

Pour I’arrété des comptes au 30 juin 2015, le résultat donne lieu a constitution d’une
provision pour participation des salariés a hauteur de 486 milliers d’euros conformément a
I’accord du Groupe Safran. Ce montant inclut 187 milliers d’euros de complément de
participation au titre de I’exercice 2014.

Intéressement

Pour Dl'arrété des comptes au 30 juin 2015, le résultat donne lieu a constitution d’une
provision pour intéressement des salariés de 487 milliers d’euros conformément a 1’accord
d’intéressement en vigueur.

Impo6t sur les sociétés

Le reésultat de la période est un profit. L’ impdt au 30 juin 2015 prend en compte une charge
d’imp6t de 1,333 million d’euros, ainsi qu’une quote-part estimée de crédit d’impot recherche
de 0,648 million d’euros.

Instruments financiers

La société n’a pas souscrit d’instruments financiers en propre. La société a conclu une
convention de couverture de change en dollars américains a Euro/Dollar a 1,25 jusqu’au 31
décembre 2015 avec la centrale de trésorerie du Groupe Safran.

Evénements postérieurs a la cloture

I n’y a pas eu d’événement postérieur a la cloture au 30 Juin 2015.
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1. RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR L’INFORMATION
FINANCIERE SEMESTRIELLE

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confieée par votre assemblée genérale et en

application de l'article L. 451-1-2 I1l du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

« l'examen limité des comptes semestriels condensés de la société Technofan, relatifs a la
période du ler janvier au 30 juin 2015 tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

« la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activiteé.

Ces comptes semestriels condenses ont été établis sous la responsabilité de votre conseil

d’administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre

conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France. Un examen limité consiste essentiellement a s’entretenir avec les
membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre
des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit
effectué¢ selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. En conséquence,
I’assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies
significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins
¢levée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de
nature a remettre en cause la conformité des comptes semestriels condensés avec les régles et
principes comptables francais.

2. Veérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d'activité commentant les comptes semestriels condensés sur lesquels a porté notre
examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes semestriels condensés.

Paris-La-Défense, le 29 juillet 2015

Le Commissaire aux Comptes

ERNST & YOUNG et
Autres

Vincent de La Bachelerie Francois-Guillaume Postel
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IV. ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

J’atteste, a ma connaissance, que les comptes pour le semestre écoulé¢ sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiére et du résultat de la société et que le rapport semestriel d’activité ci-
dessus présente un tableau fidéle des événements importants survenus pendant les six
premiers mois de ’exercice, de leur incidence sur les comptes, des principales transactions
entre parties liées ainsi qu’une description des principaux risques et des principales
incertitudes pour les six mois restants de 1’exercice.

Bruno BERGOEND
Directeur Général
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