Communiqué - résultats du 1° semestre 2015 — Groupe CPCU

1. Activité

Le chiffre d’affaires est en hausse de 28% de 202 M€ au 1°" semestre 2014 a 258 M€ au 1° semestre

2015, en raison d’une reprise des deux activités de CPCU :

- le chiffre d’affaires de ['activité thermique augmente de 21%, avec une hausse des volumes de chaleur
vendue de 18% (2,5 TWh en 2014 et 3 TWh en 2015). Cette hausse est corrélée avec la rigueur
climatique proche de la moyenne des 15 derniéres années en 2015, 2014 étant une année
exceptionnellement chaude (rigueur climatique de 0,98 en 2015 et 0,83 en 2014).

- le chiffre d’affaires de l'activité électrigue augmente de 5 M€ en 2014 a 17 M€, avec une augmentation
des volumes (29 GWh en 2014 et 247 GWh en 2015), et la mise en place par les Pouvoirs Publics du
dispositif de prime de capacité.

2. Faits marquants de la période

Investissements

Les investissements au 1% semestre 2015 s’élévent a 34 M€ (17 M€ au 1% semestre 2014), et

comprennent les projets structurants suivants :

- co-combustion bois charbon a Saint-Ouen (7 M€),

- passage du fioul au gaz et mise aux normes environnementales 2016 des centrales dérogataires
(4 M€),

- liaison Suffren-Pasteur (2 M€),

- raccordement Levallois (3 M€),

- dévoiements des feeders en raison des travaux du tramway T3 Nord et de la ligne métro N°14
(5 M€).

Périmétre de consolidation

Le périmétre de consolidation n’a pas évolué en 2015 par rapport a 2014.

3. Eléments financiers résumés

Les comptes présentés ci-apres ont fait 'objet d’'un examen limité des commissaires aux comptes.

Compte de résultat simplifié :

Comptes consolidés Groupe CPCU M€ | 30 juin 2014| 30 juin 2015 Variation|
Chiffre d'Affaires 202 258 28%
Part dans les entreprises associées 1 1 -41%
EBITDA (1) 52 58 12%
ROC (1) 34 39 14%
Résultat financier -3 -3 -14%
Impots sur les Sociétés -11 -13 13%
RESULTAT NET PART DU GROUPE 19 22 15%
Investissements 17 34 101%

(1) résultat y compris quote part nette du résultat des entreprises mises
en équivalence

Le chiffre d’affaires consolidé augmente de 28% de 202 M€ en 2014 & 258 M€ en 2015 et se
décompose de la maniére suivante :

- les ventes de chaleur augmentent de 18% de 189 M€ en 2014 a 222 M€ en 2015 en lien
avec :
e e chiffre d’affaires proportionnel aux volumes vendus augmente de 23% de 140 M€ en
2014 a 172 M€ en 2015, avec une hausse des volumes vendus de 18% en raison d’'une
rigueur climatique plus favorable et un ajustement tarifaire moyen de 4%,



e e chiffre d’affaires de la redevance d’abonnement augmente de 2% de 49 M€ en 2014
a 50 M€ en 2015 en raison des raccordements et des ajustements tarifaires,

- les ventes d’électricité augmentent de 5 M€ en 2014 a 17 M€ en 2015 en lien avec la rigueur
climatique et le dispositif de prime de capacité, d’'un effet de 3 M€ en 2015, dispositif mis en
place au 2nd semestre 2014. La production d’électricité augmente de 29 GWh en 2014 a
247 GWh en 2015,

- les ventes au concédant (investissements de biens de retour) augmentent de 126%, de 9
M€ en 2014 & 20 M€ en 2015, en lien avec les travaux de dévoiement du feeder Nord-Est
pour le tramway Nord de Paris, la liaison Suffren Pasteur, les canalisations et branchements
de raccordements notamment les zones Clichy Batignolles, Saint-Exupéry, Pré-Saint-
Gervais.

Le résultat avant amortissement, résultat financier et impé6t (« EBITDA ») augmente de 12%
de 52 M€ en 2014 a 58 M€ en 2015.

La hausse de I'EBITDA provient de :

- la hausse de la marge sur énergies (« R1 »), résultat d’'une meilleure activité :

e électrique en termes de volumes, de prix, et du dispositif de prime de
capacité, d’'un effet de 3 M€,

e thermique, avec une progression des ventes de 25%, et d’un effet prix et
volume de 12 ME£.

- une détérioration de la marge sur codts fixes (« R2 ») de 9 M€ en raison de la progression
des charges dentretien et de renouvellement (4 M€), progression des charges
environnementales en lien avec le dispositif de certificats d’énergie (2 M€), 'augmentation
des impbts et taxes (2 M€).

Le résultat opérationnel courant (« ROC ») augmente de 14% de 34 M€ en 2014 a 39 M€ en
2015.

Cette hausse de 5 M€ provient de la hausse de 'EBITDA de 6 M€ atténuée par la hausse des
amortissements de 1 M€.

Le résultat des sociétés mises en équivalence est en baisse de 1,2 M€ en 2014 a 0,8 M€ en 2015.

Le résultat net consolidé est en hausse de 15% (19 M€ en 2014 et 22 M€ en 2015), la hausse du
résultat opérationnel courant (+ 5 M€) étant atténuée par la hausse de I'imp6t (+ 2 M€).

Bilan résumé :

M€ 2014 2015
Actif

Total actif non courant 814 792
Total actif courant 197 132
Total actif 1011 924
Passif

Capitaux propres totaux 248 281
Total passif non courant 385 369
Total passif courant 378 274
Total passif et capitaux propres 1011 924

La baisse des actifs courants correspond a I'encaissement de la saison de chauffe et impacte les postes
clients, fournisseurs et dettes financiéres. La situation nette de trésorerie s’améliore de - 236 M€ au 31
décembre 2014 a - 183 M€ au 30 juin 2015, et reflete la saisonnalité de I'activité.

Les capitaux propres augmentent de 248 M€ a 281 M€ avec comme éléments majeurs le résultat du 1%
semestre (22 M€) et les dividendes distribués (- 6 M€), les variations de justes valeurs et autres (+ 11 M€),
et les pertes et gains actuariels (+ 6 M€).



