Paris, le 14 septembre 2015

Résultats 1¢" semestre 2015 : ANR par action : +40%

Le Conseil d’Administration, réunile 11 septembre 2015 sous la Présidence de M. Robert Peugeot, a
arrété les comptes du premier semestre 2015.

ANR par action : 132,5 €, soit +40 %

Au 30 juin 2015, I'ANR par action s’établit a 132,5 € par action, contre 94,6 € au 31 décembre 2014,
soit une progression de 40% sur le semestre. Cette performance est d’abord due a I'appréciation du
cours de I'action Peugeot SA qui a augmenté de 80% sur les 6 premiers mois de I'année, mais aussi a
la performance des autres Investissements, notamment SEB (+36%), ORPEA (+21%), et Lisi (+17%).

Résultat net consolidé de 152 M€

Le résultat net consolidé part du groupe du premier semestre 2015 s’éléve a 152 M€ (dont 31 M€ de
dividendes regus) contre 308 M€ sur la méme période I'année précédente. Pour mémoire, le résultat
du premier semestre 2014 était principalement constitué de la reprise partielle pour 206 M€ de la
provision sur titres Peugeot SA.

M€ Premier semestre Année
2015 2014 2014

Actif Brut Réévalué 3484 2 608 2 649
- dont Peugeot SA 1590 1018 957
Actif Net Réévalué ANR 3335 2 365 2381
ANR par action 132,5 € 94,0 € 94,6 €

Résultat net consolidé, part du groupe 152 308 308

Faits marquants

Comme annoncé précédemment (communiqués du 20 février et du 26 mars 2015), et dans le respect
des conditions auxquelles était soumise la cession des bons de souscription d’actions (BSA) attribués
par Peugeot SA en 2014, FFP a mis en place des opérations dérivées. Ces derniéres se sont traduites
par I'encaissement d’une prime de 163 M€ et un profit aprés impot de 118 M€ dans les comptes
consolidés au 30 juin 2015%. Fin juillet, FFP a par ailleurs cédé des BSA pour une valeur de 33,5 M€2,
Depuis lors, FFP n’est plus exposé économiquement aux BSA. Ces opérations n’auront pas d’impact sur
la participation de FFP au capital de Peugeot SA.

1 ¢f. note 2du rapport financier semestriel
2¢f communiqué du 04 ao(t 2015



Poursuivant sa politique d’investissement, FFP :
e afinancé, en association avec Louis Dreyfus Armateur, I'acquisition par LDAP d’un cinquiéme
navire handy-size de modeéle B-Delta (3 MS de capital supplémentaire) ;
e a pris de nouveaux engagements dans des fonds de capital investissement pour 21 M€, et a
décaissé 15 M€, derniére tranche de I'investissement dans le gestionnaire de tours télécom en
Afrique IHS décidé au second semestre 2014.

Les emprunts bancaires de FFP s’élévent a 149 M€, contre 268 M€ a fin décembre 2014. Les lignes de
crédit non utilisées au 30 juin 2015 se montent a 449 M€.

Commentant ces résultats, Robert Peugeot a déclaré :

« Les bons chiffres du 1° semestre 2015 traduisent notamment la réussite des opérations de
recapitalisation de PSA Peugeot Citroén menées I’année derniere ainsi que le bon déroulement du plan
« Back in the Race ». L’ANR de FFP a progressé de 954 M€, porté par I'appréciation du titre Peugeot SA
et la bonne tenue des Investissements. Depuis lors, cette hausse de 40% a été tempérée par la baisse
récente des marchés financiers liée a la montée des incertitudes macro-économiques et politiques.
Confiante dans sa stratégie et forte de sa capacité d’investissement, FFP poursuivra son activité
d’investisseur de long terme, en ciblant des entreprises de qualité positionnées sur des secteurs qui
bénéficient de tendances longues favorables, et en développant son portefeuille de fonds de capital-
investissement en direct ou via des co-investissements. »

A propos de FFP :

FFP est une société d’investissement cotée sur Euronext, détenue majoritairement par les Etablissements Peugeot Fréres et
dirigée par Robert Peugeot. Le groupe FFP est un des principaux actionnaires de Peugeot SA et meéne une politique
d’investissements minoritaires et de long terme. Le groupe FFP détient des participations dans des sociétés cotées (Zodiac
Aerospace, SEB, DKSH ou ORPEA), des sociétés non cotées (Sanef ou ONET) et dans des fonds de capital-investissement.
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Actif Net Réévalué au 30 juin 2015

% de L. % Actif Brut
Valorisation

détention Réévalué

PSA - actions a) 10,5% 1555 44,6%
PSA - BSA avril 2017 a) 34 1,0%
Peugeot SA (A) 1590 46%
Lisi a) 5,1% 69 2%
CID (Lisi) b) 25,2% 191 5%
SEB S.A. a) 5,0% 211 6%
Zodiac Aerospace a) 4,0% 340 10%
Orpéa a) 6,3% 239 7%
LT Participations (Ipsos) b) 10,3% 20 1%
CIEL group a) 7,6% 21 1%
DKSH a) 5,9% 248 7%
Participations non cotées c) 224 6%
Total Participations (i) 1564 45%
Fonds de capital Investissement  d) 213 6%
IDI a) 10,1% 20 1%
Total capital-investissement (ii) 233 7%
Immobiliere Dassault a) 19,7% 42 1%
FFP-Les Grésillons e) 100,0% 16 0%
Autre immobilier ¢) 2 0%
Total immobilier (iii) 59 2%
Autres actifs & passifs financiers  a;f) 27 1%
Trésorerie 11 0%
Total autres actifs (iv) 38 1%

Actif Brut Réévalué Investissements (i)+(ii)+(iii)+(iv) = (B) 1894 54%

Actif Brut Réévalué = (A) + (B) 3484 100%
Endettement (C) 149

Actif Net Réévalué =(A) + (B) - (C)

soit par action

* Les lettres font référence aux méthodes de valorisation retenues qui sont précisées sur www.groupe-FFP.fr



