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Etats financiers condensés intermédiaires au 30 jui2015

| - Rapport semestriel

Le groupe Spir Communication réalise au premier estra 2015 un chiffre d'affaires
de 208,4 millions d’euros et une perte opératidensburante de 2,9 millions d’euros, en réduction
de 43,1 % a périmétre économique comparable.

Le premier semestre 2015 met notamment en évidengerformance économique de l'activité
Médias Thématiques Immobilier, la progression @mdemble des offres internet du groupe et des
volumes d’imprimés publicitaires distribués par éxir.

L'ebitda a + 1,3 milions deuros et la réductione da perte opérationnelle courante,
en comparaison avec le premier semestre 2014, ismduégalement la réalisation des plans de
transformation pour Regicom et pour les imprimeries

Deux sites d'imprimerie (Pacy sur Eure et Reyrieorn) été cédés le 9 février 2015. Le dernier site
d’impression (Fouilloy) est en cours de cessioB@juin 2015.

En conséquence, un proforma du premier semestrd a0&té retraité selon la norme IFRS 5,
pour afficher un périmetre comparable. L'activité&dias Thématiques Automobile cédée a hauteur
de 51 % en juillet 2014 et I'activité des troisesitd’ imprimerie mentionnés ci-dessus sont regraipée
dans le résultat net des activités cédées.

La trésorerie du groupe s’éleve a 41,9 millionsudds au 30 juin 2015.
Evolution du groupe Spir Communication au cours dyoremier semestre 2015 :

Le chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires consolidé semestriel attét8,4 millions d’euros.
Il reflete les bonnes performances commercialed algic-lmmo.com, les conquétes de parts de
marché d’Adrexo et le dynamisme de I'ensemble ffeesvinternet et digitales.

Le résultat opérationnel courant

Le résultat opérationnel courant s’établit a -2,@ions d’euros contre -5,1 millions d’euros pour
le premier semestre 2014 & périmétre comparable.

Le résultat opérationnel

Le résultat opérationnel s’établit & -7,2 milliod&uros. Il s’élevait a - 38,6 millions d’euros
au 30 juin 2014 suite a l'enregistrement des pronis pour restructuration des activités Médias
Généralistes, Imprimerie et Diffusion d’'Impriméshicitaires.



Le résultat net avant résultat des activités en cog de cession

Apres prise en compte du résultat financier d'unntaot bénéficiaire de 0,2 million d'euros
et des résultats des sociétés mises en équivattn@6 millions d'euros, le résultat net s'établit
a - 4,4 millions d’euros au 30 juin 2015 contre3;14millions d’euros au 30 juin 2014.

Le résultat net consolidé

Le résultat net consolidé s’établit & - 5,6 milsod’euros pour le premier semestre 2015 contre
- 38,1 millions d'euros pour le®1semestre 2014. Il intégre le résultat net desvigksi cédées
(sites d'imprimerie de Pacy-sur-Eure et de Reyrieédés en février 2015 et Fouilloy en cours de
cession au 30 juin 2015) pour -1,2 million d’euros.

Le bilan
Les fonds propres du Groupe s’établissent a 87|®ns d’euros au 30 juin 2015.
Les actifs immobilisés nets sont valorisés a 17illons d’euros dont 62,6 millions d’euros pour

les goodwill des activités poursuivies.

Le groupe Spir Communication est en situation @sarerie nette de I'endettement positive pour
5,4 millions d’euros.

Le tableau de flux de trésorerie

La trésorerie du groupe Spir Communication s'a#ié¥1,9 millions d’euros au 30 juin 2015.
Sa variation est de - 15,5 millions d’euros poypremier semestre 2015.

La capacité d'autofinancement d'exploitation prege a périmétre économique comparable
de 1,1 million d’euros par rapport au premier seémee2014 et s’éleve a 0,7 million d’euros.

La capacité d'autofinancement globale, intégrantdéeaissement d’éléments exceptionnels relatifs
aux plans de transformation, s'éléve a - 6,6 nrilid’euros.

Le besoin en fonds de roulement est maitrisé pensémble de ses composantes.
Sa variation est de - 3,9 millions d’euros pouptiemier semestre 2015 contre - 10,8 millions d'suro
pour le premier semestre 2014.

Le total des flux de trésorerie générés par |'@€étigst de - 10,6 millions d’euros.

Les investissements nets opérationnels s’élevéri aillions d’euros. lls concernent principalement
les sites internet du Groupe, les systemes d'irdtion, les infrastructures informatiques, et les
encarteuses pour la mécanisation de la prépardisnpoignées d’'imprimés publicitaires destinés
a étre distribués.

Le groupe Spir Communication, par le biais de Baldi Concept Multimédia, a également investi
dans l'acquisition de 100 % des parts sociales a#aBom, une société spécialisée dans I'édition de
solutions web et logicielles pour les agences inilaobs.

Le total des flux de trésorerie liés aux opératiditsvestissement est de 8,1 millions d’euros.

Les flux de financement nets dégagent une ressoler8el millions d’euros.



Evolution des activités au cours du premier semes#r2015 :

Diffusion d’Imprimés Publicitaires

Le chiffre d'affaires réalisé par I'activité de Rigion d’'Imprimés Publicitaires est en recul de %,0
au premier semestre 2015. Il s’éléve a 141,7 mblia’euros. Retraité de Il'activité annexe de
distribution de colis arrétée au 30 juin 2014, ifaidution du chiffre d’affaires est de 5,8 %.

Le semestre est marqué par la trés forte pressinoucrentielle, partiellement compensée par une
augmentation des volumes d'imprimés publicitairéstridbués (+ 2,6 %). A ces effets s’ajoute
également 'augmentation des codts de distribigiooomparaison avec le premier semestre 2014.

Le résultat opérationnel courant s’établit en cqueéce a - 5,1 millions d’euros.

La croissance des volumes distribués confirme kinemce de I'imprimé publicitaire aupres des
annonceurs. Les transformations initi€ées au preseigrestre produiront progressivement leurs effets a
partir du second semestre.

Communication Locale Multicanal

Ce secteur d’'activité regroupe les activités dei¢ag, les offres digitales éditoriales et publicia
d’Advertising Content, et le développement d’outibsproduction et d’enrichissement de contenus par
Advertising Services.

Son chiffre d’affaires externe est en retrait glal®19,0 %. Il s’éleve a 25,2 millions d’euros.

Cette variation résulte de la forte baisse de tegieité du magazine TOP et de I'arrét de certsine
éditions déficitaires. Le chiffre d’affaires PresleRegicom, en conséquence, chute de 29,5 %.
L'offre internet, constituée d’'une gamme diversfide services, poursuit sa croissance a un rythme
de 17,0 %. Cette progression ne suffit pas encomergpenser le recul du magazine et la fin du contra
P3 au 31 décembre 2014.

Les plans d’économies mis en ceuvre sur I'ensembleedsecteur d’activité permettent de réduire
significativement la perte opérationnelle de 68,3%1,9 million d’euros.

Médias Thématiques Immaobilier

Le chiffre d’'affaires de 'activité Médias Thémates Immobilier affiche une croissance de 6,4 %
au premier semestre 2015. Il s’éléve a 41,5 malidieuros.

Le magazine est en retrait de 8,8 % mais les offfitesnet poursuivent un développement soutenu
a hauteur de 17,5 %.

Logic-Immo.com accroit régulierement son attratiyiour les annonceurs et pour les internautes,
en méme temps qu’il renforce son positionnementwoantiel.
Le résultat opérationnel courant progresse de %64 atteint 4,1 millions d’euros.

Perspectives

La transformation du groupe Spir Communication e guit :
- le dernier site d'impression du groupe est cédé'laolt 2015.
- le plan concernant I'activité de Diffusion d’'Impré® Publicitaires est en phase de déploiement.

Le résultat opérationnel courant et le résultatdeetexercice 2015 devraient étre en progressam p
rapport a I'exercice 2014.



[l — Etat de situation financiere consolidé interméiaire

Actif 30/06/2015 31/12/2014
(en milliers d'euros) publié
Actifs non courants
Note 10 Goodwill 62 624 60 468
Note 10| Autres immobilisations incorporelles 11 777 12 18p
Note 10| Immobilisations corporelles 16 0471 14 566
Note 11| Participations dans les entreprises associée 76 371 77 346
Autres actifs financiers 6 085 6 017
Total actifs non courants 172 90§ 170 57)7
Actifs courants
Stocks et en-cours 541 7971
Clients et autres débiteurs 94 171 97 86H
Créance d'imp 6t 22 436 26 18p
Autres actifs courants 2 164 1951
Trésorerie et équivalents de trésorerie 411940 56 789
Note 6 | Actifs des activités en cours de cession 419 4 42"
Total actifs courants 161 671 188 01
Total de I'actif 334 579 358 589
Passif 30/06/2015 31/12/2014
(en milliers d'euros) publié
Capitaux propres
Capital 24 982 24 98p
Primes liées au capital 25 134 25136
Réserves 43 462 94 720
Résultat consolidé (5634 (51 214
Capitaux propres et réserves attribuables aux actimnaires
de la société mere 87 946 93 6241
Passifs non courants
Note 12| Emprunts et dettes financiéres 2085 488
Dettes au personnel 16 088 15916
Note 13| Provisions et autres passifs non courants 4281 21438
Total passifs non courants 39 601 42 234
Passifs courants
Note 12| Emprunts (part a moins d'un an) et concoamngaires 34 449 31581
Fournisseurs et autres créditeurs 135 964 147 510
Note 13| Provisions et autres passifs courants 35 945 40 854
Note 6 | Passifs des activités en cours de cession 630 2 786
Total passifs courants 207 034 222 7311
Total du passif et des capitaux propres 334 579 3589




lIl - Compte de résultat consolidé intermédiaire

Note 15|

Note 16|

Note 11

Note 14
Note 14

30/06/2015 30/06/2014 30/06/2014

(en milliers d'euros) pro forma IFRS 5 [ publié
Chiffre d'affaires 208 356 222534 238 481
Achats consommés (13537 (17 62Q) (25 18p
Charges de personnel (dont participation des éslaritérim et CICE) (129 23B) (134 612) (138 190)
Charges externes (55 002 (59 272) (62 33p
Impots et taxes (6 049 (7 401 (7 401)
Dotations aux amortissements (4 165 (4 232 (5933)
Dotations aux provisions (3131 (2 938 (2 93%)
Autres produits et autres charges d'exploitation (144) (1 595 (1 59%)
Résultat opérationnel courant (2 905 (5 136 (5 140)
Charges de restructuration et autres pr®atitharges opérationnels (4 322) (33 p08) (33/471)
Résultat opérationnel (7 227 (38 344 (38 611)
Co0t de I'endettement financier net 216 (385 (424)
Imp6t sur le bénéfice 0 (3399 (3399
Quote-part du résultat net des participatitams les entreprises associges 2579 (976 (974
Résultat net avant résultat des activités cédées 432) (43 104) (43 410)
Résultat net d'imp6t des activités cédées et ers aricession (1 20p) 4 986 5293
Résultat net (5634 (38 117 (38 11Y)
Attribuable aux actionnaires de la société mére (5634 (38 117 (38 11Y)
Résultat net de base par action (**) (0,93), (6,26 (6,26
Résultat dilué par action (***) (0,90) (6,10 (6,10
(**) Nombre d'actions moyen hors titres adébenus 6 090 6530 6 090 123 6 090723
(***) Nombre d'actions composant le capdatial 6245 4101 6245 411 6245411

* En application de la norme IFRS 5 (cf note 6 enparabilité des comptes), la présentation du
compte de résultat et du tableau de flux de trésorelatifs aux comptes consolidés intermédiaires
clos au 30 juin 2014 a été modifiée afin de distarges résultats des activités cédées et en deurs

cession.

IV — Etat du résultat global

(en milliers d'euros) 30/06/2015 pro3foo/?rﬁfloFllgs 5
Eléments qui ne seront pas retraités en résultat tdrieurement
Variation de juste valeur des instruments finascil couverture 189 243
Résultat net de la période (5634 (38 117
Résultat net et gains et pertes comptabilisés direament en capitaux propres (5 445 (37 874
Dont quote-part attribuable aux propriétaires deslaciété meére (5 445 (37 874




V - Tableau de flux de trésorerie au titre de la pgode intermédiaire

- , 30/06/2014 30/06/2014
(en milliers d'euros) 30/06/2015 pro forma IFRS 5 publié

Résultat net des activités poursuivies (4 432 (43 104 (43 410)
+/- quote-part du résultat net des participatiomssdes entreprises associées (2p79) 976 976
+/- dotations nettes aux amortissements et prawsio (480) 2914 30 534
+/- profits et pertes de réévaluation (juste valeur 56 (76 (76
-/+ plus et moins values de cessions 440, 601 601
Capacité dautofinancement aprés codt de I'endetteent financier net et impot (6 995 (12 461) (11 35p)
+ Co0t de I'endettement financier net (hors aytresluits et charges financiers) 356 30 630
+/- charge d'imp 6t 0 3399 3399
Capacité dautofinancement (6 639 (8 432 (7 326)

- dont capacité de financement d'exploitation 689 (419) 50(
- Variation du BFR lié a l'activité (3946 (10839 (11 409)
Flux net de trésorerie générés par les activités émtionnelles (10 585 (19 271) (18 735)
- décaissements liés aux acquisitions d'immobitisatcorporelles et incorporelles (6 5p4) (3 451) (03]
+ encaissements liés aux cessions d'immobilisatonsorelles et incorporelles 3p0 480 159
+ incidence des variations de périmétre (1 597 q [t
+/- variation des préts et avances consentis (224) (486 (486
Flux net de trésorerie liés aux opérations dinvesésement (8 085 (4 057 (4 03%)
Acquisition nette d'actions propres 0 40 4
- remboursements d'emprunts (y compris contratead¢ion-financement) (4 02¢) (3945) (4 4p3)
- intéréts financiers nets versés (y compris cosittle location-financement) (318) (615) (6p4)
+/- autres flux liés aux op érations de financenfgntompris concours bancaires) 4 (096 15322 14 322
+ dividendes regus 3430 a
Flux de trésorerie liés aux activités de financemen 3124 10 80p 10 305
Incidence de la variation des taux de change | 96 0 5
Variation de trésorerie | (15 450 (12 524) (12 46F)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvertu 56 789 1043 10 435
Trésorerie et équivalents de trésorerie des agsiyibursuivies 41 339 (2 08 (203})
Flux nets liés aux activités cédées / en coursession 600| 1023 10172
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clotuwr apres flux nets liés aux
activités cédées / en cours de cession 41 940 814 8 141
VI - Variation des capitaux propres consolidés

au titre de la période intermédiaire
Résultat
-~ \ . . ) Réserves Résultats nor| attribuable aux Total
(en milliers d'euros) Capital social Primes - R, . . .
consolidées distribués | actionnaires de If capitaux propres
société mere

Situation au 31 décembre 2013 24 987 2513p 152 981 (55 518) 147 $21 147|521
Affectation du résultat 2013 (55578 55578
Variation de périmétre 172 173 17
Paiements fondés sur des actions
Résultat net 2014 (51 214) (51214 (51 214)
Gains et pertes comptabilisés directement en capipsopres (2 855) (2 855 (2 855
Résultat global de I'exercice (54 069 (54 069)
Situation au 31 décembre 2014 24 987 2513p 94 730 (51 214) 93 ¢24 93624
Affectation du résultat 2014 (51 214 51214
Autres mouvements (201) (201 (201
Résultat net du premier semestre 2015 (5634) (5634 (5634
Gains et pertes comptabilisés directement en capipsopres 157 157 157
Résultat global du semestre (5477 (5 477
Situation au 30 juin 2015 24 987 2513p 43 462 (5 634) 87 946 87 P46




VIl - Informations sectorielles

Les informations figurant dans cette note sont @onés a la définition des secteurs retenue
dans les comptes établis selon les principes cdgstale la norme IFRS 8.

Pour 2015, sont présentés dans la colonne « Adtigtinés a la vente » les éléments relatifs a la
cession des sites d'imprimerie de Pacy-sur-EudedReyrieux (cédés le 9 février 2015) ainsi que du
site de Fouilloy (effective a compter dti dodit 2015).

Les secteurs opérationnels présentés sur 2015téntedéfinis. Le découpage sectoriel reflete la
structure opérationnelle et managériale du Groupg activités support (sociétés CIP et SPIR) aht ét
réparties selon des clés de répartition économiguesveau des secteurs opérationnels, I'informatio
sectorielle au 30 juin 2014 a été également régafiour afficher un périmeéetre économiquement
comparable.

Informations par secteurs

30/06/2015
(en milliers d'euros) i ) o ) Total Groupe des |, . - )
_— . |Vléd|as Thématiques Diffusion d'Imprimés L pe Actifs destiné{ Total Groupe S pir
Communication locale multicaral - I activités 5 -
Immobilier Publicitaires S alavente | Communication
poursuivies
Regicom / TOP / Topannoncegfr . Adrexo / Advertising Fouilloy, Pacy)|
. Logic-Immo.com . .
/ AD Content / AD Services Productions & Reyrieux
Chiffre d'affaires total du métier 41 434 44 93¢ 151 669 238 031 5 454 243 49
Résultat opérationnel courant (1998 415 (5061) (2905 (1263 (4168
Résultat opérationnel (2 208 307 (8 09%) (7 227 (1202 (8429
Résultat opérationnel en % du CA (5,3%, 6,99 (5,3% (3,0%) (22,0%; (3,5%)
Immobilisations corporelles et incorporelles| 6 P06 979 56 26 90 444 200 90 644
Investissements corporels et incorporels 1J203 732 294 6 6 564 7 6571
Effectifs permanents 543 359 106 1958 35 1993
Distributeurs 20 497 20 497 20 49
Chiffre d'affaires net hors groupe 25 244 41 45B 141 6%8 208 354 5 456 213 819
La ligne "Immobilisations corporelles et incorpdesl' intégre les goodwills pour leur valeur netoenptable.
La ligne "Investissements corporels et incorporalsitégre pas les goodwills.
30/06/2014 - retraité pro forma IFRS 5
(en milliers d'euros)
c ication local i lvléd\as Thématique$ Diffusion d'lmprimés| Total Cirotlpe des Actifs destiné{  Total Groupe |Actifs destinés & | Total Groupe Spir
ommunication focale MUILEANEymmobilier Publicitaires actates alavente | 30/06/2014 Publig vente Communication
poursuives
Regicom / TOP / Topannonceg fr . Adrexo / Advertising Fouilloy, Pacy]| Car&Boat
Logic-Immo.com . . :
/ AD Content / AD Services Productions & Reyrieux Média
Chiffre d'affaires total du métier 42 39 44 33| 163 260 249 99 16 32§ 266 31! 25 299 291 61
Résultat op érationnel courant (6 099; 282 (1863) (5 136; (4)| (5 140; 887 373(
Résultat opérationnel (20 362, 2751 (20 73B) (38 344; (267) (38611, 829§ (30 316
Résultat opérationnel en % du CA (48,4%) 612% (12|7%) (15,3%)| N/A (14,5%)| 32,8% (10,4%)|
Immobilisations corporelles et incorporelles| 20 60 383 53 42 97 921 1954 99 874 121 43 22131
Investissements corporels et incorporels 935 600 316 3851 42| 3893 1679 5569
Effectifs permanents 959 334 94 223§ 35| 2 27 209 2479
Distributeurs 22 211 22 21 22 21 22210
Chiffre d'affaires net hors groupe 31159 39 01f 152 363 222534 15 8971 238 43 25 299 263 72

La ligne "Immobilisations corporelles et incorpdesl' intégre les goodwills pour leur valeur neteenptable.
La ligne "Investissements corporels et incorporalsitégre pas les goodwills.



VIII - Périmetre de consolidation

Le périmetre de consolidation du Groupe Spir Conication se compose de :

Société Activité et siege social Méthode de| n° siren % intérét 06/201% % intérét 12/2014
consolidation

Spir Communication SA Holding, Aix-en-Pce Société ener 317 082 675 100,00% 100,00%
Cip SAS Gestion administrative, Aix-en-Pce Globale 319 428 96, 100,00% 100,00%
Régicom SAS Editeur et Régie p ublicitaire, Aix-erePc Globale 316 811 876 100,00% 100,00%
Spir Medias ( ex Car&boat Media Holding) SAY  Sersitgernet, Paris Globale 423 746 023 100,00% 100,00%
Advertising Content (*) Imprimerie, Chateaurenard Iezle 304 711 369 100,00% 100,00%
Les Oiseaux SCI Immobilier, Chateaurenard Globale 8EB148 100,00% 100,00%
Concept Multimédia SAS Editeur, Aix-en-Pce Globale 348 356 100,00% 100,00%
Concept Multimédia Switzerland Editeur, Genéve Glebal Suisse 100,00% 100,00%
Adrexo SAS Distribution publicitaire, Aix-en-Pce Globale 315 5352 100,00% 100,00%
Advertising Productions SAS Distribution publicigiAix-en-Pce Globale 532 611 977 100,00% 100,00%
Advertising Services Services internet, Aix-en-Pce lobale 538 755 380 100,00%
Rodacom Conseil et expertise immobiliere, Grenobje Globale 445 267 693 100,00%
20 minutes France SAS Editeur, Paris Mee 438 049 843 ,0026 25,00%
Car&boat Media SAS Services internet, Paris Mee 318628 49,00% 49,00%
Garantie System SA S Services internet, Paris Mee 532050 49,00% 49,00%

* La norme IFRS5 s’applique a la société Advertistontent au 30 juin 2015 avec les cessions des
sites de Pacy-sur-Eure, de Reyrieux en date dwréefé2015 et de Fouilloy qui est en cours de
cession comme indiqué dans la note 6 — Compagaliis comptes.

La société Rodacom acquis le 29 janvier 2015 estalmée selon la méthode de l'intégration globale
au 30 juin 2015. Les mouvements relatifs a cetteésd figurent dans la colonne « Entrée de
périmétre » au niveau des tableaux de variationildn des notes sur les états financiers condensés

intermédiaires.

Compte tenu de la cession majoritaire des titesssociétés Car&Boat Media SAS et Garantie system
SAS ont été intégrées selon la méthode de la migg@ivalence a compter dti dout 2014.

La société Médiacourtage consolidée selon la méthiedla mise en équivalence sur fesemestre
2014, a été cédée en fin d'année 2014, cette derniést plus dans le périmétre de consolidation au
30 juin 2015.

IX - Notes sur les états financiers condensés integdiaires

1. Faits significatifs de la période

Le 29 janvier 2015, Concept Multimédia, filiale dtoupe Spir Communication, a fait I'acquisition

de 100 % des parts sociales de Rodacom, une sapét#alisée dans I'édition de solutions web
et logicielles pour les agences immobiliéres.

Le 9 février 2015, Spir Communication a cédé ddtessd’'imprimerie (Pacy-sur-Eure et Reyrieux)
a la société ST Finance. La cession du dernierdsiteprimerie (Fouilloy) devrait étre effectuée

a compter du® aout avec la société Rotocentre. (cf. note 6 - @Zoabilité des comptes).

Durant le premier semestre 2015, le groupe Spir r@omnication a opéré les plans de restructuration
engagés sur 2014 et s’'inscrivant dans son plaradsformation (cf. note 9 - Eléments non récurdents
pour les activités Médias Thématiques Immobilies€emmunication locale multicanal.



2. Entité présentant les états financiers condensés

Spir Communication (La « Société ») est une soc@iényme au capital de 24 981 644 euros
enregistrée au RCS d’Aix en Provence sous le N'0827675.

Les états financiers condensés intermédiaires @odt#été au 30 juin 2015 comprennent la Société
et ses filiales ('ensemble désigné comme le « @eoy) et la quote-part du Groupe dans

les entreprises associées.

Les états financiers consolidés du Groupe pouef@ge clos le 31 décembre 2014 sont disponibles
sur demande au siege social de la Société (BP 3048592 Aix-en-Provence cedex 3) ou sur le site

www.spir.fr.

Les états financiers condensés intermédiairestérétablis et autorisés a la publication par legedn
d’Administration du 22 juillet 2015.

3. Déclaration de conformité et base de préparation

En application du reglement européen 1606/2002 juillet 2002, les états financiers condensés
intermédiaires du groupe Spir sont établis confoner® aux normes IFRS (International Financial
Reporting Standards) publiées par ['IASB (Interoasil Accounting Standards Board)

telles qu'adoptées par I'Union Européenne a la ddrété des comptes par le Consell
d’Administration qui sont applicables au 30 juirl20

Ce référentiel est disponible sur le site de la @@rion européenne a l'adresse suivante
(http://ec.europa.eufinternal_market/accountingfidsk_fr.htn).

Les états financiers condensés intermédiaires ¢ét pgééparés en conformité avec la norme
internationale d'information financiére IAS Bdformation financiere intermédiairdls ne comportent
pas l'intégralité des informations requises poly éfats financiers annuels complets et doiventére
conjointement avec les états financiers du Growupe pexercice clos le 31 décembre 2014.

Les états financiers condensés intermédiairespénentés en milliers d’euros, monnaie fonctiomnell
et de présentation du Groupe.

4. Principales méthodes comptables

Ces états, ainsi que les informations compara?@ég ont été préparés en appliquant les seulessreg|
de reconnaissance et d’évaluation figurant dansiwéemes IFRS et interprétations IFRIC adoptées
par I'Union Européenne au 30 juin 2015.

Les nouvelles normes, amendements de normes dgistah interprétations qui sont d’application
obligatoire pour les exercices ouverts a compterldu janvier 2015 n'ont pas eu dincidence
significative sur les comptes et le résultat desrajpons du Groupe.

La norme IFRIC 21 « Prélévements opérés par lesigdg publiqgues aupres des entités actives sur un
marché particulier » (publiée en mai 2013) a éwpazk par I'Union Européenne en juin 2014 et est
d’application obligatoire pour la premiere fois ampter du I janvier 2015. Cette interprétation
précise que la comptabilisation de ces taxes ergebast réalisée a la date de I'évenement générant
l'obligation (et non pas en fonction des bases aleut desdites taxes). Son application n'a pas
d'incidence matérielle sur les comptes semestriels.

Le Groupe n'a procédé a aucune autre application grdicipation de normes dont la date
d’application est postérieure au ler janvier 20Hisrdont I'application anticipée était possible.

Le groupe Spir Communication est en cours dapptiéci des conséquences pratiques
de ces nouveaux textes et des effets de leur afiplicdans les comptes.



5. Financements

Le financement du groupe Spir est assuré par degruems a court et moyen terme avec

des partenaires bancaires. Pour la cléture de@eptes semestriels au 30 juin 2015, le Groupe
a retenu le principe de continuité d'exploitatiom rgard de la réalisation effective des objectifs
budgétaires de l'année 2015 a lissue du premiemesae, des prévisions annuelles et de ses
financements actuels et futurs.

Suite a la cession de 51 % de la participation dzarg&Boat Media en juillet 2014, les financements
du Groupe ont été complétés par un produit de@mgsgienviron 72 millions d’euros.

6. Comparabilité des comptes

Conformément & IFRS 5, les actifs non couranteswgtoupes d’actifs et passifs destinés a étrescédé
dont la valeur comptable sera recouvrée principatgmar le biais d’'une vente ou d’une distribution
plutét que par l'utilisation continue sont clase@snme actifs détenus en vue de la vente ou de la
distribution. Immédiatement avant leur classemesmroe détenus en vue de la vente ou de la
distribution, les actifs ou les composants du Geodestiné a étre cédés sont évalués selon les
principes comptables du Groupe. Ensuite, les acbis le Groupe destiné a étre cédé) sont
comptabilisés au montant le plus faible entre lawacomptable et la juste valeur diminuée desso(t
de la vente. Toute perte de valeur au titre d’'uouBe destiné a étre cédé est affectée d’abord au
goodwill, puis aux autres actifs au prorata de iedeur comptable, a I'exception toutefois des lstpc
des actifs financiers, des actifs d'impdts différéas actifs générés par des avantages du personnel
des immeubles de placement et des actifs biologiquecontinuent d’étre évalués selon les principes
comptables du Groupe qui leur sont applicables. gegtes de valeur résultant du classement d’'un
actif (ou groupe d’actifs et passifs) comme détemwue de la vente ou de la distribution ainsilgse
profits et pertes au titre des évaluations ultédsusont comptabilisés en résultat. Le profit
comptabilisé ne peut pas excéder le cumul despeet@aleur comptabilisées.

Une fois, classés en actifs détenus en vue denke w1 de la distribution, les actifs incorporeifes
actifs corporels ne sont pas amortis et les titrissen équivalence cessent d’étre mis en équivalenc

Le 9 février 2015, Spir Communication a cédé ddtessd’'imprimerie (Pacy-sur-Eure et Reyrieux).
La cession du dernier site d'imprimerie Fouilloy es cours au 30 juin 2015.

Suite au processus de cession des imprimeries érgmgle Groupe sur l€'%2semestre 2014, le
compte de résultat, le bilan et le tableau de flaxrésorerie au 30 juin 2014 ont été retraités fzou
publication des informations financiéres compaestivonformément aux obligations de la norme
IFRS5.

Au niveau du compte de résultat, ces retraitememtsistent a présenter les charges et produits nets
sur une ligne spécifique «Résultat net d'imp6t detivités cédées et en cours de cession» pour
chacune des périodes présentées.

Le compte de résultat et le tableau de flux deotegge publiés au 30 juin 2014 sont retraités des
activités Médias Thématiques Automobile cédée dchaule 51% en juillet 2014.

Le compte de résultat et le tableau de flux deotege retraités pro forma IFRS 5 au 30 juin 2014
reprennent les éléments publiés en 2014 et soaitést des activités des 3 sites d’imprimerie, icddu
Pacy-Sur-Eure, de Reyrieux cédés en février 20tBlat de Fouilloy en cours de cession.

Le compte de résultat et le tableau de flux deotegge au 30 juin 2015 présentent les activitéssqui
poursuivent et sont retraités en « résultat netpdt des activités cédées et en cours de cessam» d
trois sites d'imprimerie.

Le bilan au 31 décembre 2014 présente les actifmsdifs relatifs aux activités destinées a laesent

(sites d'imprimerie Pacy-sur-Eure et Reyrieux enorsode cession) et sont regroupés sur les lignes
«Actifs des activités cédées » et «Passifs degtésticédées ».
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En complément, l'information ci-dessous détaills tésultats, les postes de bilan et les flux nets d

trésorerie des activités cédées au 30 juin 20ab 80 juin 2014.

Présentation du compte de résultat des activitdSestet en cours de cession

30/06/2015 30/06/201.
En milliers d'euros pro forma IFRS §
Chiffre d'affaires 5 456 15 897
Résultat opérationnel courant (1 263) 5)
Résultat opérationnel (1 202) (268)
Co(t de I'endettement financier net 0 (39)
Imp 6t sur le bénéfice 0 0
Résultat net (1 202) (307)

Présentation au bilan des actifs et passifs dagt@scédées et en cours de cession au 30 julh 201

Actif (en milliers d'euros) 30/06/2015
Total actifs non courants 200
Total actifs courants 219
Total de l'actif 419
Passif (en milliers d'euros) 30/06/2015
Total passifs non courants (168)
Total passifs courants (462)
Total du passif (630)

Présentation des flux nets de trésorerie relatifsaativités cédées et en cours de cession ain3iL5

- . 30/06/2014
En milliers d'euros 30/06/2015 pro forma IFRS
Résultat net des activités en cours de cession (1 202) (307)
Dotations nettes aux amortissements et provisighss/ou moins values de cession 493 1412
Capacité autofinancement apres colt de I'endetteméfinancier net et impdt (709) 1105
Elimination de la charge (produit) d'imp 6t 0 0
Elimination du co(t de I'endettement financier net 0 0
Capacité autofinancement avant codt de I'endettemdifinancier net et impot (709) 1105
Incidence de la variation du BFR 804 (570)
Impots payés
Flux de trésorerie liés aux activités opérationneds 95 535
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorplles 1959 22
Flux de trésorerie liés aux opérations dinvestisgeent 1959 22
Remboursement d'emprunts (1 454) (497)
Flux de trésorerie liés aux activités de financemen (1 454) (497)
Flux nets liés aux activités en cours de cession 600 60

1"



7. Estimations

La préparation des états financiers condensésmigtiaires nécessite de la part de la direction
I'exercice du jugement, d'effectuer des estimatiehsde faire des hypothéses qui ont un impact
sur I'application des méthodes comptables et sumlentants des actifs et des passifs, des produits
et des charges. Les valeurs réelles peuvent &téeetlites des valeurs estimées.

Dans le cadre de la préparation des états finanaiendensés intermédiaires, les jugements
significatifs exercés par la Direction pour appéqles méthodes comptables du Groupe et les sources
principales d’incertitude relatives aux estimatiosmnt identiques a ceux ayant affecté les états
financiers consolidés de I'exercice clos le 31 déme 2014.

Conformément & la norme IAS 36 « Dépréciation dfactj lorsque des événements ou modifications
d’environnement de marché indiquent un risque deepme valeur des immobilisations incorporelles
et corporelles, celles-ci font I'objet d’'une revdétaillée afin de déterminer si leur valeur comlgtab
est inférieure a leur valeur recouvrable, cellétaint définie comme la plus élevée de la justeuvale
diminuée des colts de cession et de la valeurlitButiia valeur d'utilité est déterminée par
actualisation des flux de trésorerie futurs attendi I'utilisation du bien et de sa cession.

Dans le cas ou le montant recouvrable d'un actdisaférieur a la valeur nette comptable, undeer
de valeur est comptabilisée pour la différenceesotrs deux montants. Les pertes de valeur relatives
aux immobilisations corporelles et incorporellesdarée de vie définie peuvent étre reprises
ultérieurement si la valeur recouvrable redevidns glevée que la valeur nette comptable.

Les goodwill relatifs aux sociétés mises en éqeied sont comptabilisés en participations
dans les entreprises associées. Lorsque les sritergerte de valeur, tels que définis par IAS 39,

indiquent que des participations dans les entreprissociées ont pu perdre de la valeur, le montant
de cette perte est déterminé selon les réglesiefiar IAS 28.

8. Gestion des risques financiers

Les objectifs et politiques de la gestion des msgfinanciers du Groupe sont inchangés par rapport
aux informations fournies dans les états finanaterssolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2014.

9. Evénements non récurrents de la période

Des provisions pour risques et charges ont étédgeéur un montant de 1,8 million d’euros.
Les risques et charges ainsi appréhendés sontule faridique et sociale.

Les colts de restructurations provisionnés en juh décembre se décrémentent sur le premier
semestre 2015 conformément aux plans de transfiomeagalisés ou initiés sur cette période par
chacune des filiales concernées. Les niveaux d@araant des processus different selon les sociétés ;
les colts de restructuration ont été évalués somde des éléments disponibles a la date de cldésre
comptes semestriels.
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10. Variation des immobilisations incorporelles et caelles

Analyse des Goodwill

Mouvements 2015

(en milliers d'euros) 31/12/2014 Augmentations Dlr’nlnEJt!on.s e Er’1t.re<‘e de 30/06/2015
dépréciations périmétre
Goodwill nets 60 469 [( ( 2 15[ 62 624

La société Concept Multimédia a racheté le 29 jar®@d5 la totalité des parts sociales de la société
Rodacom. Rodacom est une société d’expertise imraobilet de conseil en développement
commercial d’agences dont le siége est a Grenoble.

L’écart d’acquisition a été comptabilisé dans lemptes consolidés au 30 juin pour un montant de
2,2 millions d’euros.

Détail des Goodwill par UGT

(en milliers d'euros) Valeur nette Entrée de Valeur nettg
UGT 31/12/2014 périmetre 30/06/2015
Diffusion d'Imprimés Publicitaires 38 8p2 38 §62
Communication locale multicanal 0 0
M édias thématiques Immobilier 21 406 2157 23[762
Total 60 469§ 215y 62 644

Pour l'activité de Diffusion d’'Imprimés Publicitais, la mise en ceuvre du plan de transformation
opérationnel du groupe affecte la performance djpérzelle du premier semestre 2015, sans remettre
en cause les projections utilisées dans le tedédeciation au 31.12.2014.

Il est & noter que :
- la performance du marché lors de ce semestre nmnfies projections du groupe ;
- les hypotheses structurantes qui supportent lauvatkee 'UGT Diffusion d’Imprimés
Publicitaires sont confirmées.
Sur la base de ces éléments, le groupe considére’gwa pas d’indice de pertes de valeur au 3@ ju
2015.

Variation des autres immobilisations incorporelles

Mouvements 2015

(en milliers d'euros) 31/1212014] Augmentatigns Dimioos | ¥ oUVementst  Entrée de JActifs destiné 515
cpteacpte| périmétre | alavente

- Droit au bail 45 q (122 (50) 285
- Logiciels, droits de marque 49 %5 1622 (339) 858 730 52 434

- Immobilisations incorporelles en cours 1602 2[240 488 (1235 2119
Immobilisations incorporelles brutes 51 62{1 3 862 (94b (377 73( (50) 54 840

Dotations au Mouvements| Entrée de |Actifs destiné:
(en milliers d'euros) 31/12/2014] amortissemen Reprises 5 PN N 30/06/2015

NP cpteacpte| périmétre ala vente
et dépréciation

- Droit au bail 0 0 0 q q d

- Logiciels, droits de marque 39 444 3 (64 (1451) 0 706 0 3063

- Immobilisations incorporelles en cours 0 0 0 0 0 0 0
Amort des immobilisations incorporelles 39 44p 3064 (151) q 704 43 063
Immobilisations incorporelles nettes 12 18b 748 (79b) 3‘(7)| 25{ (50f 11 77|7
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Au premier semestre 2015, le Groupe a investi atebaude 3,9 millions d’euros dans le
développement des sites internet du Groupe, dansylstémes d’information et des infrastructures

informatiques.

Variation des immobilisations corporelles

Mouvements 2015

(en milliers d'euros) 31/12/2014] Augmentatipns  Dimions Mouvn\aments cpt =Act\|fs destinés 30/06/2015
acpte alavente
- Terrains 1764 q (( (331 1433
- Constructions 19 784 q 418B 23972
- Inst. techniques, matériel et out.industrie 55(94 129 (450 83p (15 55 305
- Autres immob. corporelles 47 1p1 g443 (1p2) (4 417) 483
- Immob.corporelles en cours 257 2 395 0 0 2652
- Avances et acomptes 1 0 0 0 11
Immobilisations corporelles brutes 123 92p 3346 (57) 272 (150 126 83B
Dotations au Mouvements cpteActifs destinég

(en milliers d'euros) 31/12/2014{ amortissemen Reprises N . 30/06/2015

P acpte alavente

et depremaﬂonrls

- Constructions 12 129 81 3037 0 15 980
- Installation tech, mat.et out.ind. 54 113 180 (333) 454 o 55 30
- Autres immob. corporelles 42 55 1066 (492) (3183) 0 39 5064
Amort des immobilisations corporelles 109 356 2 361 1@25 29 110 791
[Immobilisations corporelles nettes [ 14 566 1005 653 (@7 (150)] 16 047

Les investissements de la période correspondentipalement a des investissements courants liés
au fonctionnement des agences et centres de distribainsi qu'au renouvellement du parc

de présentoirs.

11.Analyse des participations dans les entrepriseagEses

Participations dans les entreprises associées

Paiements
Distribution uote-part 4
(en miliers d'euros) Valeur brute de Aqtres régjltat prr)emie fonc;e;iosnusr o Valeur
au 31/12/2014 L retraitement au 30/06/2015

dividendes semestre 201p
20 Minutes France 4861 (120) (191) 4 550
Caré&boat Media 70 115 (3430) 2 458 69 B43
Garantie System 2 3y0 12 2482
Sous Total 77 346 (3430 (12Q) 2579 0 76 35
Participations dans les entreprises
associées 77 344 (3.430) (120) 2579 0 76 375

- 20 Minutes :

La société 20 Minutes France, créée en 2002, édif@urnaux quotidiens gratuits d’information en
local (Paris, Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Mepetlier, Nantes, Nice, Rennes, Strasbourg
et Toulouse), une édition nationale et est préssame0 agglomérations. Elle édite également un sit
internet d’information 20minutes.fr et offre degphpations mobile et tablette.
Ainsi, 15,7 millions de personnes sont en contaetau moins un support de la marque 20 Minutes

chaque mois.
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- Car&boat Media et Garantie system :

La société Carboat exerce une activité de diffusierpetites annonces dans le secteur automobile
sous les marques la Centrale et Caradisiac.

La valeur brute d’entrée dans le périmétre de Caa&bbedia et de Garantie System correspond a la

juste valeur de ces titres, qui a été apprécideration du prix de cession du 31 juillet 2014.

Par ailleurs des options croisées ont été signdescasion de I'opération de cession de 51% de la
participation dans Carboat en juillet 2014. Ces otiexercables jusqu’en 2018 peuvent conduire a la

cession de la participation résiduelle de 49%.3B4uin 2015, la juste valeur de ces options eenu

Les principales données issues des comptes ineigicile ces sociétés sont les suivantes pour le

premier semestre 2015 :

- . . Chiffre Titres mis en ) |, Quote- part de
(en milliers d'euros) Detention e . Résultat net socigl .
d'affaires equivalence résultat
20 minutes France 25% 21273 4549 (763) (a9)
Car&hoat Media 49% 25 842 69 344t 5444 2 658
Garantie System 49% 637 2 481 228 11p
12. Analyse des emprunts et dettes financieres
Variation des emprunts et dettes financiéres
(en milliers d'euros) 31/12/2014 | Augmentatioh  Diminution| ~Entrée de 30/06/2015
périmétre
Crédit-bail retraité et emprunts 4619 q (2 604 2013
Autres emprunts et dettes financieres diverses 0 0 0
Comptabilité de couverture de juste valeur des swap 261 qa (289 D P
Total emprunts et dettes financieres 4 88( q (2 795 D 2085
Crédit-bail retraité et emprunts 8 600 q (1 403 220 7426
Autres emprunts et dettes financieres diverses 2p 98 4221 (139 27 063
Total emprunts et concours bancaires (part a moing'un an) 31581 422) (1542) 229 34 489
Total de I'endettement 36 461 4221 (4 337) 229 36 574

Les variations du semestre s’expliquent essentielie par :

des remboursements d’emprunts et de crédit-baifocoes aux échéanciers pour 2,5 millions
d’euros sur le crédit-bail immobilier du siége.

le préfinancement du CICE sur le premier semestiggmenté de 3,4 millions d’euros, le solde au

30 juin se décompose comme suit :

0 6,6 millions d’euros correspondant au CICE 2013,
o0 8,9 millions d’euros correspondant au CICE 2014

0 3,4 millions d’euros correspondant au CICE du preséenestre 2015.
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Ventilation des emprunts et dettes financieres

(en milliers d'euros) Total 2ab5ans plus de 5 aps
Crédit-bail retraité et emprunts 2 013 20138

Autres emprunts et dettes financiéres diverses 0 0 0
Sous-total emprunts et dettes financiéres long teren 2 014 201B D
Comptabilité de couverture de juste valeur des swap 72

Total emprunts et dettes financieres long terme 2 &P

Crédit-bail retraité et emprunts 7 312

Concours bancaires 27 064

Autres emprunts et dettes financieres diverses 114

Total emprunts et concours bancaires (part a moind'un an) 34 489

13.  Analyse des provisions pour risques et chargesugtes passifs

La répartition des provisions pour risques et chsugf autres passifs se présente comme suit :

Diminution Diminution Mouvements | Actifs destinég
(en milliers d'euros) 31/12/2014|  Augmentatipn (provisions |[(provisions no X 5 | 30/06/2015
I . cpte acpte alavente
utilisées) utilisées)
Provisions pour risques juridiques, sociaux,
commerciaux et divers 21434 390 (3337)) (57B) 0 0 21428
Total des provisions et autres passifs non courgnts 21 434 3900 (3337) (57B) 0 0 21428
Provision.s pour risques juridiques, sociaux, 18 814 208 s 57B) @4 18 do3
commerciaux et divers
Provisions pour restructurations 21 609 (4 694) (289) 16 624
Autres provisions pour charges 433 193 626
Total des provisions et autres passifs courants 4(58| 2 087 (6 071) (867) 193 (291) 35945

Les provisions constituées sur le semestre coupramtipalement des risques juridiques et sociaux.

Les provisions pour risques juridiques, sociauxn@rciaux et divers comprennent notamment des
provisions relatives aux contr6les URSSAF couviastexercices 2008 a 2010 et celui réalisé au
cours de l'exercice portant sur les exercices elps31 décembre 2011, 31 décembre 2012 et 31
décembre 2013, naotifié en fin d’année 2014.

Sur la base des échanges avec les conseillergjiggldu Groupe, une analyse du risque a été
effectuée a partir des notifications de redressenhé&a recues.

La classification « courante » et « non couranta été réalisée au mieux des informations connues a

la date d'arrété des comptes selon, d'une part, neslalités d'exécution des plans pour
restructurations et, d’autre part, de I'avancéeatdesrbles avec I'Urssaf.
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14.

Composition du capital social et opérations sur titres auto détenus

Le capital de la société Spir Communication SA senpgmse de 6 245411 actions au nominal

de 4 euros.

Au 30 juin 2015, la répartition du capital est lévante :

Composition du capital social

Nbre d'action . % des droits|Nbre d'action . % des droits|
- . ; % du capital . % du capital
(en milliers d'euros) détenues 30/06/2015 de vote nets| détenues 31/12/2014 de vote nets|
30/06/2015 30/06/2015 | 31/12/2014 31/12/2014
Prépart SCS 3485 6p2 55,8% 68,117% 3489692 5p,8% 68,10%
Sofiouest SA 662 348 10,6% 12,9%% 662 B48 10,6% 12]90%
Actions propres 154 761 2,9% 0,00% 161 #92 2,6%
Public 1942 61p 31,1% 18,89% 1935 879 3110% 19,00%
Total | 6245411 100,096 10006 6245411 100}0% 1p0%
Opérations sur titres auto-détenus
(en nombre d'actions) | 30/06/2015 | 31/12/2014
Actions auto-détenues au début de I'exercice 161 494 156 574
Variation des actions destinées a couvrir les pdEnstock-options 0 0
Variation des actions affectées a la régulationaies (6731 491
Variation totale de l'exercice (6731 491
Actions auto-détenues a la fin de I'exercice 154 761 161 49
Nombre d'actions composant le capital social 6 245 411 6 245 411
Nombre d'actions hors titres auto-détenus 6 090 650 6 083 919
15.Charges de restructuration et autres produits et charges opérationnels
(en milliers d'euros) 30/06/2015 30/06/2014
Codts nets des restructurations (323) (32912
Provisions pour risques juridiques, sociaux, coroiaex et divers (1 492 q
Cessions, mises au rebut d'actifs et autres (2507 (559
Total charges de restructuration et autres produits
et charges opérationnels premier semestre 2015/ 201 (4322 (33471

Des provisions ont été dotées pour couvrir desigscgociaux, juridiques et divers pour 1,5 millions
d’euros. Le groupe a également comptabilisé ungigiom pour risques de 2 millions d’euros pour
couvrir les conséquences éventuelles d’une opératiccours sur la valorisation d’un actif.
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16.Impot sur le bénéfice

Compte tenu des possibilités d'imputation sur ladeseactivités poursuivies, aucun impdt différé
actif n'a été comptabilisé au 30 juin 2015 surdéfcits fiscaux.

17.Informations relatives aux parties liées

Seules les transactions significatives avec legigsadiées sont communiquées dans le cadre
de l'information semestrielle.

(en milliers d'euros) 30/06/2015 31/12/2014
Emprunts aupres des parties liées Dettes Intéréts veés Dettes Intéréts versés
Pas de mouvement
Préts aux parties liées Créances Intéréts regus Créances Intéréts regus
Média Courtage SAS - Autre partie liée 0 43
Acquisitions et cessions d'actifs aux parties liées Acquisitions Cessions Acquisitions Cessions
Pas de mouvement 245
Dividendes versés aux parties liées Dividendes Dividendes
Pas de mouvement
Compte courants de trésorerie avec les parties liée Dettes Intéréts versés Dettes Intéréts verséd
Pas de mouvement
Achats / Ventes aux parties liées Achats Ventes Achats Ventes
Média Courtage SAS - Autre partie liée 199
20 Minutes France SAS - Entreprise associée 303 2 355 689 6 147
Ouest France - Autre partie liée 674 988
Intrasipa - Autre partie liée 14
Precom 1 723 1601
Principaux dirigeants de l'entité
Dettes / Créances dexploitation envers les partidges Dettes Créances Dettes Créances
Média Courtage SAS - Autre partie liée 100 206
20 Minutes France SAS - Entreprise associée 174 583 7 25 673
Ouest France - Autre partie liée 469 138
Intrasipa - Autre partie liée 7 156
Precom 391 509
Principaux dirigeants de l'entité

18. Evénements post-cloture

Aucun évenement significatif n’est intervenu edé &0 juin 2015 et le 22 juillet 2015, date d'aéré
des états financiers condensés intermédiairegp@omseil d’Administration.

La cession du dernier site d’imprimerie (Fouill@gt effective au® aout 2015 ; cette opération est

traduite dans les comptes conformément & I'appticatie la norme IFRS 5 sur les « Actifs non
courants détenus en vue de la vente et activi@sdamnées ».
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XI — Responsable du rapport financier semestriel

J'atteste, a ma connaissance, que les comptes rs#rig@our le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicablesoanaht une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiere et du résultat de lai&écet de I'ensemble des entreprises comprises
dans la consolidation, et que le rapport semesttiattivité ci-joint présente un tableau fidele
des événements importants survenus pendant lgxresimiers mois de I'exercice, de leur incidence
sur les comptes, des principales transactions patte&s liées ainsi qu'une description des ppaak
risques et des principales incertitudes pour besngiis restant de I'exercice.

Fait a Aix-en-Provence, le 22 juillet 2015

Le Président du Conseil d’Administration

Louis Echelard
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Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales et en application
de Iarticle L.451-1-2 III du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- l'examen limité des comptes semestriels consolidés condensés de la société SPIR
Communication S.A., relatifs a la période du 1¥ janvier 2015 au 30 juin 2015, tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés condensés ont été établis sous la responsabilité du conseil
d’administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

I — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables
en France. Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la
direction en charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures
analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les
normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, ’assurance que les
comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le
cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le
cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature
a remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés condensés avec la norme
IAS 34 - norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans 1’Union européenne relative a
I’information financiére intermédiaire.
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II - Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d'activité commentant les comptes semestriels consolidés condensés sur lesquels a
porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes semestriels consolidés condensés.

Rennes, le 2 septembre 2015 Nice, le 2 septembre 2015
KPMG S.A. ERNST & YOUNG et Autres
|| f- : c | ®

=

Vincent Broyé Camilie de Guillebon
Associé Associé
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