
 
 

RESULTATS S1-2015   
ACTIVITE T3-2015 

MISE A DISPOSITION du RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL au 30/06/15 
 

Le Directoire, réuni le 19 octobre sous la présidence de Rémy Lesguer, a arrêté les comptes semestriels 2015. 
Les procédures de la revue limitée ont été effectuées et les rapports sont en cours d’établissement. 
Le rapport des commissaires aux comptes est en cours d'émission.  
Il comportera un refus de certifier pour incertitude majeure concernant la continuité d’exploitation (1). 
Ces comptes ont été arrêtés avec l’hypothèse de la continuité d’exploitation dans la perspective d’un plan de 
continuation et le cadre de la procédure de redressement judiciaire ouverte le 23 juillet 2015.  
La période d’observation se poursuit jusqu’au 23 janvier 2016 et la direction, avec ses conseils et 
l’Administrateur Judiciaire, travaille sur la construction d’un Plan de continuation. 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Après un 1er trimestre à - 13%, le 2ème trimestre affiche une baisse d’activité de - 10%, essentiellement liée à 
la conjoncture économique globale et à la situation actuelle du Groupe. 
Le Groupe, en accord avec les franchisés, a décidé la fermeture d’une douzaine de magasins sur le 3ème 
trimestre dont le coût, ainsi que les conséquences de la dégradation de ses fondamentaux, ont pesé sur les 
résultats de la période, en comptabilisant un certain nombre de provisions sur actif, en particulier sur le stock 
(1,5M€), les créances, les impôts différés actifs (1,5M€), …. 
 
Le semestre a été marqué par :  

 La poursuite de la réduction des stocks 

 Le pilotage de la trésorerie 

 La poursuite de la réforme de la politique et de l’organisation des achats 

 La poursuite de la diminution de la part relative des marques 

 L’optimisation du parc de magasin  

 
1. Extrait du Rapport des Commissaires aux comptes : 
« Continuité d’exploitation 
Comme indiqué dans la note 1 de l’annexe, votre société a été mise en redressement judiciaire le 23 juillet 2015 et placée en période d’observation jusqu’au 23 janvier 2016 par une décision du 
Tribunal de Commerce de Paris en date du 23 juillet 2015. Trois autres filiales du groupe ont également été mises en redressement judiciaire au cours du mois de septembre 2015 et placées en 
période d’observation pour une durée de six mois. 
A ce jour, aucun élément définitif d’appréciation ne permet de prévoir l’issue de ces procédures. Il résulte de cette situation une incertitude sur la continuité d’exploitation du groupe Vet’Affaires. » 
En cas d’évolution défavorable des procédures de redressement judiciaire actuellement en cours, les éléments d’actifs seraient alors ramenés à leurs valeurs de réalisation estimées et les passifs 
portés aux montants qui apparaitraient nécessaires pour refléter les charges que le groupe devrait encourir jusqu’à sa liquidation. 
Sur la base de notre examen limité, nous ne sommes pas en mesure, en raison des faits exposés ci-dessus, de déterminer s’il existe des anomalies significatives de nature à remettre en cause la 
conformité des comptes semestriels consolidés avec la norme IAS34 – norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans l’Union européenne relative à l’information financière intermédiaire. » 

 

 

Données consolidées  

au 30/O6 

S1-2015 
S1-2014  

IFRS-Retraité IFRIC 21 

M€ % M€ % 

Chiffre d’affaires 52,3 100 % 62,4 100 % 

Marge brute 28,5 54,5 % 33,8 54,1 % 

Excédent brut d’exploitation - 3,3 ns - 1,8 ns 

Résultat opérationnel - 8,0 ns - 5,0 ns 

Résultat net d’ensemble - 9,8 ns - 4,9 ns 

Résultat net pdg - 9,8 ns - 4,6 ns 



Structure financière  
 

 S1-2015 2014 

Stocks net 29,7 M€ 32,3 M€ 
Stocks/magasins 220 k€/mag 241 k€/mag 

Endettement net (2) 
Dont     Moyen terme à l’origine 

            Court terme à l’origine 

17,6M€ 
                             4,5M€ 
                           13,1M€ 

17,3M€ 
                             6,5M€ 
                           10,8M€ 

Fonds propres 20,0 M€ 29,9 M€ 
FP/action 13 €/action 19 €/action 

(2)  Informations données pour mémoire.  
Lignes de découvert dénoncées et à renégocier dans le cadre du Plan de Continuation 

 
Objectifs 2015 :  
 
En cette période d’observation jusqu’au 23 janvier 2016, le Groupe maintient ses efforts pour : 

 Accélérer la réduction des stocks  

 Reconstituer la trésorerie pour réapprovisionner les magasins en nouveautés 

 Poursuivre la réduction des coûts 
 
 
 

ACTIVITE 3ème trimestre 2015 

Chiffre d’affaires M€ 
Au 30/09/15 

 
Au 30/09/14  Ecart % 

Total 9 mois 78,1 93,3 -16,3 % 

1er trimestre (3) 23,1 26,5 - 12,8 % 

2ème trimestre 29,2 32,6 - 10,4 % 

3ème trimestre 25,8 34,4 - 25 % 

D
o

n
t 

Ventes magasins 67,2 80,9 - 16,9 % 
Loyer de location gérance 7,1 8,6 - 17,4% 

Franchise 2,1 2,4 Ns 
Internet 1,0 1,1 Ns 

Ventes en gros * * Ns 
Ventes externes 0,3 0,0 Ns 

Autres   0,4 0,3 Ns 
(3) Retraité d’une filiale déconsolidée 

 
Les - 25 % observés au 3ème trimestre après les - 10 % du 2ème trimestre traduisent : 

- Les effets d’une période difficile de mise en redressement judiciaire 
- La réduction du budget de communication de - 700K€ sur la période de rentrée scolaire 
- Le décalage d’approvisionnement des magasins. 

 
MISE A DISPOSITION DU RAPPORT FINANCIER 

 
Vet’Affaires annonce avoir déposé le 21 octobre 2015, après clôture boursière, son Rapport Financier 
Semestriel 2015 auprès de l’Autorité des Marchés Financiers (AMF). 
Il peut être consulté sur le site internet de la société (www.vetaffaires.org). 

 



 
 
 
 

Rémy Lesguer, Président du Directoire, déclare :  
 
« Au cours de cette période difficile, je tiens à saluer le courage et la volonté de toutes les équipes 
qui mettent en œuvre une analyse, une réflexion et tous les moyens possibles de manière à assurer 
la pérennité de notre Groupe. 
Le Groupe a décidé de présenter, d’ici la fin de la période, un plan de continuation innovant et 
réaliste. 
Ce plan est élaboré en étroite concertation avec les franchisés, dont l’adhésion est l’une des 
garanties de sa bonne fin ». 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

Retrouvez tous les communiqués sur www.vetaffaires.org 
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