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2015, forte progression de la performance
Après une année 2014 historique, Le Bélier continue sa forte progression tant en 
termes d’activité que de performances économiques et offre des perspectives 
prometteuses.
en M€ 2015 2014 (1) Variation
Chiffre d’affaires 318,5 258,8 +  23 %
Résultat Opérationnel Courant 34,1 25,1 +  36 %
Résultat Opérationnel 33,5 24,1 +  39 %

% CA 10,5 % 9,3 % +  1,2 pt
Résultat financier - 1,9 - 2,2
Résultat Net 23,5 16,8 +  40 %

% CA  7,4 % 6,5 %
EBITDA/CA (%) 15,7 % 14,9 %
(1) Intégration de HDPCI fin juillet 2014.

Le chiffre d’affaires consolidé ressort à 318,5 M€ en hausse de 23,1 % par rapport à 2014 
(+ 17,9 % corrigé du LME). À structure comparable, compte tenu de la consolidation du 
Groupe HPDCI sur seulement 5 mois en 2014, la croissance des ventes s’établit à + 13,6 % 
(+ 8,4 % corrigée du LME) pour un tonnage vendu de 64 000 T (+ 13,3 % vs 2014).
La zone Asie progresse fortement de + 27,8 %, tandis que l’Amérique du Nord et l’Europe 
affichent des hausses respectives de + 6,5 % et + 9,6 %. 
L’activité commerciale est restée soutenue avec l’acquisition de 395 M€ de nouvelles 
commandes (chiffre d’affaires cumulé sur la durée de vie des programmes) - dont un 
programme important de 70 M€ pour un équipementier japonais - consolidant ainsi sa 
croissance pour le moyen/long terme.
Progression de l’ensemble des ratios
Une activité soutenue, une performance industrielle renforcée ont contribué à 
l’amélioration de l’ensemble des ratios économiques et financiers. 
Le Bélier affiche un niveau de rentabilité opérationnelle au-delà des 10 %, gagnant plus 
d’un point de marge par rapport à 2014, et ce, en dépit des coûts liés à la mutation 
technologique engagée par le Groupe et les frais de lancement de 43 nouveaux programmes.
L’EBITDA s’élève à 15,7 % du chiffre d’affaires (+ 0,8 point de marge par rapport à 2014) ;
Le Résultat Opérationnel Courant ressort à 34,1 M€ en croissance de 36 %, soit une 
marge de 10,7 % ;
Le Résultat Opérationnel s’inscrit en hausse de 39 % à 33,5 M€ ;
Globalement, le Résultat Net progresse de 40 % et s’établit à 23,5 M€ ;
Le Free Cash-Flow, ressort à + 25,4 M€ à fin décembre 2015. 
Une situation financière toujours très solide 
L’endettement financier net passe de 39,2 M€ fin 2014 à 21,9 M€ fin 2015, tandis que les 
fonds propres progressent de 91,7 M€ à 110,6 M€. Le gearing s’établit ainsi à 20 %.
Dividende
Compte tenu des très bons résultats, le Conseil d’Administration proposera à la prochaine 
Assemblée Générale, prévue le 19 mai 2016 à Libourne, un dividende par action de 
0,80 € (vs 0,50 € au titre de 2014).
Stratégie et Perspectives
Le Bélier bénéficie de perspectives de croissance favorables, au regard de ses nombreux 
succès commerciaux. Ainsi, la croissance de ses tonnages devrait rester à un niveau 
supérieur à celle du marché mondial.
Sur 2016, Le Bélier prévoit le lancement de 28 nouveaux programmes et l’engagement 
de 30 M€ d’investissements liés principalement à son développement.
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