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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2017

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a éte confiée par votre assemblée géneérale, nous avons

effectué I'audit des comptes annuels de la société Cerinnov Group relatifs a I'exercice clos le 31
décembre 2017, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet
exercice.

Fondement de 'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & 'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1" janvier 2017 a la date d'émission de notre rapport, et
notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.

Siége social :

Société anonyme d'expertise KPMG S.A.
comptable et de commissariat Tour Egho
aux comptes & directoire et 2 avenue Gambetta
conseil de surveillance. 92066 Paris la Défense Cedex
Inscrite au Tableau de I'Ordre Capital : 5 497 100 €.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des
comptes annuels de l'exercice.

* Lanote 2.3 de I'annexe décrit les régles d'activation et les méthodes de valorisation des
projets de développement enregistrés en immobilisations incorporelles et la note 4 en
detaille les principales composantes. Nous nous sommes assurés de la valorisation de
ces immobilisations en cours et du caractére approprié de I'estimation retenue.

* La note 2.4 de l'annexe expose les régles et méthodes comptable relatives a la
valorisation et a la dépréciation des immobilisations financiéres et la note 5 détaille la
liste de ces participations. Nos travaux ont consisté & apprécier les données sur
lesquelles se fondent les valeurs d'utilité et a nous assurer du caractére approprié de
I'estimation retenue.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons
pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents adressés
aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et
dans les autres documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes
annuels.

Informations relatives au gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d’administration
consacree au gouvernement d'entreprise, des informations requises par l'article L.225-37-4 du
code de commerce.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux

prises de participation et de contréle et a I'identité des détenteurs du capital ou des droits de
vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

- Exercice clos le 31 décembre 2017 3
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
controle interne qu'elle estime nécessaire & I'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d'évaluer la capacité de
la societe a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’'exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments gqu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

e il prend connaissance du contrle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur |'efficacité du contréle interne ;

- Exercice clos le 31 décembre 2017 4
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il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d’'une incertitude significative liée a des événements ou & des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a 'existence d'une incertitude significative, il
attire ['attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une
image fidele.

Limoges, le 24 avril 2018

KPMG S.A.
Département de KPMG S.A.

Sébastien Guérit
Associé
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BILAN ACTIF

ACTIF BRUT Amortissements Net 31/12/2017 Net 31/12/2016
En Euros Valeurs nettes  Valeurs nettes
Frais d'établisSements..... ..o
Frais de développement........covierrersinnenenessnsssreressesssssenns 1370014 465921 904 093 371160
Concession, brevets et droits .......cecemsisssrimsnssnsssssssssasssors 27372 20832 6540 8677
FONGS COMMBIEIRL...cciiciisiimiivmmeiiismin s
Autres immobilisations incorporelles.........cccovveireeverireesneceanne 1097 540 1097 540 1077950
Total Immobilisations incorporelles......ccccoueeiniiinnsiesssannnne 2494926 486 753 2008173 1457 787
Installations techniques, matériel et outillage industriel......... 611 145 431 283 179 862 22123
Autres immobilisations corporelles.......ciiiieiininnn, 64 350 53992 10359 4984
ImobiliSatioNS B COBES, uvimmvimimsmsisismmsssessmasasizsss 78 680 78 680 20 000
Total Immobilisations corporelles.......c.iiniiineninin 754 175 485274 268 901 47 107
AULres PartiCipationsS.....uueiiicierinmnessnesssrinessnsessnssssmmessenns 4950372 4950372 1910130
Créances rattachées a des participations.........coeviievecieiins 434 846 434 846 524783
Autres titres immobiliSés..........ococevviriminnnnrinsn s 300 300 300
- < L e 525775 525775 733189
Autres immobilisations financiéres.........c.mmimmnin. 176 587 4581 172 005 183 463
Total Immobilisations corporelles........cccmnnniniseeisiniiinns 6 087 879 4581 6083 297 3351865
Total Actif Immobilisé 9336 980 976 609 8360371 4 856 758

Matiéres premiéres et approvisionnement.......cceueniiisinane
Stocks d'en-cours de production de biens.......ccccvvnnniininenns
Stocks d'en-cours de production de services........ccocuieenianeinnns

Stocks produits intermediaires et finis........co.vvveerniiieencnenees

Total Stock et en-cours

Avances, acomptes Versés sur commandes.........vveereceiinnns 20 505 20505 3 606
Créances clients et comptes rattachés......oovoivevrniinninenes 954 646 3 400 951 246 941431
BHEOS CPBANOBES itk sdiiiissisiine 4811503 4811503 3384 859
Total Créances......... ; TR ; - 5786 653 3400 5783253 4329 895
Valeurs mobiliéres de placement........ciieiminmmi. 202 540 202 540 202 540
DiISPONIDIITES. ...ovivier it s 4254730 4254730 5957 812
Charges constatées d'avance........ouererineenesnine e 23697 23 697 19325
Total Disponibilités et divers.......ccccvenininiiimiinsninnninininnn. 4 480 966 4 480 966 6179678
Total Actif Circulant 10 267 620 3400 10 264 220 10 509 573
Total Actif 19 604 599 980 009 18 624 591 15366 331
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BILAN PASSIF

PASSIF 31-déc.-17 31-déc.-16
En Euros

Capital social ou INIVUEL......ccoiiveiiiieiiiieriieeie e sessseresie s 712 741 697 648
Primes d'émission, de fusion, d'apport.........cccevenerenneiinerenns 9689 995 8971423
BN e TR OB cvuvssrsmoinensniisiosmamsesosnivsossoneanissins v diannis

B R o e ey 69 765 48 598
Réserves statutaires ou contractuelles..........coovveiieeiinniiennnns

RESErves réglemMENtEES.......ccvrreiriraernrsnsrirsssasssssessrorassassasrasanses

AULTES RESEIVES. ..uiviveiiiuesiesiresaeisssssssssssstsse st ssesbesessssssnessensssssens 740 967 740 967
REPOLE S TOUNBIRE: cisiimssisssmssaisrmsssiiares i ssssiievsinsive 686 374

Résultat de I'"@XerciCe.......uvvrrereesnirsnsrsns s sssnsssssanes 281229 707 541
Total Capitaux Propres 12 181 070 11166 176

Produits des émissions de titres participatifs.........ccccooeviinin.

Avances CONdItIONNGES......ccovieriirinrernseiriessssrese s srsreanies 816 711 703 650
Autres Fonds Propres 816 711 703 650
PHOVISIONS POUR CESQUBS. s amammiaiti i e am i s s st 91430 82 260
Provisions POUr CRArEeS......ccovereuerienrimesiiesireeisiesessensseensesenes 95 125 76 650
Provisions pour risques et charges 186 555 158 910

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit........ 3522 568 2148 268

Emprunts et dettes financieres divers..........cocevereeeneesseeennn 866 753 594 970

Total Dettes fINANCIBres.....cevisemissesssnssnrssnsnnssrsossnssrsssasas 4389321 2743 239
Avances et acomptes regus sur commandes en CourS......uu.

Fournisseurs et comptes rattachés......cciienninnninn, 686 252 267 403

Dettes Miscales et sOCIalEs o wsumimminisisismis s whierisi 272 968 194 808

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés...................

PTG ko AT 51713 132 145

Total Dettes diverses.........cceuees S S IA R 1010933 594 356
Produits constatés d'avance........ccecrernrrennirarnnsssessnnssisissnnns 40 000
Dettes 5440 254 3337594
Total Passif 18 624 591 15 366 331
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COMPTE DE RESULTAT

COMPTE DE RESULTAT France Export 31-déc.-17 31-déc.-16
En Euros
Ventes de marchandises..........cciunniunrcnriniennes 458 423 46 187 504 610 421561
Production vendue de biens.........cccouvvvvrenean. 753
Production vendue de Services............ocevvnnns 622 949 962 562 1585511 1132394
Chiffre d'affaires nets 1081372 1008 749 2090121 1554 707
Production StOCKEE. ..o e s
PrOGUCHGH IVHDODIIERE. .o i S oS s AR e 671 204 110315
Subvertions O SR ORAMION . s R RN A S 440785 354 679
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges.........cccccvvevvinnnnas 60772 44 198
T e ) 57 15
Total Prodults ' explolation ...oriisimmmimiviasviveireesmssiviimn oo 3262938 2063914
Achats de marchandises (et droits de dOUANE).......cvceevereerrirnveesiensieseessesnsessessersenns 292 430 63 020
Variation de stock de marthamthBes. «wwasam i st
Achats de matiérespremiéres et autres approvisionnNements..........cevvenvririnrnnines
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements........cc.cccceveeeieiinnn
Autres achats et Charges EXLEIMES. . uiiiii e eiirirr e s s e rasesesssaaseessen 1258 693 611 407
Total Chargas EXMYBINGS i imirtissminesrmiseimir vl s e ons s siissss 1551123 674 428
HNDOES Bt RANES, oressisussusmissmmimriorssiiinsess sinsairis e i TR IR R AT 93 543 97 962
Salaires et traitemMeNts. ... s 915 659 670749
CRBTERE BORRIEE . ysovsssrirmiiisss s o wi oo s SRS RSN AR PR 366 694 267 258
Total Charges de personnel......u i 1282354 938 007
Dotations aux amortissements sur immobilisations........ccevviiieinenne, 170992 99 639
Dotations aux provisions sur InmMObRISAtIONS. ...ccormimmssimiasomssmamssaiisosassamasss
Dotations aux provisions sur actif Circulant.........ccoooeereniinieeni e 3400
Dotations aux provisions pour risques et Charges........ccovveeerirrrerieniesnesiessnsesane 9193 4 480
Total Dotations d'Exploitation.......cccccvees o P Pk o L A AR 180 185 107 519
Auxres Charpes o EXPIOTERTION. «owuvissaissmuss s s s R AN RS IS AR aT ve 150 18
Total Charges d'exploitation......cccmrerinsinrririmssnrnenssessanrseneses R 3107 354 1817933
Résultat d'exploitation 155 584 245 981




COMPTE DE RESULTAT 31-déc.-17 31-déc.-16
En Euros
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé................ 24 208 33 416
Autres intérdts et produits assiMIlas. ... vissmsimmmiasrisimssissmmmsmmiimmissie 73 822 28 559
Reprises sur provisions et transferts de charges.......ccvvoviiiniiinieen, 408 826
Différences JOSItIVES 08 CRBNEES. .. iwsessisiircisismsnsssosyrssssunsorssissssstsspresssrmssssosssnsasoss 1
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 1596

cTe- Tl U 98 031 472 397
Dotations financiéres aux amortissements et Provisions.......c. e 13 864 9283
INLErats et Charges ASSIMIlBES. ...vuiiriiriirrecriesissreesresst e esresssesaasrsssrsasssssssessresnsansens 65179 525 254
Differentes négatives de ChanEES. . samsummmiiinisimssiisisnsiasiasssiomiamivssassiusaing

Total Charges FINANCIBIES . i iimiiesnenssisssssssssnsssssssssssesessssssnssssssssersssssssssssns 79043 534 536

Résultat financier 18 988 (62 139)

Résultat courant avant impots 174572 183 842
Produits exceptionnels sur opérations de Bestion.........ccceiiniiniiennn e 30792 2764
Produits exceptionnels sur opérations en capital.......c.cine., 25 400 413 463
Reprises sur provisions et transfert de charges.........cceinn.

Total Produits exceptionnels.......mereimmnnssminiemmmin. e e 56 192 416 227
Charges exceptionnelles sur opérations de gestioN......c i 21786 13 046
Charges exceptionnelles sur opérations en capital........c.coccvininminnmsnn, 86 283 11 005
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions.......ccccvivnnnnn 9170 32 260

Total Charges exceptionnelles.......oiimniiom . 117 239 56 310

Résultat exceptionnel (61 047) 359 917
Participation des salariés aux résultas de I'entreprise. ...,

BHOOE B LS EESUIREES: s conunsmaiorinscssbcncius oo s s ana SRS SRS PRSP HERRR (167 703) (163 782)
Total des PrOGUIES: corressamisasscssassrsonsssssnissscusssnsanssssssassarsne B O——————— 3417 162 2952 539
Total des Charges...eumeessssssissessesssnorssssnssssasssrsusensassassssanassans sesesnssrsesesnassesssssnsseses 3135933 2244 998
Résultat net 281229 707 541




NOTES ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

NOTE 1 - Faits caractéristiques de Cerinnov Group

1.1 - Evénements marquants de l'exercice

Pour la cloture au 31/12/2017, Cerinnov Group a déposé une déclaration de crédit d’'imp6t recherche au

titre de I'année civile 2017. Il ressort un crédit d'impét recherche de 161 K€,
Acquisition de la société CERAMIFOR

Le 9 mars 2017, CERINNOV GROUP a conclu un accord en vue d’acquérir 100% du capital et des droits de vote des

sociétés CERAMIFOR et ISOSTOCK basées a Leiria au Portugal.

Le prix retenu pour I'acquisition de CERAMIFOR est de 3 010 K€. CERINNOV GROUP a procédé a I'acquisition de 75%

des droits dans le capital de CERAMIFOR pour un prix de 2 257 K€.

Le solde du capital (25%) a fait I'objet d'un apport en nature soumis a I'assemblée générale extraordinaire des

actionnaires de CERINNOV GROUP du 19 avril 2017.

Cet apport en nature a donné lieu a I'émission de 75 466 actions nouvelles de CERINNOV GROUP émises au prix de
9.97€ par action, soit un montant global de 752 K€. Ces actions nouvelles représentent 2.12% du capital social et

1.32% des droits de vote de CERINNOV GROUP.

Le prix retenu pour I"acquisition de 100% de la société 1SosTocK est de 31 KE.

1.2 - Evénements postérieurs a la cléture

Aucun évenement postérieur a la cldture n’est a signaler.
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NOTE 2 - Regles et méthodes comptables

2.1 - Changement de régles et méthodes comptables

Par rapport a I'exercice précédent, la société n’a procédé a aucun changement de méthode comptable.

2.2 - Regles générales

Les comptes annuels sont établis en conformité avec les régles et méthodes comptables découlant des textes
légaux et réglementaires applicables en France. lls respectent en particulier les dispositions du Réglement ANC

2014-03 de l'autorité des normes comptables relatif au plan comptable général.

Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence conformément aux

hypothéses de base :

- Continuité de I'exploitation,
- Permanence des méthodes comptables d’un exercice a 'autre,
- Indépendance des exercices,

Et conformément aux regles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.
Seules sont exprimées les informations significatives.

La méthode de base retenue pour |'évaluation des éléments inscrit en comptabilité est la méthode des colts

historiques.

2.3 - Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colt d’acquisition pour les actifs acquis a
titre onéreux, a leur colt de production pour les actifs produits par I'entreprise, a la valeur vénale pour les actifs

acquis a titre gratuit par voie d’échange.

Le coGt d’'une immobilisation est constitué de son prix d’achat, y compris les droits de douane et taxes non
récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement et de tous les colts
directement attribuables engagés pour mettre 'actif en place et en état de fonctionner selon I'utilisation prévue.

Les frais accessoires, droit de mutation, honoraires et commissions et frais d’actes, ne sont pas incorporés a ce

colt d’acquisition.

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire sur la durée d’utilisation.

7
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Les durées d’utilisation sont les suivantes ;

- Frais de recherche et développement : 3 a 10 ans

- Logiciels:1a7 ans

- Marques et Brevets : 10 4 20 ans

- Installations techniques : 5 a 10 ans

- Matériel et outillage industriels : 1 a 10 ans

- Installations générales, agencements et aménagements divers : 5 4 10 ans
- Matériel de transport:1a5ans

- Matériel de bureau : 3 a 10 ans

- Matériel informatique : 33 7 ans

- Mobilier:4 a 10 ans

2.4 - Participations, titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement

La valeur brute est constituée par le co(t d’achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d’inventaire est

inférieure a la valeur brute, une dépréciation est constituée du montant de la différence.

2.5 - Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur

d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

2.6 - Opérations en devises

Lors de l'acquisition d’actif en monnaie étrangére, le taux de conversion utilisé est le taux de change a la date
d’entrée ou, le cas échéant, celui de la couverture si celle-ci a été prise avant |'opération. Les frais engagés pour

mettre en place les couvertures sont également intégrés au colt d’acquisition.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin
d’exercice. La différence résultant de 'actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier cours est

portée au bilan en écarts de conversion.

Les pertes latentes de change non compensées font I'objet d’une provision pour risques, en totalité suivant les

modalités réglementaires.
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2.7 - Provisions

Une provision est constituée lorsqu’il existe une obligation de la société a I'égard des tiers dont il est probable
ou certain qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins
équivalente attendue de celui-ci. Une provision est un passif dont le montant ou I'échéance n’est pas fixée de

fagon précise.

2.8 - Engagement de retraite

La convention callective de I'entreprise Cerinnov Group, prévoit des indemnités de fin de carriére. Il n’a pas été

signé d'accord particulier. Les engagements correspondants ont été constatés sous la forme de provisions.

2.9 - Dettes

Les dettes sont enregistrées pour leur valeur nominale de remboursement. Elles ne font pas l'objet d'une

actualisation.

2.10 - Crédit d'impdt compétitivité et emploi (CICE)

Le CICE est calculé a la cldture de I'exercice sur la base des rémunérations éligibles au sein du groupe
d’intégration fiscale. Il est rétrocédé aux différents membres du groupe d’intégration fiscale conformément aux

principes de la convention d’intégration fiscale.

Ce produit est comptabilisé en diminution des charges de personnel (rubrique «charges sociales »)

conformément & la préconisation de la note d'information du 28 février 2013 de |'Autorité des Normes

Comptables.



INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

NOTE 3 - Actif immobilisé

Valeur en début

Valeur en fin

Actifs immobilisé h " Augmentations  Diminutions g .
d'exercice d'exercice

Frais d'établissement et de développement............... 718 400 651 614 1370014

Autres postes d'immobilisations incorporelles........... 1103172 673 354 651614 1124912

Total Immobilisations incorporelles 1821572 1324 968 651614 2494926

OB s onawvmrminss o TR

CORSERUCEIONE Lot sl

Installations tech, matériel & outillage............ecvvnn... 408 145 203 000 611 145
I, gdnd

In.sta générales, agencements & aménagements 2395 2325

NS i s RS

Miaterie] e HRRSPOTE . o vavinmssmemssiims i 115 544 89770 25774

Matériel de bureau, informatique et mobilier............ 28113 8138 36251

immobilisations en-cours.......ovueivivrevcinns 20 000 78 680 20 000 78 680

Total immobilisations corporelles 574 127 289 818 109 770 754 175

Participations evaluées par mise en

O IR, .o s o i

AUTes PPt ICEDAEIONS coxineimirmmssrsinassomsissimsssnpimsassssniss 2434912 3040 242 89 937 5385217

Autres titres IMMODIISAS....cocmmiimissinsisisssisine 300 300

Préts et autres immobilisations financiéres................ 916 653 27 380 241671 702 361

Total Immobilisations financiéres 3 351 865 3 067 622 331 607 6087 879

ACTIF IMMOBILISE 5747 563 4 682 408 1092991 9336 980
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NOTE 4 - Frais de recherche et de développement

Immobilisations Incorporelles Montant Brut

Frais de recherche et de développement

FRAIS DE RECHERCHE PROJET ANVAR METAL.............. 306 000
FRAIS DE RECHERCHE PROJET CERINJECT ...ocvvrviicviniunns 412 400
FRAIS DE RECHERCHE PROJET FASIL...coovvvevivveiriarinns 651614
Frais de Recherche 1370014

Les frais de recherche et de développement sont amortis sur une durée de 3 a 10 ans en fonction de la durée

estimée de consommation des avantages économiques futurs.

4.1 - Détail des frais de recherche et développement

ANVAR METAL : 306 000 € activé le 28 février 2003 amorti sur 5 ans est totalement amorti au 31 décembre
2007.

CERINJECT : 412 400 € activé et amorti sur 5 ans a compter du 1* juillet 2016. Ce projet a pour but de
réaliser un projet collectif basé sur la technologie a injection base pression pour la réalisation d'une
machine pilote a I'échelle industrielle. Cerinnov Group a bénéficié d’'une aide du FEDER pour la réalisation

du projet CERINJECT en 2013.

FASIL: 651614 € activé et amorti sur 9 ans a compter du 1% juillet 2017. Ce projet a pour objet la
fabrication de cellule photovoltaique. Cerinnov Group a bénéficié d’une aide OSEO pour la réalisation du

projet d'innovation stratégique industrielle « FASIL » en 2011.

4.2 - Détail des immobilisations en cours de frais de recherche et développement
Le compte d'immobilisation incorporelles en cours correspond notamment :

- Au projet FE2E pour 288 KE€. Ce projet a débuté en 2014 et vise a la réalisation de fusible
écologiquement et économiquement efficace destiné a la protection des onduleurs a communication en
tension. Cerinnov Group bénéficie d’'une aide de la BPI, de Oséo et du Conseil Régional pour ce
projet. Le financement global est de 223 KE.

11
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La subvention est liée a trois financeurs : Oséo pour 59 K€, le Conseil Régional pour 59 KE et le

FEDER pour 118 K€

- Au projet CERAGRAD pour 220 K€. Ce projet a débuté en 2015 et a pour objet la fabrication de
céramique transparente. Cerinnov Group bénéficie d’'une aide de la DGE pour la réalisation de ce

projet. Le financement prévu s'éléve a 712KE.

- Auprojet CER e FACTORY pour 132 K€. Ce projet a débuté en 2017 et a pour objet la fabrication additive
et I'impression 3D. Cerinnov Group bénéficie d’une aide de la BP| pour 281 K€, du FEDER pour 90 K€

et du Conseil Régional pour 67K€. Le financement global pour ce projet est de 438 K£.

- Au projet SUPPORTAGE HT pour 182 K€. Ce projet a débuté en 2017 et a pour objet |a fabrication d’un

four haute température (>1600°C).

- Au projet ROBOTCAM pour 148 K€. Ce projet a débuté en 2017 et a pour objet le développement de

technologies de robotisation et d’asservissement par caméra pour 'industrie 4.0,

Ces projets ont de sérieuses chance de réussite commerciale, ils n’ont fait I'objet d’aucun constat d’échec avec
les partenaires industriels et ils seront amortis dés la premiére commercialisation de produits finis incluant ces

technologies.

NOTE 5 - Tableau des filiales et participations

Valeur des C::;:t:: Quote-Part Résultat du

Immobilisations Financiéres titres inscrite a Capital b du Capital dernier
(autres que le
I'actif 3 détenue  exercice clos
capital)

Filliales (détenues a + de 50%)
SA CERINNOV SAS 87280 LIMOGES.........occemermsneresirnene 1800 000 700 000 649 510 100 - 176441
CERINNOV INC 80400 USA........cveeeerrereerrnrnessssssssasersns 32630 83 340961 90 58 483
WISTRA GMBH 50820 KIDUN..iciruismiiieisasismiisvisesinion 27 500 25000 8 649 100 25628
SAS WASTRA 87280 LIMOGES.....ccumimsusssisosinissrssssinssists 50 000 50000 - 540039 100 - 712149
CERINNOV UK 99 ANGLETERRE....cccocvmremmimmmmmunivnneeranes 1127 - 183988 100 - 24 390
CERAMIFOR LDA - 2415-614 LEIRIA - PORTUGAL......... 3 009 606 450 000 689 002 100 19 882
ISOSTOCK LDA - 2415-614 LEIRIA - PORTUGAL............. 30636 10000 24 268 100 3631
TOTAL 4950 372 1236210 988 363 - 805356
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La valeur brute des titres de participation a été retenue 3 la cléture de 'exercice comme la valeur d’utilité de ces

participations. Cette estimation s’appuie notamment :

- Sur le caractére récent des investissements dans la filiale & I'étranger, qui nécessite un temps

d’organisation et de prospection avant que ces filiales assurent la rentabilité.

- Sur des prévisions d’exploitation et financiéres qui traduisent des contacts commerciaux significatifs,
devant conduire a une actualisation des flux économiques supérieurs a la valeur d’investissement sur les

prochains exercices.

- Sur la rentabilité d'exploitation constatée sur I'exercice sur les filiales d’exploitation frangaises, incluant
p

le crédit d’'impdts recherche.

Les avances en compte courant ayant un caractére stable ont été comptabilisées en créances rattachées a des

participations.

En 2014, Cerinnov Group avait octroyé des préts 3 WISTRA pour 750 000 €, WISTRA Gmbh pour 200 000 € et
CERINOV INC pour 100000 €. Ces préts font 'objet d’échéancier sur 5 ans. Au cours de I'année 2017, les

remboursements ont été effectifs.

NOTE 6 - Contrat de liquidite

Dans la continuité de I'introduction en bourse, la société a souscrit un contrat de liquidité.
Au 31/12/2017, ce contrat de liquidité se répartit comme suit :
- Espéces: 65 395€

- Actions propres : 86 192€ déprécié a hauteur de 4 581€
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NOTE 7 - Détail des amortissements

. , Valeur en début Augmentations Diminutions Valeur en fin
Détails des amortissements , . X ) R
d'exercice Dotations Reprises d'exercice

Frais de recherche et de développement.........ccccevviiernnnen. 347 240 118681 465 921
Autres postes d'immobilisations incorporelles.................... 16 545 4287 20 832
Total Immobilisations incorporelles 363 785 122 967 486 753
TR s maiavaniis s e A T b S S R AR R

O BONS ot oo b s i St %

Installations tech, matériel & outillage..........cccovverevvernrenn, 386 022 45 261 431 283
Inst. générales, agencements & aménagements divers...... 1163 233 1396
Matériel de transSport.......o i sens 115544 89770 25774
Matériel de bureau, informatique et mabilier.............c...... 24 291 2531 26822
Autres immobilisations corporelles..........ccvvereninrrinerennes

Total immobilisations corporelles 527 020 48 024 89770 485274
TOTAL GENERAL 890 805 170992 89770 972 027
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NOTE 8 - Actif circulant

8.1 - Détail des créances et échéances

Actifs circulant

Echéances a

Montant Brut

Echéances 3 plus

moins d'un an d'un an

Capital souscrit :
Capital SOUSCIIt NON BPPEIE. ... cveeiiiecrecrr e eerseseenses
Créances de I'actif immobilisé :
Créances rattachée a des participations........ccceevvvevrriressreerens 434 846 88 062 346 784
L= £SO PSSRSO OSTSTN 525775 213 276 312 499
5 SR 176 587 176 587
Créances de I'actif circulant :
Client douteux ou HHEIBUK..isuswsimmisiimminmisisssiin 4080 4080
Autres créances clients 950 566 950 566
Créances de titres prétés ou remis en garantie.......cocevcviveernens
Personnel et comptes rattacheés........ccvviriiiiiniinnesniennnnsnns
Sécurité sociales et autres Organismes SOCIaUX....oocvevveeorirvnnns
Etat et autes collectivités publiques :

IMPOtS SUT 185 DENEFICES. ....cvvereiiririrnreeiieniesesiseesrirssenns 1570 106 1570 106

Taxe sur la valeur aJOUtEe.......cccivwieminssmimsisinisssmpeaes 108 941 108 941

Autres Impots, taxes et assimil€.......ocevvvirciiiniiiineniens 27 215 27 215

B s s s S R R
Groupe et asSOCTBs.c.u it s 2772655 2772655
DRLItEULS GIVBES v e misn i b s svaisas s 332 586 332 586
Charges constatés d'avante .....cismesiisaminmissisiassnsinis 23697 23 697
TOTAL 6927 053 6 087 103 839 950
Préts accordés en cours d'eXerciCe......cumemerrrnereereennnserennns
Préts récupérés en cours d'eXerciCe.....cvveriirirenrerremsserssseensenns 207 414
Préts et avances consentis aux associés (pers. physique).........
8.2 - Charges a payer
Charges a payer Montant
Fournisseurs - FActures NoN ParvENUES .......ccevesserersresrerreemsrssssneresns 598 137
L ol T RS 3518
Dettes, provisions pour CONEES PaYES......cireuimiesiisiniemmmiessmiesm 121041
P R ORI om0 A SRR SIS 51713
TOTAL 774 409
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8.3 - Produit a recevoir

Produits a recevoir Montant

Clients - Factures & établir.........ccivisimmisresnissesssssssserssssssssssssenes 890 394
Etat - Produits @ reCEVOIN......cecevvvienieriiieeresisneinessss s sae st sensseenes 249 506
Autres Produits 8 reCeVOIT i mawimsmisimssmmmimasismissmins 110 294
INTErELS COUMUS...evriiiinrrritrieriesesisssssess e ersts s b b srs s et e ssasres 10611
TOTAL 1260 805

NOTE 9 - Capitaux propres

Composition du capital

Capital d’'un montant de 712 741 € décomposé en 3 563 705 titres d’une valeur nominale de 0,20 €.

Composition du capital Nombre Valeur Nominale
Titres composants le capital au début de I'exercice................. 3488 240 0.20
Titres émis pendant I'eXerciCe.....cuirieriernreeireenreresssiissennens 75 466

Titres remboursés pendant I'eXercie........cocoereeveeniieieineinnnnnn.

Titres composant le capital a la fin de I'exercicie............coo...... 3563 706 0.20

Variation des capitaux propres

Variation des capitaux propres Montant
Capitaux propres @ I'OUVEITUIE....veeeeviieesiseseesssneseessssseseens 11 166 176
Augmentotion de CapRal.cwmmmmmimssmisesmsssiis 15093
Prines e mIssIon i R 718 572
Frais d'@miSSiOn......ceieeiicriiriireeiieeseeieeee e sne s ves s ensasnsesansens

RESUItAt de I"@XEICICR. v ivrriirrirserisir e 281229
Capitaux propres a 1a ClOtUre......ccmmiinmniinsisisiimsesssasssins 12 181070
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NOTE 10 - Provisions

10.1 - Provisions

Provisions au Dotstionsde Reprises Reprises non Provisions 518

Provisions début de i . utilisées de utilisées de : R

£ I'exercie fin de I'exercice

'exercice I'exercie I'exercie
Filliales (détenues a + de 50%)
EHARES . csnmnssnis i s s
Garanties données aux clients ...
Amendes et penalités............ocoivvvmmrcnrenrrerennas
Provisions pour FSQUES.......couiiiiiiansesinies 82 260 9170 91430
Pensions et obligations similaires.........c......... 44 161 9193 53 354
POUE INDOIE —eoiisimismsmsrmsmttminrms s
Renouvellement des immobilisations ..
Gros entretien et grandes révisions......
Autres provisions pour risques et charges...... 32489 9283 41771
TOTAL 158 910 27 645 186 555
10.2 - Ventilation des dotations / reprises des provisions
Ventilation Dotations & Reprises des Provisions Dotations Reprises
Provisions d'exploitation.. ... 9193
Provisions FINaNCIEras ;...cuewmesisamisissiosiiissisi 9283
Provisions Exceptionnelles .........ccoccvvvenrinniiinninnnens 9170
Provisions 27 645
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NOTE 11 - Dettes

Echéances des dettes Montant Brut

Echéances 3 moins

Echéances & plus

Echéances a plus

d'un an d'un an de 5 ans
Avances remboursables.......c.cveivmiirsnsssssinnsssarsnns s 816711 165 948 563 263 87 500
Emprunts obligataire convertibles...
Autres emprunts obligataires.... et
Emprunts et dettes aupres des établissements de 3522 568 807 591 2320424 394 553
Emprunts et dettes financiéres diverses....
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 686 252 686 252
Dettes fiscales et 50CIAlS. . cmiesimanammmamsisiommssses 272 968 217 984
Dettes sur immabilisation et comptes rattachés ............
GrouPe Bt ASSOCHES. uviiurerssmsvissisisivsiabssisiarsisisenss braisisineia 866 753 866 753
bTFe (= - O S 51713 51713
Produits constatés d'aVvanCe.....c.ccvuerrereerersmrseermsrernssssnaes 40 000 40 000
TOTAL 6 256 965 2836 241 2 883 688 482 053
Avances Souscrites en cours d'eXercice.........vcevvveirnnienns 233 861
Emprunts souscrits en cours d'eXercice........coviinrivnnnns 2 340 000
Emprunts remboursés sur I'"@Xercice. ..., 964 777
Avances remboursées sur I'@Xercice......ouimeaincrsernn 120 800
L - -
NOTE 12 - Comptes de régularisation
12.1 - Charges constatées d’avances
Charges Charges Charges
Charges Constatées d'avance = ; : )
¢ d'exploitation Financiéres exceptionnelles
Charges constatées d'avance.........ccooveiiciinns 23697
TOTAL 23 697
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INFORMATIONS RELATIVES AU RESULTAT

NOTE 13 - Charges et produits d’exploitation et financier

Rémunération des commissaires aux comptes

Montant comptabilisé au titre du contréle légal des comptes annuels : 32 861 €

NOTE 14 - Résultat et impdts sur les bénéfices

A partir de l'exercice ouvert au 01/01/2009, la société Cerinnov Group est comprise dans le périmétre

d’intégration fiscale du groupe Cerinnov Group.
L'imp6t sur les sociétés comptabilisé n’est pas altéré par des conventions particuliéres au groupe.

Les déficits reportables de I'intégration fiscale du groupe Cerinnov Group s'élévent 3 4 710 K€ au 31.12.2017.

AUTRES INFORMATIONS

NOTE 15 - Parties liées

Aucune transaction significative ou a des conditions différentes de celles du marché n’a été conclue avec une

partie liée.

Cerinnov Group et Cerinnov, sociétés mére et filiale, effectuent des opérations réciproques, tant au niveau
des charges que des produits. Sur I'exercice 2017, Cerinnov Group a comptabilisé 547 K€ de charges en

provenance de Cerinnov et lui a facturé 718 K€ de produits.

Cerinnov Group et Wistra, sociétés mere et filiale, effectuent des opérations réciproques tant au niveau des
charges que des produits. Sur I'exercice 2017 Cerinnov Group a comptabilisé 118 K€ de charges en

provenance de Wistra et lui a facturé 338 K€ de produits.
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NOTE 16 - Engagements de retraite

Montant des engagements pris en matiére de pensions, compléments de retraite indemnités assimilées :

53 354¢€.
Le calcul de la provision d’indemnité de départ en retraite tient compte des hypothéses suivantes :
- Augmentation des salaires : 1 %
- Départ en retraite : 62 ans
- Turn over : Faible
- TauxdeCS:40%

- Taux d’actualisation : 1,30 %

NOTE 17 - Crédit d'imp6ts compétitivité et emploi (CICE)
Le CICE acquis au titre de la période close au 31 décembre 2017 s'éleve a 20 115 €.

Le crédit d'imp6t 2017 a été utilisé pour I'amélioration de la compétitivité de I'entreprise au travers notamment

d’effort de reconstitution de son fonds de roulement.

NOTE 18 - Engagements hors bilan

ENGAGEMENTS DONNES 31-déc.-17 31-déc.-16

CaULIONS DANCAINES. ..cveeivieeeiereeiecerie e eeeeeeee e es et e eebse et e e e e eseeneensens 136 372 143 372
Nantissement de fonds de COMMEICE....covviiriviierinresrierienieenrssaernes 61 000 61 000
Nantissement comMpPLes titres. ... vvivieir i 600 000 600 000
Nantissement comptes bancaires rémunérés.........c.coeeveevviieciecineninns 2233000 1233000
Narnitissement de MatBriel. .. s ssimssissssio 200 000

CHULIONS e MIBTEING. i i i e s AT v i 5550
Garantie sur engagement Lranger.....vveerireeierssessnreersreesnesnsnesses 5000 5000
Total Engagements ONNEs........cccvviemnrnnirossenmssssssnsssssnssassssnssssssanss 3235372 2047 922
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ENGAGEMENTS RECUS 31-déc.-17 31-déc.-16
e L 200 000 200 000
Garantie Caution EXPOrt........ iireneoeormisrerssesssrsssssssnssssesssssssssnses
Avals et CAULIONS AIVEIS....cciieeiiiecieei et re e
Total ENgagements FeGCUS. ....cuireimrersrsesrsnsrnssassrsssssrsssrsssesnsersssssessans 200 000 200 000

NOTE 19 - Effectifs

EFFECTIF PAR CATEGORIE 31-déc.-17 31-déc.-16
IO i B e S K SRR S 14 9
Agents de maitrise et teChNICIENS....cvvv i
EMPIOYES. .ottt 3 4
AU ot A A N R
TORA) BRIl cvisiismmsnssvsmssinimpessosimarssiorinsssishossissormssesisissiitnsilanis 17 13

NOTE 20 - Rémunération des organes de direction

La rémunération des membres composant |'organe de direction s'éléve a 234 K€. De plus, les engagements en

matiére de pensions et indemnités assimilées s’élévent a 33 K£,
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NOTE 21 - Tableau des cinq derniers exercices

Tableau des 5 derni&res années N-4 N-3 N-2 N-1 N

Capital en Fin d'exercie

CHEIN SOOIRL... v R A 430188 430 188 430188 697 648 712741

Nombre d'actions ordinaires...........cccouovererirnnnen. 165 457 165 457 165 457 3488 240 3563706

Opérations et résultats

Chiffre d'affaires (HT).....ocoereeeiinisieenerseveenns 1089071 1142589 1205593 1554 707 2090121
- : N )

Résultat a\.fant impéts, partlFlPatlon, dotation 272 983 222 437 149 777 262 523 316 744

aux amortissements et provisions...

Impots sur les bénéfices................... 58 115 113114 - 76380 - 163182 - 167703
ésultat BPFES impots, pamFlQatmn, dotation 84 799 111 581 61035 707 541 281 229

aux amortissements et provisions...

Résultat par action

Resul?at aprés |mp9ts, participation, Ia‘..'ant 2.00 2.03 1.37 0.12 0.14

dotation aux amortissements et provisions...

Résultat a;?res impots, partuqf;atlon, dotation 0.51 0.67 0.37 0.20 0.08

aux amortissements et provisions...

Dividende distribué..........ccccoveeevreviieeriirenrerinins

Personnel

EffectiEEalan . ..imiminmsmmmamimin s amds 11 12 12 13 17

Montant de le masse salariale......ccococeieiriinnenns 414 878 551 307 566 223 670 749 915 659

Montant des sommes versées en avantages 189 992 240 100 227 123 267 258 366 694

BTN e cicsoninsiasicti i A R
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