Une nouvelle feuille

Prise de controle d oté Wyres :

Un avantage technologique déci ans la géolocalisation

Chiffre d’affair

COMMUNIQUE DE PRESSE
Thorigné-Fouillard, le 9 janvier 2019, 18n30.

Thorigné-Fouvillard, France, le 9 janvier 2019 — Kerlink (AKLK — FRO013156007), spécialiste des réseaux et
solutions dédiés a I'Internet des Objets (Internet of Things - 10T), annonce une nouvelle feuille de route
pour 2020 et une prise de participation de 51% du capital de la société Wyres qui vient conforter
I'expertise technologique du Groupe dans les solutions de géolocalisation.

Chiffre d’affaires 2018 : 17,1 M€
Un marché toujours affecté par un décalage des grands déploiements loT chez les
opérateurs publics

Sur I'exercice, le chiffre d'affaires ressort & 17,1 M€ contre 24,8 M€ en 2017. Le 2nd semestre affiche
une légére progression par rapport au 1er semestre de |'exercice, & 8,6 M€. Les données sur I'évolution
de I'activité du 4¢me trimestre et de I'exercice sont détaillées en annexe. Ces évolutions confirment les
tendances observées au cours des derniers mois avec un contexte de marché qui reste marqué par
un décalage du rythme de déploiements des grands projets loT chez les opérateurs publics. Cette
situation a continué a peser sur I'activité du Groupe au cours des derniers mois. Sur le dernier trimestre
en particulier, I'activité du Groupe a été marquée par le décalage sine die d'extensions de projets
internationaux majeurs ainsi que par des reports de contrats déjd signés mais non exécutés avec des
opérateurs tier 1.

Sur I'ensemble de |'exercice et conformément aux attentes, la marge brute devrait ressortir & plus de
40% du chiffre d'affaires, portée par la contribution croissante des services & I'activité totale.

Révision des ambitions 2020

Dans ce contexte, Kerlink a décidé de réviser ses ambitions initiales qui visaient & atteindre un chiffre
d’'affaires de 70 M€ a I'horizon 2020. Pour autant, le Groupe réaffirme son potentiel de croissance.

Cette confiance repose sur des fondamentaux solides :
- Un marché de I'loT toujours promis & un fort développement a I'échelle internationale. Selon
I'étude GSMA 2018, plus de 25 milliards d'objets connectés devraient étre en circulation en
2025,
- Un positionnement technologique gagnant avec une expertise reconnue au sein de
I'environnement LoRaWan™. Face aux technologies concurrentes aujourd’hui disponibles (NB-
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loT et Sigfox) la technologie LoRa® confirme son leadership avec le soutien de plus de 500
industriels majeurs & travers le monde, I'engagement récent de Google et de Tencent et le
bénéfice de plusieurs déploiements majeurs déja réalisés a travers le monde,

- Une position concurrentielle établie en tant que leader incontesté des stations LoRa® avec
d’'ores et déja une part de marché estimée d prés de 35%!,

- Un positionnement sur I'intégralité de la chaine de valeur sur les infrastructures et les services.

Un plan offensif pour accompagner la transformation du marché

Afin de renouer avec une solide dynamique de croissance, le Groupe s'est engagé dans un plan
offensif articulé autour de 5 axes clés présentés a I'occasion des résultats semestriels :

1/ Conforter I'avance technologique

2/ Accélérer la croissance auprés des opérateurs privés

3/ Accompagner la conversion des opérateurs publics vers les réseaux |oT

4/ Renforcer la pénétration sur les marchés & fort potentiel d' Asie et d’ Amériques
5/ Accompagner la montée en puissance des services

Prise de participation de 51% du capital de la société Wyres : un avantage concurrentiel
décisif dans la géolocalisation indoor

Afin de creuser I'écart au niveau technologique, 1¢" axe de la stratégie du Groupe, Kerlink annonce
la prise de participation, le 8 janvier 2019, de 51% du capital (fully diluted) de la société par actions
simplifiée Wyres.

Wyres a développé une technologie de géolocalisation indoor pour les industries et les opérateurs
multi-sites (logistique, hépitaux, agriculture). Créée en 2015 et forte d'un effectif de 15 personnes a fin
2018, elle bénéficie aujourd'hui d'une expertise reconnue dans la localisation d'objets avec des
solutions completes intégrant balises, tags et kits d'évaluation en environnement indoor. Au fitre de
I'exercice 2017, elle a réalisé un chiffre d’affaires de 166 K€ avec un EBITDA négatif de 393 K€. Pour
Kerlink, I'ajout de cette brique technologique essentielle dans la stratégie du Groupe lui permettra de
renforcer son offre de géolocalisation sur la partie indoor. Elle constituera un vecteur d'accélération
commerciale pour adresser des marchés prioritaires comme les Smart Airports, I' Asset Tracking, les
Cities & Towns et le secteur de I'lndustry & Manufacturing.

180 000 stations déployées dans le monde ¢ fin 2017 (Source Semtech)
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Yannick Delibie, Co-fondateur, Directeur Général Délégué et CTO du Groupe Kerlink commente :
« L'esprit entrepreneurial, la vision commune et la capacité d'innovation des deux équipes, adossés
a I'outil industriel de Kerlink permettent au groupe consolidé de proposer des solutions industrielles de
géolocalisation indoor pour entreprises, performantes, économiquement pertinentes et
technologiquement différenciantes. Ces offres, réellement novatrices, s’appuient sur une épine
dorsale LoRaWAN™, surfant ainsi sur la pertinence de cette connectivité pour les réseaux privés a
haute valeur gjoutée industrielle. L'avenir de I'loT industriel se joue aujourd’hui en fédérant un
écosysteme tous les jours plus important ».

Cette prise de participation a pris la forme d'une souscription & une augmentation de capital d'un
montant d'1.000.000 euros (prime d'émission incluse) financée sur fonds propres. A lissue de cette
opération, le solde du capital (fully diluted) de Wyres est détenu comme suit : 28,19% par les
fondateurs et 20,81% par la société |OT Capital.

Simultanément a cette augmentation de capital, un pacte d'associés a été signé entre I'ensemble
des associés de Wyres. Aux termes de celui-ci :

e Wyres est présidée par Kerlink et dotée d'un comité d'administration composé de 5 membres
dont 3 membres désignés sur proposition de Kerlink ;

e Des promesses croisées ont été consenties réciproquement entre Kerlink (promesse
d'acquisition) et les autres associés (promesse de cession) aux termes desquelles l'intégralité
du capital de Wyres sera détenue par Kerlink d'ici & la fin du premier trimestre 2022 ;

e Kerlink a consenti ce jour & Wyres une avance en compte-courant d'associé de 150.000 euros
et s'est engagée a consentir & Wyres, au plus tard le 31 décembre 2020, une avance en
compte-courant d'un montant de 350.000 euros.

Cette opération a été approuvée par le Conseil d' Administration de Kerlink. La société Wyres sera
intégrée dans les comptes consolidés du Groupe d compter de janvier 2019.

Intensification des efforts en direction des opérateurs privés

Face a I'attentisme des opérateurs publics, la croissance du marché devrait davantage reposer sur
les opérateurs privés et alternatifs qui favoriseront désormais la mise en place de leur propre réseau
pour déployer leur solution |oT. Pour profiter pleinement des opportunités offertes par cette évolution
du marché, Kerlink a engagé une stratégie offensive visant & constituer un écosystéme de partenaires
afin de proposer des offres de bout en bout sur chaque marché prioritaire : Smart Airports, Smart
Tracking, Smart Cities & Towns et le secteur de la Smart Industry & du Smart Manufacturing.

Cette stratégie a déjad commencé a porter ses fruits avec plusieurs déploiements en cours,
notamment avec Hxperience/Accor Invest pour des solutions Smart Hotels.
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Une nouvelle feuille de route : retour a la croissance et profitabilité opérationnelle des 2020

En 2019, malgré un effet de base défavorable au 1ersemestre, le Groupe vise un retour & la croissance
sur I'ensemble de I'année.

Sur 2020, Kerlink est confiant sur ses nouvelles perspectives et vise un objectif de croissance d deux
chiffres, un EBITDA positif ainsi qu'une génération de flux de trésorerie d'exploitation positive.

Annexe : Chiffres d’affaires 2018 - Répartition par activité et par zone géographique

Chiffre d’affaires

o T4 2018 T4 2017  Variation 2018 2017 Variation
par activité (K€)

Opérateurs publics
Opérateurs privés
Reference design

17 068
Normes IFRS — Chiffres non audités

Chiffre d’affaires

e G e (S 2018 2017 Variation
NCSA (Amériques) 428 561 -24%
APAC (Asie-Pacifique) 4309 8 697 -50%
EMEA hors France 3339 3507 -5%
FRANCE 8992 12 001 -25%

Normes IFRS — Chiffres non audités
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A propos du Groupe Kerlink

Le Groupe Kerlink est un fournisseur international de premier plan de solutions réseau bout en bout
pour l'lnternet des Objets (Internet of Things - loT), a destination des opérateurs télécoms, des
entreprises et des autorités publiques du monde entier. Sa gamme croissante de services loT clef-en-
main couvrant la planification du réseau, sa conception et sa gestion opérationnelle enrichissent les
performances de son offre d'infrastructure de classe opérateur, leader sur le marché. Le Groupe,
largement reconnu pour son expertise dans I'loT, intfroduit régulierement des services d valeur ajoutée
innovants, tels que la géolocalisation & partir du réseau, I'administration des équipements connectés
a distance, et le design de référence loT basse consommation, permettant & ses clients de mettre
rapidement des terminaux |oT sur le marché et d'imaginer des modéeles économiques innovants afin
de monétiser leurs déploiements. Kerlink est coté sur Euronext Growth Paris depuis mai 2016 et aintégré
lindice EnterNext PEA-PME 150, un indice de 150 PME francgaises & croissance rapide, en 2017. Kerlink
a rejoint l'indice Tech 40 en avril 2018, qui récompense les PME technologiques les plus performantes
sur les marchés d'Euronext & Amsterdam, Bruxelles, Lisbonne et Paris

Pour plus d'information, rendez-vous sur www.kerlink.fr et suivez-nous sur Twitter @kerlink_news
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Prochains rendez-vous

Résultats annuels 2018
et chiffre d’affaires du 1er frimestre 2019
16 avril 2019 aprés bourse

Chiffre d’affaires du 1er semestre 2019
23 juillet 2019 apres bourse

Résultats semestriels 2019
26 septembre 2019 apres bourse

Chiffre d’affaires du 3éme trimestre 2019
22 Octobre 2019 aprés bourse

www.kerlink.fr
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Benjamin Lehari Isabelle Dray Sarah Lyle
+33 (0)1 56 88 11 25 +33 (0)1 56 88 11 29 +33 (0)6 75 85 60 42

blehari@actifin.fr idray@actifin.fr slyle@mahoneylyle.com
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