Le Bélier

Le Bélier est un spécialiste en fonderie aluminium pour l'industrie automobile mondiale

Vérac, le 20 mars 2019

2018, des résultats performants dans un contexte moins favorable sur le S2
EBITDA : 53,8 M€
Free Cash-flow : 21,4 M€
Dividende : 1,18 € /action

Alors que le second semestre a été impacté par des difficultés rencontrées par les marchés
européen et chinois, et qu'un nombre significatif de nouveaux produits ont été lancés, Le Bélier
maintient un bon niveau de performance avec un résultat opérationnel 4 9,3% du chiffre d’affaires
et un free cash-flow de 21,4 M€, i son plus haut niveau historique.

Millions d'€uros 2018 2017 Var
Chiffre d’affaires 358,8 348,0 +3,1% )
EBITDA 53,8 58,1 -7,3%
% CA 15,0% 16,7%
Résultat opérationnel 33,4 35,3 -5,6%
% CA 9,3% 10,2%
Résultat net 27,2 24,3 +11,8%
% CA 7,6% 7,0%

* . s .. . . .
) +0,6% corrigé des variations de prix de I'aluminium et taux de change

A fin décembre 2018, le tonnage vendu de 71 887 T reste quasi stable (-0,6%), impacté par une
baisse des volumes sur le second semestre. Comme anticipé, en Europe les volumes affichent un recul
de 6,4% tandis qu'en Chine et en Amérique du Nord, ils sont en croissance respectivement de 1,2% et
24,1%. Pour autant :

1. L'activité commerciale est restée soutenue avec 390 M€ de nouvelles commandes acquises sur
2018 (chiffre d'affaires cumulé sur la durée de vie des programmes), offrant une bonne visibilité
sur les prochains exercices ;

2. Leslancements de produits nouveaux ont été nombreux : + 82% par rapport 42017 ;

3. Lanouvelle unité de production d'usinage en Serbie est pleinement opérationnelle.
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Une performance maitrisée

Dans un contexte de lancements soutenus de nouveaux programmes et d'une production restée quasi
stable, Le Bélier maintient un haut niveau de performance :

L'EBITDA s'établit 4 53,8 M€ contre 58,1 M€ sur 2017. La marge sur chiffre d'affaires reste néanmoins
élevée 2 15%.
Le Résultat Opérationnel ressort & 33,4 M€ contre 35,3 ME.

Globalement, le Résultat Net s'inscrit en hausse de 11,8% 4 27,2 M€ contre 24,3 M€ - notamment grice
A une évolution favorable du niveau d'imposition du Groupe - soit une marge nette de 7,6% tandis que

le Free Cash-Flow ressort A 21,4 M€ contre 9,9 M€ 4 fin décembre 2017.

Un endettement financier net proche de zéro

L'endettement financier net s'établit & 1,5 M€ contre 15,2 M€ 2 fin 2017, tandis que les fonds propres
progressent de 146,9 M€ 4 163,5 ME. Cette excellente situation financiére offre 3 Le Bélier I'opportunité
d'engager des opérations de croissance externe.

Dividende : 1,18 € par action

Restant confiant dans les perspectives d'avenir du Groupe, le Conseil d’Administration proposera i la
prochaine Assemblée Générale le maintien d'un dividende 4 1,18 € par action.

Perspectives : Objectif de 400 M€ de chiffre d'affaires 3 moyen terme

Méme si le marché automobile est prévu en croissance, les difficultés rencontrées par les constructeurs
européens et celles du marché chinois devraient perdurer sur le premier semestre.

A moyen terme, les perspectives de développement restent toujours significatives face aux exigences
accrues en termes de réduction de CO2, qui sont un atout pour Le Bélier et favorisent toujours plus la
progression de 'usage de I'aluminium dans les piéces automobiles.

De méme, la progression attendue des véhicules hybrides et électriques offrira 4 I'aluminium, pour les
fonctions freinage et chissis, des opportunités additionnelles 4 plus long terme, compte tenu du poids
important des batteries et du besoin essentiel d'autonomie kilométrique.

Fort des programmes déja acquis pour 2020, et dans un contexte de marché automobile restauré,

l'objectif de chiffre d'affaires de 400 ME€ reste a I'ordre du jour.

Prochains rendez-vous :
Chiffre d’affaires 1° trimestre 2019, le 24 avril 2019 (aprés Bourse)
Assemblée Geénérale des actionnaires, le 16 mai 2019

Le Bélier est coté sur le Compartiment B d’Euronext Paris

ISIN : FR0000072399 — BELI

Le Bélier C. Francout ASSET COM L. Costes
Tél: 0557550302 E-mail : Icostes@assetcom.fr

E-mail : cecile.francout@lebelier.com

Site web : www.lebelier.com
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