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Mesdames, Messieurs,

Conformément a la loi et aux statuts, nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire et
extraordinaire annuelle afin notamment de vous rendre compte de la situation et de I'activité de la
Société durant I'exercice clos le 31 décembre 2018 et de vous soumettre I"approbation des comptes
annuels dudit exercice, ainsi que I'affectation du résultat de celui-ci. Ce présent rapport a été approuvé
par le Conseil d’administration dans sa délibération du 26 mars 2019.

Nous attirons votre attention sur ce qui suit :

e Le contenu du présent rapport a été modifié notamment par les ordonnances 2017-1162 du
12 juillet 2017 et 2017-1180 du 19 juillet 2017 et certains éléments qui étaient présentés
auparavant dans le rapport de gestion ou le rapport financier annuel sont désormais présentés
dans le rapport sur le gouvernement d’entreprise, également approuvé le 26 mars 2019.

e La Société a établi un document de référence enregistré aupres de 'Autorité des marchés
financiers (AMF) le 27 juillet 2017 sous le numéro R.17-058 (le Document de Référence), qui
est disponible gratuitement notamment via le site Internet d’Anevia (www.anevia.com). Une
mise a jour du Document de Référence est en cours et devrait étre disponible prochainement
via ledit site Internet.

e Les autres points relatifs a la partie ordinaire et a la partie extraordinaire de la présente
assemblée font 'objet d’un rapport du conseil d’'administration distinct.

e Nous vous donnerons, & I'occasion de cette assemblée générale, toutes précisions et tous
renseignements complémentaires concernant les pieces et documents prévus par la
réglementation en vigueur et qui sont ou ont été tenus a votre disposition dans les conditions
et délais prévus par les dispositions légales et réglementaires.

Contenu du présent rapport
Ce rapport traite des aspects suivants :
- Situation et activité de la Société et du Groupe et perspectives d’avenir
- Précisions sur la recherche et le développement, I'impact des activités de la Société sur
I’environnement, les risques et incertitudes
- Eléments financiers
- Filiales et participations, Ressources humaines, Informations portant sur les titres de la Société :
Actionnariat
- Comptes annuels, Rapport des commissaires aux comptes, Attestation du rapport financier
annuel




1. SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE ET DU GROUPE ET PERSPECTIVES D’AVENIR

1.1 Situation et évolution de I'activité de la Société et de ses filiales (le « Groupe ») au cours de
I'exercice clos le 31 décembre 2018

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2018, le chiffre d’affaires de la Société s’est élevé a
14.158.184 € contre 12.600.500 € au titre de I'exercice précédent, soit une augmentation de 12 %.

Ce chiffre d’affaires intégre une contribution de 1.486.834 € de Keepixo, rachetée par Anevia au ler
semestre. Hors Keepixo, la croissance organique ressort a +1%. Les 2 activités Telecom et Entreprise
ont contribué a la croissance sur I'exercice.

Anevia inscrit son développement sur un marché porteur lui permettant d’afficher depuis 2015 un taux
de croissance moyen de 23% par an, porté notamment par un secteur Telecom en pleine mutation et
offrant de nombreuses opportunités. Néanmoins, aprés 5 semestres de croissance consécutifs a deux
chiffres (TCAM Telecom 2015-2018 : +42%), I'activité Telecom a marqué une pause au 2éme semestre
2018 en raison d’une transformation commerciale insuffisante sur la période. Cependant, I'année 2018
s’est caractérisée par des avancées importantes du plan stratégique, qui devraient permettre de
reprendre une dynamique de croissance au cours des prochains mois.

e L’intégration réussie de Keepixo et ’accélération de la commercialisation des technologies
d’encodage

Uintégration de Keepixo, une société experte dans les technologies logiciel de compression vidéo,
acquise par Anevia au premier semestre 2018, est aujourd'hui finalisée. L'intégration des équipes et
des produits a ceux d’Anevia s'est réalisée avec succés. L'offre Genova de Keepixo permet a Anevia
d'élargir sa proposition de valeur aux technologies d'encodage, et ainsi de mieux répondre aux besoins
de ses clients et prospects, renforgant ainsi le positionnement d’Anevia dans le marché de la
distribution en OTT de la télévision et de la vidéo. Cette nouvelle offre d'encodage d’Anevia, Genova
Live, a bénéficié de I'expertise technologique des deux entreprises et de la mutualisation de leurs
ressources, et associe les derniéres avancées technologiques telles que la 4K, la faible latence, I'Ultra
HD (UHD) et la virtualisation.

Anevia occupe dés lors une position unique et une capacité d'offre de bout en bout qui lui permet
d'adresser le marché avec plus d'efficacité et de crédibilité. Le marché a trés bien accueilli cette offre,
et plusieurs clients existants d'Anevia ont d'ores et déja intégré cette nouvelle technologie d'encodage
au ceeur de leur chaine de distribution en OTT et IPTV de la télévision et de la vidéo.

» Le renforcement de ses positions sur le marché des plateformes mutualisées OTT

C’est une tendance forte actuellement sur les marchés de la diffusion vidéo OTT : les opérateurs se
regroupent afin de mutualiser leur infrastructure de diffusion vidéo OTT, soucieux d’accroitre ainsi
leurs économies d’échelle, notamment dans leurs négociations avec les fournisseurs de contenus,
lesquels sont stratégiques pour conquérir de nouveaux abonnés.

Anevia qui bénéficie déja en la matiére d’une importante base clients (fournissant plusieurs
plateformes mutualisées) dans le monde, a renforcé en 2018 ses parts de marché, fort de son
partenariat avec Minerva Networks et ComNet dans le cadre du lancement de leur nouvelle offre OTT
aux Etats-Unis, laquelle s’est concrétisée par la signature de plusieurs importants premiers opérateurs
américains.



» La stabilisation de I’activité Entreprise

En 2018, I'activité Entreprise, en croissance totale de +18% (9% hors Keepixo) est venue confirmer que
les mesures mises en place pour relancer la dynamigque ont porté leurs fruits et ont permis de restaurer
les fondamentaux de cette activité. Désormais pleinement restructurée, et forte d’une offre
renouvelée répondant au plus pres aux besoins des clients, I'activité s’est caractérisée par un retour 3
la croissance en 2018 et constitue dorénavant un socle d’activité de croissance pérenne pour les
prochains exercices.

L'activité a notamment bénéficié des référencements auprés de 3 des 5 premiers intégrateurs
mondiaux qui commercialisent sa gamme de produits.

En paralléele, Anevia capitalisera sur I'offre Genova Live pour élargir sa distribution a de nouveaux
verticaux, notamment grace a de nouveaux partenaires.

¢ L’intensification des investissements R&D et commerciaux pour préparer la croissance
future

Depuis 2017, Anevia a investi fortement dans le renforcement des équipes et les développements R&D
afin de préparer sa croissance future et dispose aujourd’hui d’une équipe d’ingénieurs parmi les plus
en pointe du marché.

RESULTATS ANNUELS 2018

Au-dela d’un niveau d’activité Telecom en dessous des attentes sur la période, les investissements
réalisés tant sur les fonctions commerciales que R&D ont fortement impacté les résultats de I'exercice.
Les charges de personnel ont ainsi augmenté de 27% en 2018 (13% hors Keepixo).

De méme les autres achats et charges externes ont augmenté de 37% (28% hors Keepixo) suite au
recours a la sous-traitance pour accompagner les programmes de R&D en cours et renforcer les
équipes opérations et support.

Ainsi le résultat d’exploitation affiche une perte de —3.678.175€ contre -1.380.608 M€ au 31 décembre
2017.

Le crédit d’'impdt recherche (CIR) s’éleve quant a lui a 1,196.126 M€, en hausse par rapport a 2017
suite a I'embauche de nouveaux ingénieurs R&D en 2018 et a I'acquisition de Keepixo dont le CIR
s'élevait a 255.551€ SUR la période.

Le résultat net s’inscrit en perte de -2.638.017€.

Le CICE d’'un montant de 28.904 € a été comptabilisé en imp6t négatif en diminution de I'impét sur les
sociétés, comme les autres crédits d’imp6t.

Ce crédit d'impdt a pour objet le financement de I'amélioration de la compétitivité, a travers
notamment des efforts en matiére de recherche, d'innovation, et de prospection de nouveaux
marchés.



1.2 Faits marquants de |'exercice

1.2.1 Activité

Aprés un chiffre d’affaires de 6.750K€ réalisé au premier semestre 2018, avec une marge brute de 76%,
la Société termine I'année avec un CA de 14 158 k€ et une marge brute de 78%. Malgré I'amélioration
de la marge brute sur le 2°™ semestre, le taux de marge brute de I'année 2018 reste inférieur au taux
de marge brute de 2017 qui était de 80%.

Pour information, la société a réalisé un changement de présentation sur la comptabilisation des
retenues a la source. A partir du ler janvier 2018, la société comptabilise les retenues a la source
prélevées par certains clients étrangers dans un compte de charges d'imp0ts et taxes et non plus
directement en diminution du chiffre d’affaires. Ce changement de comptabilisation est intervenu
suite aux changements contenus dans la loi de finance 2018 qui prévoit que les charges relatives aux
retenues a la source qui n‘ont pu étre imputés sur I'lS ne sont plus déductibles. Leur montant sur
I'année 2018 s’éléve a 189 386 €.

Le résultat d’exploitation s’éléve a (3.678.175) €. Pour rappel, afin de se conformer au réglement ANC
2015-05, la Société a enregistré sur I'exercice, en résultat d'exploitation les résultats de change sur les
dettes et créances commerciales. Jusqu’au 31 décembre 2016, Anevia comptabilisait les résultats de
change sur ses créances et dettes commerciales en résultat financier. Le résultat de change s’éléve sur
I'année a une perte de change de 6.687€.

La Société bénéficie d’un Crédit Imp&t Recherche (CIR) et d’un crédit d’'impdt innovation pour un total
de 1.196.126¢€ au titre de I'exercice 2018 contre 688.551€, au titre de I'exercice précédent.

Majoré des crédits d’'impots, le résultat d’exploitation atteint ainsi (2.482.049) € sur I'exercice.

1.2.2 Acquisition et fusion avec la société Keepixo SAS

Suite a la décision du conseil d’administration du 2 mars 2018, la société Anevia a signé un traité
d’apport avec I'associé unique de Keepixo SAS prévoyant I'apport en nature des actions Keepixo a
Anevia, financé intégralement par échange de titres, par voie d’émission d’actions nouvelles Anevia.
La société Keepixo SAS, a pour objet la conception, le développement, la vente, la représentation, la
distribution de tous produits logiciels, produits connexes et prestations liées a la chaine de
transmission numérique, notamment I'encodage de contenus en vue de leur utilisation sur le réseau
Internet.

Le 12 avril 2018, I'assemblée générale a approuvé I'acquisition de Keepixo SAS par Anevia.

Le conseil d’administration du 17 mai 2018 a décidé de procéder a la fusion simplifiée de Keepixo par
apport a la Société de I'intégralité de son actif et de son passif, avec effet rétroactif au 1er janvier 2018.
L’actif net de la société absorbée s’élevait & 258 083 €.

La société a donc procédé a I'intégration comptable des éléments d’actif et de passif de la société
Keepixo au ler janvier 2018 et a procédé a I'enregistrement comptable des opérations de la société
Keepixo a compter de cette date, en appliquant les régles et méthodes comptables pratiquées par
Anevia.

La fusion a entrainé un mali de fusion de 549 853 €. Ce mali ne pouvant faire I'objet d’une affectation
précise aux éléments d’actifs apportés, il est comptabilisé en fonds de commerce et suivra les régles
de dépréciation applicables aux fonds commerciaux.



1.2.3 Imputation du report & nouveau débiteur sur le poste « Primes d’émission, de fusion, d’apport »

L’assemblée générale du 28 juin 2018, sur proposition du conseil d’administration, a décidé d’apurer
le report a nouveau débiteur & concurrence de 738.718 euros {montant de la perte de I'exercice 2017)
par imputation sur le poste « Primes d’émission, de fusion, d’apport ».En conséquence de cette
imputation, le poste « Report & nouveau » a été soldé et le poste « Primes d’émission, de fusion,
d’apport » présentait un solde créditeur de 901.897 euros a I'issue de cette assemblée générale.

1.2.4 Emission et attribution de BSA2017C

Le 12 avril 2018, le conseil d’administration, agissant conformément a la délégation consentie par
I'assemblée générale du 18 mai 2017 a la quatorziéme résolution, a émis et attribué 15.000 BSA 2017C
au profit de salariés de la société Keepixo. Chacun des BSA 2017C émis donne droit a la souscription
d’une action ordinaire nouvelle de la Société moyennant un prix d’exercice de 2,86€ soit 0,05€ de
valeur nominale et 2,81€ de prime unitaire, sous réserve d’ajustement dans les conditions légales et
réglementaires.

1.2.5 Maodification des conditions d’exercices des BSA émis le 17 juillet 2017

L’assemblée générale du 28 juin 2018 a décidé, aprés en avoir été autorisée par 'assemblée générale
des porteurs desdits BSA émis le 17 juillet 2017 tenue le méme jour, la modification des conditions
d’exercices desdits BSA, de sorte que les BSA peuvent étre exercés jusqu’au 31 décembre 2018 (et non
plus jusqu’au 24 juillet 2018) et & un prix d’exercice de 3 euros par action (et non plus 4,7 euros par
action).

1.2.6 Constatation de I'exercice des BSA 2017 au cours de I'exercice 2018

Le conseil d’administration du 30 janvier 2018 a constaté I'exercice de 438 BSA au cours des mois de
novembre et décembre 2017, donnant droit a la souscription de 73 actions nouvelles de la Société et
a, en conséquence, pris acte que le capital social de la Société a été porté a 177.619,45 euros, divisé
en 3.552.389 actions de 0,05 euros de valeur nominale chacune, de méme catégorie, intégralement
libérées.

Le conseil d’administration du 2 mars 2018 a constaté I'exercice de 18 BSA au cours du mois de janvier
2018, donnant droit a la souscription de 3 actions nouvelles de la Société et a, en conséquence, pris
acte que le capital social de la Société a été porté a 177.619,60 euros, divisé en 3.552.392 actions de
0,05 euros de valeur nominale chacune, de méme catégorie, intégralement libérées.

Le conseil d’administration du 29 novembre 2018 a constaté, au cours des mois de mars a novembre
2018, I'exercice de 576 BSA selon leurs conditions initiales (prix d’exercice de 4.7 euros par action) et
de 2.688 BSA selon les nouvelles conditions (prix d’exercice de 3 euros par action). En conséquence, le
conseil a pris acte que le capital social de la Société a été porté a 193.006,80 euros, divisé en en
3.860.136 actions de 0,05 euros de valeur nominale chacune, de méme catégorie, intégralement
libérées.

1.2.7 Emission de 480 000 BSA 2018 par placement privé

En décembre 2018, la Société a procédé a une augmentation de capital de 1,2 million d’euros par
émission d’actions & bon de souscription d’action (ABSA 2018) pouvant étre portée a un maximum de
2,4 millions d’euros en cas d’exercice de I'intégralité des BSA attachés auxdites ABSA 2018, avec
suppression du droit préférentiel de souscription dans le cadre d’un placement privé, conformément
3 la 10&éme résolution approuvée par I'Assemblée Générale des actionnaires du 28 juin 2018, a
I’autorisation du Conseil d’administration du 29 novembre 2018 et a la décision du Président Directeur
Général du 18 décembre 2018 .



Le 19 décembre 2018, la Société a annoncé la réalisation de cette augmentation de capital par émission
d’ABSA 2018 avec suppression du droit préférentiel de souscription dans le cadre d’un placement
privé.

La Société a ainsi émis 480.000 actions 3 bon de souscription d’action (ABSA 2018) d’une valeur
nominale unitaire de 0,05 €, au prix unitaire de 2,50 €, prime d’émission incluse, pour un montant total
de 1,2 million d’euros, représentant 11,06% du capital social post-opération de la Société. A chaque
action est attaché un bon de souscription d’actions (BSA).

Un (1) BSA 2018 donnera & son titulaire le droit de souscrire a une (1) action ordinaire d’une valeur
nominale de 0,05 € a un prix de souscription de 2,50 euros par action ordinaire, soit une augmentation
de capital complémentaire d’'un montant total de 1.200.000 euros (prime d’émission incluse) en cas
d’exercice de I'intégralité des 480.000 BSA 2018.

Les BSA 2018 seront détachables au gré du souscripteur et transmissibles liborement. Leur transfert
résultera de V'inscription des titres au compte-titre de 'acquéreur.

Les BSA 2018 devaient I'objet d’une cotation sur le marché au plus tard a compter du 30 mars 20189.
La Société a annoncé le 5 mars 2019, la cotation sur le marché Euronext Growth des BSA 2018 dés le
8 mars 2019.

Les fonds ont été levés aupres d’investisseurs qualifiés domestiques, conformément aux articles L.225-
136 du Code de commerce et L.411-2 Il du Code monétaire et financier.

A la suite de cette émission d’ABSA 2018, le capital social de la Société s’élevait a la somme de
217.006,80 euros divisé en 4.340.136 actions ordinaires de 0,05 euros de valeur nominale chacune,

entiérement libérées.

1.2.8 Contrat de liguidité

Au cours de 2018, Anevia a continué le contrat de liquidité d’un montant de 150 K€ conclu avec la
société Gilbert Dupont en 2014, dans lequel Anevia donnait mandat a Gilbert Dupont d’intervenir pour
son compte sur le Marché en vue de favoriser la liquidité de transactions et la régularité des cotations
des Titres.

Anevia a procédé a un apport complémentaire de 20 K€ en date du 23 octobre 2018 sur ce contrat de
liquidité.

Au 31 décembre 2018, figuraient au compte de liquidité 10.615 titres Anevia d’une valeur brute de 22
K€ et un solde en espéces de 12 K€.

1.3 Evolutions prévisibles et perspectives d'avenir

En 2019, Anevia donnera la priorité a I'accélération de la croissance organique et a I'amélioration de
ses résultats. A cette fin, Anevia continuera de focaliser ses efforts sur son plan stratégique dans la
poursuite des avancées de 2018, soit :

- Accélérer les déploiements commerciaux aux US ;

- Concrétiser les opportunités commerciales en Asie ;

- Renforcer les partenariats stratégiques sur le marché des plateformes mutualisées ;

- Saisir les opportunités offertes par le marché de I'encodage (4K, ultra low latency) ;

- Capitaliser sur le potentiel commercial de I'offre de bout en bout, unique sur le marché ;

- Améliorer le mix produits intégrant plus de ventes de logiciels ;

- Rationaliser les dépenses.



1.4 Evénements importants survenus depuis la cléture de I'exercice

Le conseil d’administration du 29 janvier 2019 a constaté, au cours du mois de décembre 2018,
'exercice de 41.052 BSA donnant lieu a la création de 6.842 actions nouvelles de la Société. En
conséguence, le conseil a pris acte que le capital social de la Société a été porté a 217.348,90 euros,
divisé en en 4.346.978 actions de 0,05 euros de valeur nominale chacune, de méme catégorie,
intégralement libérées.

1.5 Rémunération des mandataires sociaux

Rémunération des mandataires sociaux

Au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2018, il a été attribué a Monsieur Laurent Lafarge au titre de
son mandat social de Président Directeur Général au cours de I'exercice 2018 :

e 130.000 € bruts annuels au titre de sa rémunération fixe ; et

e 108.500 € bruts au titre de sa rémunération variable pour I'exercice 2017.

Le montant de sa rémunération variable au titre de I'exercice 2018 s’est élevé a 92.100 € bruts et doit
étre versée sur I'exercice 2019.

Jetons de présence

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2018, aucun jeton de présence n’a été versé aux
administrateurs de la Société mais le conseil d’ administration du 29 janvier a décidé d'allouer un
montant de 30.000€ aux administrateurs indépendants au titre de 2018. Ces jetons de présence seront

versés dans le courant de I'année 2019.

2. RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

La Société a opté depuis sa création pour la comptabilisation en charges des frais de recherche et
développement.

De plus amples informations concernant la Recherche et le Développement sont exposées dans le
Document de Référence.

Pour I'exercice 2018, le montant des frais de Recherche et Développement (R&D) s’éléve a 4 282 KE.

3. IMPACT DES ACTIVITES DE LA SOCIETE SUR L’'ENVIRONNEMENT — ACTIVITES POLLUANTES ET
A RISQUES

Compte tenu de la nature de son activité, la Société n’est pas susceptible d’entralner un risque
environnemental majeur.

4, RISQUES ET INCERTITUDES

En dehors des risques mentionnés dans le Document de Référence, la direction générale de la Société
n‘a pas identifié de risques ou d’incertitudes significatives susceptibles de remettre en cause
I’évolution de son activité.



5. ELEMENTS FINANCIERS

5.1 Présentation du compte de résultat

Les chiffres significatifs du compte de résultat au 31 décembre 2018 sont les suivants :

COMPTE DE RESULTAT EN € 2018 2017

Chiffre d’affaires net 14158 184 € 12 600 500 €
Résultat d'exploitation avec perte et gain de change -3678175€ -1380608 €
Résultat financier sans resultat de change -80 586 € -69 847 €
Résultat exceptionnel -104 286 € -1380€
Résultat net -2638017 € -738718 €

Il apparait ainsi que :

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2018, le chiffre d’affaires s’est élevé a 14.158.184 €
contre 12.600.500 € I'exercice précédent.

Le montant des produits d’exploitation s'éleve a 14.612.347 € contre 13.550.502 € pour
I'exercice précédent.

Le montant des traitements et salaires s’éléve a 5.928.696 € contre 4.680.126 € pour I'exercice
précédent.

Le montant des charges sociales s’éléve a 2.706.647 € contre 2.136.588 € pour |'exercice
précédent.

L'effectif salarié moyen s’éléve a 81 personnes contre 67au titre de I'exercice précédent.

Les charges d’exploitation de I'exercice 2018 ont atteint au total 18.290.522 € contre 14.931.111
€ pour l'exercice précédent.

Le résultat d’exploitation ressort pour I'exercice 2018 a (3.678.175) € contre (1.380.608) € pour
I'exercice précédent.

Tenant compte du résultat financier de (83.332) €, le résultat courant avant impbts s'établit a
(3.758.761) € contre (1.450.455) € pour I'exercice précédent.

Le résultat exceptionnel ressort a (104.286) € contre (1.381) € au titre de I'exercice précédent.
Aprés prise en compte d’un produit d’impdt sur les sociétés de 713.118 €, 'exercice clos le 31
décembre 2017 se traduit par une perte nette de 2.638.017 € contre une perte nette de
738.718€ au titre de I'exercice précédent.



5.2 Présentation du bilan

5.2.1 Evolution de I'actif

ACTIF IMMOBILISE (en €) 31.12.2018 31.12.2017
Immobilisations incorporelles nettes 554 445 7 936
Immobilisations corporelles nettes 518 120 478 005
Immobilisations financiéres 208 523 187 499

dont titres de participations 75 75
dont créances rattachées a des participations 0 0
dont préts 0 0
dont autres immo. financiéres 0 0
TOTAL 1281088 673 440
ACTIF CIRCULANT (en €) 31.12.2018 31.12.2017
Stocks et encours 304 168 251 508
Avances et acomptes versés sur commande 4367 4169
Créances clients et comptes rattachés 2712108 3824105
Autres créances 1672312 992 591
Valeurs mobiliéres de placement 0 0
Disponibilités 1667 663 2312831
Charges constatées d’avance 237 818 197 379
Capital appelé non versé 0 0
TOTAL ACTIF CIRCULANT 6598 436 7 582 583
ecarts de conversion actif 8 606 34 453
TOTAL ACTIF 7 888 130 8290476




5.2.2 Evolution du passif

PASSIF (en €) 31.12.2018 31.12.2017
CAPITAUX PROPRES
- Capital social ou individuel 217 007 177 615
- Primes d’émission, de fusion 1918 239 901 897
- Réserve légale 17 756 17 756
- Réserves statutaires et autres 5365 5 365
- Réserves réglementées 0 0
- Report a nouveau 0 0
- Résultat de l'exercice -2 638017 -738 718
TOTAL -479 650 363915
Avances conditionnées 0 400 000
PROVISIONS
- Provisions pour risques 119128 100 453
TOTAL -360 522 864 368
DETTES EN EUROS 31.12.2018 31.12.2017
- Emprunts obligataires
. 0 0
convertibles
- Dettes aupres des
o upres des 2749 071 2 825996
établissements de crédit
- Concours bqncairges courants 0 0
- Emprunts et dettes financié
- prunts e es financiéres 0 4190
diverses
- Avances et acomptes regus sur
27 694 0
commandes en cours
- Dettes fournisseurs et t
tes fournisseurs et comptes 1396 300 1292 923
rattachés
- Dettes fiscales et sociales 2215815 1931718
- Dettes sur immo. et comptes
) 2 864 0
rattachés
- Autres dettes 95051 55 308
- Produits constatés d’avance 1756 804 1303 241
- Ecart de conversion passif 5053 12729
TOTAL 8 248 652 7 426 105
TOTAL GENERAL 7 888 130 8290477
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5.3 Proposition d’affectation du résultat

Nous vous proposons de bien vouloir approuver les comptes annuels (bilan, compte de résultat et
annexes) tels qu'ils vous sont présentés, et qui font apparaitre une perte de 2.638.017 £, et de décider
d’affecter ladite perte en totalité, au compte « Report & nouveau », ce qui aurait pour effet de porter
le solde de ce compte de 0 € a (2.638.017) €.

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société au 31 décembre 2018 seraient de
-479.650 €.

Les capitaux propres étant inférieurs a la moitié du capital social, nous vous rappelons que nous
proposerons a I'assemblée générale extraordinaire de décider conformément aux dispositions de
I'article L.225-248 al.1 du Code de commerce, de ne pas procéder a la dissolution anticipée de la
Société et de noter que les capitaux propres devront étre reconstitués a concurrence d’une valeur au
moins égale 3 la moitié du capital social au plus tard a la cléture de I'exercice 2020.

Afin de nous conformer aux dispositions de I'article 243bis du Code général des imp6ts, nous vous
rappelons qu’aucune distribution de dividende n’a été effectuée au titre des trois derniers exercices.

5.4 Tableau des résultats des cing derniers exercices

Conformément aux dispositions de I'article R. 225-102 du Code de commerce, le tableau faisant
apparaitre les résultats de la Société au cours de chacun des cing derniers exercices figure en Annexe
1 du présent rapport.

5.5 Dépenses non déductibles fiscalement

Conformément aux dispositions des articles 223 quater et 223 quinquies du Code général des imp6ts,
nous vous informons qu’aucune dépense et charge visée a l'article 39-4 dudit Code n’a été engagée au
cours de I'exercice écoulé.

5.6 Délais de paiement des fournisseurs et des clients

Conformément aux dispositions des articles L.441-6-1 et D.441-4 du Code de commerce, nous vous
indiquons la décomposition 4 la cléture des deux derniers exercices du solde des dettes a I'égard des
fournisseurs par date d’échéance.

Conformément 2 la loi, la décomposition par échéance du solde des dettes fournisseurs, factures non
parvenues incluses, soit 1.396.300 € au 31 décembre 2018 contre 1.292.923 € au 31 décembre 2017,
ressorta:

Dettes Fournisseurs (en €} - Factures (F)

Exercice clos le F < 30 jours 30 jours < F< 45 jours | 45 jours < F < 60 jours F > 60 jours Total
31/12/2018 1171 500 € 84722 € 31271 €] 108 806 € 1396 300 €
31/12/2017 1267 785 €| 53 € 208 € 24 B72 € 1292 923 €]

e Ces montants sont présentés toutes taxes comprises.

Les dettes supérieures a 60 jours correspondent a des factures légérement en retard qui ont été
payées depuis. Une seule d’entre elles n’a pas encore été payée et correspondait a une prestation de
développement informatique : le paiement, en accord avec le fournisseur a été décalé a la mise en
production du logiciel en question.
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Conformément a la loi, la décomposition par échéance du solde créances clients, factures a établir non
incluses, soit 2.428.369 € au 31 décembre 2018 contre 4.249.038 € au 31 décembre 2017, ressort 3 :

Créances Clients {en €) — Factures (F)

Exercice clos le

F < 30 jours

30 jours < F < 45 jours

45 jours < F < 60 jours

F > 60 jours

Total

31/12/2018

2184 384 €

5641€| -

14 507 €

252 851 €

2428 369 €

31/12/2017

3848 230 €

165225 €

36 096 €

199 488 €

4249 038 €

5.7 Endettement de la Société

Au 31 décembre 2018, 'endettement de la Société ressort a 8.243.598 € contre 7.413.378 € au 31

décembre 2017.

EN k€ 31.12.2018 31.12.2017
DETTES FINANCIERES
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 2749071 2 825996
Emprunts et dettes financiéres divers 0 4190
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 27 694 0
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1396 300 1292923
Dettes fiscales et sociales 2215815 1931718
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 2 864
Autres dettes 95051 55308
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 1756 804 1303241
Total des dettes 8243599 7 413 376

La diminution des dettes financiéres correspond aux remboursements de préts BPI sur 'lannée 2018.
Aucun nouvel emprunt n’a été souscrit au cours de 2018.

5.8 Continuité d’exploitation

Les comptes de 2018 ont été établis selon le principe de continuité d’exploitation. En effet, les
prévisions de trésorerie établies pour les douze prochains mois font apparaitre une situation de
trésorerie positive. Elles tiennent notamment compte des éléments suivants :

- Un préfinancement du CIR 2018 pour un montant de 1 M€ encaissé en mars 2019

- Un différé de remboursement de I'ordre de 600K€ obtenu de la part de la BPI

- Un renforcement des fonds propres par I'exercice de 240.000 BSA, sur les 480 000 ABSA émises
en décembre 2018, au prix de 2,5 € au plus tard a la date du 30 juin 2019 a hauteur de 600 K€.

Par ailleurs, il est a noter que les 240 000 autres BSA peuvent étre exercés jusqu’au 19 décembre 2021,
au prix de 2,50 €, permettant une levée de fonds complémentaire de 600 K€.



Les comptes de 2018 ont été établis selon le principe de continuité d’exploitation. En effet, les
prévisions de trésorerie établies pour les douze prochains mois font apparaitre une situation de
trésorerie positive. Elles tiennent notamment compte des éléments suivants :
- La trésorerie disponible au 31 décembre s’éléve a 1 670K€
- Hypothese de préfinancement du CIR 2018 pour un montant de 1 000 K€ au mois de mars
2019
- Encaissement d’un montant de 600 K€ provenant de I'exercice de 240 000 BSA 2018 au
30/06/2019
- Obtention d’un différé de paiement des emprunts BPI d’une durée de 3 trimestres: les
échéances de décembre 2018, mars 2019 et juin 2019 ne seront pas remboursées aux dates
prévues et les remboursements reprendront en septembre 2019 avec un décalage de 9 mois
pour toutes les autres échéances.

Sur cette base, la société considére que la continuité d’exploitation devrait étre assurée durant
I'exercice 2019.

6. Filiales et participations

Nous vous exposons en complément des commentaires ci-dessus, des informations sur les résultats
financiers des filiales et des sociétés controlées par la Société. Le tableau des filiales et participations
est annexé au bilan.

6.1 Activité des filiales et participations

6.1.1 Anevia Inc.

La Société a constitué le 24 septembre 2013 la société Anevia Inc., société de droit américain, dont le
siege social est situé & Newark, Etats-Unis. Elle détient 100% du capital et des droits de vote de cette
société.

Cette filiale est dédiée au développement des activités commerciales de la Société et sert de bureau
de représentation en Amérique du Nord. Cette filiale employait au 31 décembre 2018 quatre
personnes : trois personnes en vente et avant ventes et une personne pour les opérations.

Le chiffre d’affaires de cette filiale n’est composé que de la refacturation de 'ensemble de ses frais a
Anevia SA selon la méthode du « cost plus ». ’ensemble des commandes des clients américains est
traité par Anevia SA qui rémunére sa filiale américaine par la méthode du « cost plus ».

Les comptes de la société Anevia Inc. font apparaitre les résultats suivants au 31 décembre 2018 :
o ChIffrE @7 afFAITES . e e ereeseseesessssssesssesssss s ssssesssassssesesesssecsresssssnsesssssnesne 492 979 USD
= RASUIAL A€ I"EXEICICE ceremeeereeresecersssss e eenesessesssmssssessssssecssensensasaseessssmssmnnsaens 132 1 970 USD

6.1.2 Anevia Asia-Pacific Pte. Ltd.

La Société a constitué le 27 septembre 2013 la société Anevia Asia-Pacific Pte. Ltd., société de droit
singapourien, dont le siége social est situé a Singapour. Elle détient 100% du capital et des droits de
vote de cette société.

La société Anevia Asia-Pacific Pte. Ltd. est dédiée au développement des activités commerciales de la
Société et sert de bureau de représentation en Asie et dans le Pacifique. Cette société ne compte pas

de salariés en 2018 et est considéré comme une société dormante. Le chiffre d’affaire de la société
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Anevia Asia Pacific Pte est constitué de la facturation de ses couts a Anevia SA selon la méthode du
« cost plus ».

Les comptes de la société Anevia Asia-Pacific Pte. Ltd. font apparaitre les résultats suivants au 31
décembre 2018 :

- CRITFTE A/ B IS e ee oo eeeesssesseessesseaseserassaeesnsessesrmsassensesseesssserencrssmsssserenceeres 24 539 SGD
- RESUILAL O EXEICICE wameeeeeeeeeeesteeeeesesseessseseeesmsnseseessesssssssessssssrsssssasseressssssnsesesnsesceneee 1 061 SGD

6.2 Acquisition et cession de participation

Au cours de Fannée 2018, la Société a fait 'acquisition puis a fusionné avec la société Keepixo.
Le lecteur est invité 2 se référer au paragraphe : 1.2.2 Acquisition et fusion avec la société Keepixo SAS
concernant cette acquisition.

La Société n’a pas cédé de participation au cours de I'exercice écoulé.

6.3 Participations croisées

Il n’existe aucune participation croisée.

7. RESSOURCES HUMAINES

7.1 Gestion des effectifs

Au 31 décembre 2018, la Société employait 82 salariés de droit frangais lesquels exergaient les
fonctions suivantes :

Répartition du nombre de salariés par fonction

31/12/2018 31/12/2017

Operations 15 14
Sales and marketing 18 20
R&D 38 25
G&A 11 10
Total 82 69
Dont apprentis/contrats profes 0 1
Dont CDD 0
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Répartition du nombre de salariés par catégorie socioprofessionnelle

Effectif moyen 2018 2017
Employés et techniciens 3 2
Cadres et mandataires 78 67
Total 81 69

Répartition du nombre de salariés par tranche d’age au 31 décembre 2018

20 a29 ans 30 249 ans 50 ans et plus Total
Empoyés et techniciens 1 1 2
Cadre et mandataires 13 60 7 80
Total 14 61 7 82

7.2 Politique de rémunération des commerciaux

La rémunération des commerciaux est constituée d’une rémunération fixe et d’'une rémunération
variable représentant environ 50% de leur rémunération totale a objectifs atteints.

7.3 Bons de souscription de parts de créateurs d’entreprise/ Bons de souscription d’actions

Le détail des bons de souscription de parts de créateurs d’entreprise (BSPCE) et des bons de
souscription d’actions (BSA) émis et attribués par la Société figure en Annexe 2 du présent rapport.

Il a été distribué au cours de I'exercice :
- 15.000 BSA 2017C a des salariés de Keepixo

3.720 BSA donnant droit 3 620 actions ont été exercés par des actionnaires au cours de I'exercice 2018.
Aucun BSPCE n’a été exercé au cours de I'exercice 2018.

7.4 Options de souscription ou d’achat d’actions / Actions attribuées gratuitement

Nous vous informons qu’aucune option de souscription ou d’achat d’action n’a été attribuée aux
salariés ou mandataires sociaux de cette derniére au cours de |'exercice.

Nous vous informons également qu’aucune action de la Société n'a été attribuée gratuitement aux
salariés ou mandataires sociaux de cette derniére au cours de I'exercice.

7.5 Participation des salariés dans le capital de la Société

Aucun accord d’intéressement ou de participation des salariés n’a été mis en place par la Société a la
date du présent rapport.

Conformément aux dispositions de I'article L.225-102 du Code de commerce, nous vous informons que
les salariés de la Société ne détenaient pas au 31 décembre 2018, ni ne détiennent a ce jour, d’actions
de la Société dans le cadre d’un plan d'épargne d’entreprise ou de fonds commun de placement
d’entreprise ou étant frappées d’incessibilité.
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La derniére augmentation de capital proposée aux salariés conformément aux dispositions de I'article
L.225-129, alinéa 1 a été approuvée par I'assemblée générale ordinaire annuelle et extraordinaire en
date du 28 juin 2018.

8. INFORMATIONS PORTANT SUR LES TITRES DE LA SOCIETE : ACTIONNARIAT

Relations avec les investisseurs individuels

Le site internet www.anevia-group.com comprend un volet destiné a la communication financiére
réguliérement mis a jour. Il permet d’obtenir et de télécharger I'information financiére du groupe :
communiqués, comptes annuels et semestriels.

Les internautes ont également la possibilité de poser des questions d’ordre financier au groupe a
I'adresse email investisseurs@anevia.com.

Relations avec les investisseurs institutionnels

Les dirigeants sont largement impliqués dans la communication avec les investisseurs qu’ils
rencontrent au long de I'année, principalement sur la place financiére de Paris.

Des réunions avec les actionnaires, investisseurs et analystes sont organisées a I'occasion des
publications des résultats, opérations financiéres ou événements importants pour le groupe.

La Direction Administrative et Financiére et |la Direction Générale de la Société sont a la disposition des
actionnaires investisseurs et analystes pour répondre a leurs questions concernant la stratégie du
groupe et les résultats publiés.

8.1 Capital social

A ce jour, le capital social de la Société, d’'un montant de 217.348,90 €, est divisé en 4.346.978 actions
de 0,05 € de valeur nominale chacune, toutes de méme catégorie et intégralement libérées.

Un droit de vote double est attribué i toutes les actions nominatives, entierement libérées, inscrites
au nom d’un méme actionnaire depuis deux ans au moins ainsi que, en cas d’augmentation de capital
par incorporation de réserves, bénéfices ou primes, aux actions nominatives attribuées gratuitement
a un actionnaire a raison d’actions anciennes pour lesquelles il bénéficie de ce droit.

8.2 Opérations effectuées par la Société sur ses propres actions

Au 31 décembre 2018, la Société détenait 10.615 actions en propre au travers de son contrat de
liquidité avec Gilbert Dupont, pour une valeur au bilan de 25.506 €.

Nombre d'actions propres

Détenues au 31/12/2017 3913
Acquises au cours de la période 88 888
Vendues au cours de la période 82 186
Détenues au 31/12/2018 10615
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8.3 Répartition du capital social et actions d’auto-contréle

L’identité des personnes physiques ou morales détenant directement ou indirectement plus de 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33,33%, 50%, 66,66%, 90% et 95% du capital ou des droits de vote aux
assemblées générales est la suivante (en fonction des informations regues en application des articles
L.233-7 et L.233-12 du Code de commerce) :

e Au31décembre 2018 :

°
5% 10% 15% 20% 25%
Associés . . . R A . R . . .
Capital Droit de vote Capital [Droit de vote Capital Droit de vote Capital Droit de vote Capital Droit de vote

LBO France 20,94% 27,69%
NEXSTAGE 11,06% 8,28%

SEVENTURE PARTNERS 8,05% 6,02%

VEEVO 7,08% 5,30%

Brieux Jeunhomme 5,15% 7.70%

Aucun associé ne détient, directement ou indirectement, plus de 33,33% du capital de la Société.

e Aladate du présent rapport (26 mars 2019)

5% 10% | 15% 20% 25%
Assoclés , . . . . . ) . . .
Capital Droit de vote Capital Droit de vote Capital Droit de vote Capital Droit de vote Capital Droit de vote

LBO France 20,91% 27.66%
NEXSTAGE 11,04% 8,28%

SEVENTURE PARTNERS 8,03% 6,01%

VEEVO 7,07% 5,29%

Brieux Jeunhomme 5,14% 7.70%

Aucun associé ne détient, directement ou indirectement, plus de 33,33% du capital de la Société.
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8.4 Modifications intervenues au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2018 et de I'exercice
ouvert le 1er janvier 2019 dans la composition du capital

Nombre Valeur
d’actions ) Capital social (€) | Prime d'émission
. nominale (€)
mouvementées
1. Acti tl ital
ctions composant '€ capttal] 3 g5y 316 0,05 177 615,80 877 276,00

social au début de I'exercice 2017

2. Actions émises au cours de
l'exercice

2.a Augmentation de capital de
15.360 € par émission de 307,200 307 200 0,05 15 360,00 prime d'apport
actions nouvelles de 0,05 € de

2.b Augmentation de capital

R . 76 0,05 3,80 353,40
suite a I'exercice de 456 BSA

2.c Augmentation de capital

544 0,05 27,20 1 768,00
suite a 'exercice de 3 264 BSA

2.d Augmentation de capital de
24.000 € par émission de 480.000
actions nouvelles de 0,05 € de

valayr nominalo

480 000 0,05 24 000,00 1176 000,00

3.  Actions composant le capital

434 217 , 2 055 397,40
social au 31 décembre 2018 340136 0,05 006,80

Augmentation de capital suite a
I'exercice de 41.052 BSA
2017donnant lieu a I'émission de
6.842 actions

6842 0,05 342,10 20 183,90

4.  Actions composant le capital

s , 4 346 978 0,05 217 348,90 2075 581,30
social a la date du présent rapport

8.5 Titres financiers donnant accés au capital social de la Société

Nous vous indiquons ci-aprés en Annexe 2 le détail des titres financiers donnant accés au capital de la
Société, en cours de validité au 31 décembre 2018 et a la date du présent rapport. Au total, ces titres
financiers donnent droit a souscrire, a la date du présent rapport a 893.601 actions nouvelles.
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INDICATIONS SUR L’EVOLUTION DES COURS ET LE MARCHE DE L'ACTION
AU COURS DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

Nombre de
tires
Mois échangés |Plus haut (€)| Plus bas ( €)
Janvier 43 000 3,36 3,04
Février 112518 3,66 2,84
Mars 23 836 3,1 2,82
Avril 35114 3,07 2,35
Mai 25364 2,94 2,49
Juin 82948 3,49 2,5
Julilet 47 149 3,12 2,6
Aout 10941 3,01 2,89
Septembre 95914 3,11 29
Octobre 42 880 2,96 2,3
Novembre 28 309 2,66 2,42
Décembre 28 854 2,45 2,05

9. COMPTES ANNUELS

Conformément aux dispositions de I'article L.451-1-2-1 du Code monétaire et financier, les comptes
annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2018 figurent en Annexe 3 au présent rapport.

10. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

Conformément aux dispositions de I'article L.451-1-2-] du Code monétaire et financier, le rapport des
commissaires aux comptes sur les comptes annuels relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2018 figure
en Annexe 4 au présent rapport.

11. ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

Conformément aux dispositions de I'article L.451-1-2-1 du Code monétaire et financier, I'attestation du
président directeur général de la Société relative au présent rapport est jointe en Annexe 5 au présent
rapport.

Votre conseil d’administration vous invite, aprés la lecture des rapports présentés par vos
commissaires aux comptes, a adopter les résolutions qu’il soumet a votre vote.

il remercie I'ensemble du personnel pour le concours qu’il a apporté aux diverses activités du groupe.

Le Conseil d’administration
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Annexe 1

Tableau des résultats des cinq derniers exercices

|(sécurité sociale, 0euvies SOCIBIES) ..o

NATURE DES INDICATIONS Exercice Exercice Exercice Exercice Exercice
2014 2015 2016 2017 2018

L. Capital en fin d'exercice
Capital social .. SR 124 564 152 900 152 900 177616 217 007
Nombre des actions crdlna ires existantes .. 2491298 3057 994 3057994 3552316 4340 140
Nombre des actions de préférence (hors BSA Ratchet BSA Relution, ...)
Il. Opérations et résultats de I'exercice
Chiffre d'affaires hors taxes £ R 8 516 007 7529232| 11681647| 12600500| 14158 184
Résultat avant impdts, participation des salariés et dotatmns aux

amortissements et provisi -3687109| -4631871 -206245| -1153211| -1128456
Impbts sur les bénéfices . -559 788 -338 283 -572 475 -713118 1225030
Participation des salanés due au titre de lexercice deeren 0 0 0 0 0
Résultat apres impdts, participation des salariés et dotations aux

amaortissements et provisions -3893023| -5308849 110 501 -738118| -2638017
Résultat distribug ...
lil. Résultats par action
Résultat aprés impdts, participation des salariés, mais avant dotation aux

amortissements et provisions .. - A -1,26 -1,40 0,12 -012 -0,54
Résultat aprés impbts, parm:lpatmn des salanés et dotatlons aux

AMOrtisSSEMENts et ProVISIONS ..oevwwriieiirireriiinrrnsiinnn -1,56 -1,74 0,04 -0,21 -0,61
Dividende attribué & chague action ... 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Personnel
Effectif salarié moyen en France 51 51 55 67 81
Montant de la masse salariale de I'exercice . i ey 3449 171 3786726 3976709 4680126 5928 696
Montant des sommes varsées au titre des avantages sociaux de I exercice 1595038 1796 825 1869 642 2136 588 2706 647
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Annexe 3
Comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2018
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YOUR NEXT GENERATION TV, NOW

Société Anonyme au capital de 217.348,90 euros

Siret : 44881968000043
Code APE : 5829A

Siége social :

79 rue Benoit Malon
94250 GENTILLY

Comptes annuels
au
31/12/2018
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Exprimé en €

Rubriques

Bilan Actif

Montant Brut Amort. Prov.

31/12/2018 31/12/2017

Capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement 1617 1617

Frais de développement

Concessions, brevets et droits similaires 168 525 165 606 2919 1226

Fonds commercial 549 853 549 853

Autres immobilisations incorporelles 124103 122430 1673 6710

Avances, acomptes surimmo. incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions 9155 9155 430

Installations techniques, matériel, outillage 1117078 862 999 254 079 213213

Autres immobilisations corporelles 777 222 513 181 264 041 264 363

Immobilisations en cours

Avances etacomptes

IMMOBILISATIONS ANANCIERES

Participations par mise en équivalence

Autres participations 75 75 75

Créances rattachées a des participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financieres 211768 3320 208 448 187 424
ACTIF IMMOBILISE 2 959 396 1678 308 1281 088 673 440

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvisionnements

En-cours de production de biens

En-cours de production de services

Produits intermédiaires et finis 516 461 212293 304 168 251508

Marchandises

Avances et acompies versés sur commandes 4 367 4 367 4169

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés 2770505 58 397 2712108 3824105

Autres créances 1672312 1672312 992 591

Capital souscrit et appelé, non versé

DIVERS

Valeurs mobiliéres de placement

(dont actions propres : )

Disponibilités 1667 663 1667 663 2312831

COMPTES DE REGULARISATION

Charges constatées d'avance 237818 237 818 197 379
ACTIF CIRCULANT 6 869 125 270 690 6 598 436 7 582 583

Frais d'émission d'emprunts & étaler

Primes de remboursement des obligations

Ecarts de conversion actif 8 606 8 606 34 453

TOTAL GENERAL 9837 128 1948 998 7 888 130 8 290 477
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Bilan Passif

Expriméen €

Rubriques 31/12/2018 31/12/2017
Capital social ou individuel {dontversé : 217007 ) 217 007 177616
Primes d'émission, de fusion, d'apport 1918 239 901 897
Ecarts de réévaluation (dont écart d'équivalence : )
Réserve légale 17 756 17 756
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées (dont rés. Prov. fluctuation cours )
Autres réserves (dont achat ceuvres originales artistes ) 5365 5365
Report a nouveau
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) (2638 017) (738 718)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
CAPITAUX PROPRES (479 650) 363 916
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées 400 000
AUTRES FONDS PROPRES 400 000
Provisions pourrisques 119128 100 453
Provisions pour charges
PROVISIONS 119 128 100 453
DETTES ANANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 2749071 2 825996
Emprunts et dettes financiéres divers (dont empr. participatifs ) 4190
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 27 694
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1396 300 1292 923
Dettes fiscales et sociales 2215815 1931719
DETTES DIVERSES
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés 2864
Autres dettes 95 051 55 309
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 1756 804 1303 241
DETTES 8 243 598 7 413 378
Ecarts de conversion passif 5053 12730
TOTAL GENERAL 7 888 130 8 290 477
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Expriméen €

Compte de résuliat

31/12/2018

31/12/2017

Rubriques

Exportation

Ventes de marchandises 73512 925 278 998 790 3314830
Production vendue de biens 1450 963 7 385 665 8 836 627 5918 324
Production vendue de services 727172 3 595 594 4322 766 3 367 347
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 2 251 647 11 906 537 14 158 184 12 600 500
Production stockée
Production immobilisée
Subwventions d'exploitation 8450
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 264 959 764 919
Autres produits 180 755 185 083
PRODUITS D'EXPLOITATION 14 612 347 13 550 502
Achats de marchandises (ycompris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements (et droits de douane) 3178080 2 255 165
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) (84 305) 318517
Autres achats et charges externes 5143 993 3745587
Impdts, taxes et versements assimilés 503 862 299 635
Salaires ettraitements 5928 696 4680 126
Charges sociales 2706 647 2 136 588
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 238 185 230728
Surimmobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 238109 821033
Dotations aux provisions 59 456 34 453
Autres charges 377 800 409 277
CHARGES D'EXPLOITATION 18 290 522 14 931 110
RESULTAT D'EXPLOITATION (3 678 175) (1 380 608)
OPERATIONS EN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS ANANCIERS
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actifimmobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 2747
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
PRODUITS FINANCIERS 2747
Dotations financieres aux amortissements, dépréciations et provisions 3320
Intéréts et charges assimilées 80012 69 847
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
CHARGES FINANCIERES 83 332 69 847
RESULTAT FINANCIER (80 586) (69 847)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (3 758 761) (1 450 455)
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Compte de résultat (suite)

Expriméen €

Rubriques 31/12/2018 31/12/2017

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital 4930 17 421
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

PRODUITS EXCEPTIONNELS 4930 17 421
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (5628) (8 099)
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 114 844 26 901
Dotations exceptionnelles auxamortissements, dépréciations et provisions
CHARGES EXCEPTIONNELLES 109 216 18 802
RESULTAT EXCEPTIONNEL (104 286) (1 381)
Participation des salariés auxrésultats de I'entreprise
Impéts sur les bénéfices (1225 030) (713 118)
TOTAL DES PRODUITS 14 620 024 13 567 923
TOTAL DES CHARGES 17 258 041 14 306 641
BENEFICE OU PERTE (2638 017) (738 718)

MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES

Ouverture de

Augmentation

Diminution

Cloture de la

Capital souscrit-appelé-versé
Primes d'émission

Prime d'apport

Bons de souscription d'actions
Réserve légale

Autres réserves

Report a nouveau

Résultat de l'ex. précédent

Total avant resultat

TOTAL APRES RESULTAT

I'exercice
177 616
877276

24621
17756
5365
738718
363 916

363 916

39391
1178373
792 576
2250

738718
2751 308

2 751 308

797 732
159125

956 857

3 594 873

période
217 007
1257917
633451
26871
17756
5365

2158 367

2638017

479 649
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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

Exprimé en €

TABLEAU DE FLUX DE TRESOSERIE 31/12/2018 3112/2017
Flux de trésorerie liés a I'activité
Résultat Net (2638017) (738 718)
+ Do.t§1|0n aux am.onfssements et aux provisions nettes des reprises (a I'exclusion des 054 673 259 152
provisions sur actif circulant)
- Transferts de charges au compte de charge a répartir
- Plus value de cession, nettes d'impéts (8 403) 9480
= Marge brute d'autofinancement (2391 746) (470 086)
- Variation des Stocks (+ :diminution ; - : augmentation) (31 948) 300012
- Variation des Créances d'exploitation (+ : diminution : - : augmentation) 1295 063 (1813 933)
+ Variation des dettes d'exploitation (+ : augmentation ; - : diminution) 2721 20 102
- Variation des autres créances liées a l'activité (+ :diminution ;- : augmentation) (661 379) 308 104
+ Variation des autres dettes liées a I'activité (+ : augmentation ; - : diminution) 556 788 77 199
Flux net de trésorerie généré par l'activite (1230 503) (1578 603)
Hux de trésorerie liés aux opérations d'investissement
- Frais d'acguisition de Keepixo (158 768)
- Position de Trésorerie de Keepixo a l'ouverture 256 790
- Acquisitions dimmobilisations incorporeiles (4 000) -
- Acquisitions dimmobilisations corporelles (196 527) (238 259)
- Acquisitions d'immobilisations financiéres (10 469) (33217)
+ Cessions d'actifs immobilisés non financiers 2187 -
+ Cessions d'immobilisations financiéres 4674 10709
+/- Variation des dettes & créances relatifs auxfiliales et participations 24 495 (441)
+/- Variation des dettes & créances relatifs auximmobilisations incorporelles et corporelles 2 864 -
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (78 754) (261 208)
HAux de trésorerie liés aux opérations de financement
+ Augmentations de capital en numéraire 1145283 1869724
- Réduction de capital - -
- Dividendes versés - -
+ Emission d'emprunts - 500 000
- Remboursements d'emprunts (481 195) (303 226)
- Remboursements d'avances - 5
+ Subvention dinvestissements regues =
Flux net de trésorerie lié aux operations de financement 664 088 2066 498
Variation de trésorerie
Incidence des variations de change
Trésorerie d'ouverture 2312832 2086 144
Trésorerie de cléture 1 667 663 2312831
Variation de la trésorerie nette (645 169) 226 687

L’acquisition de Keepixo a été financée intégralement par échange de titres, et n‘impacte les flux de trésorerie

liés aux opérations d’investissement qu’a hauteur des frais d’acquisition.

Les flux de trésorerie présentés ci-dessus correspondent a I'ensemble des flux nets des comptes de banque ou

établissements financiers. Les disponibilités a I'actif du bilan présentent en revanche les soldes débiteurs.
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ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

Introduction

Annexe aux comptes annuels, dont le total du bilan est de 7888 130 euros et dont le chiffre d'affaires est
de 14 158 184 euros. Le résultat est une perte de 2 638 017 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/01/2018 au 31/12/2018.

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes annuels.
Les comptes ont été arrétés par le Conseil d’Administration qui s’est réuni le 26 mars 2019.

1. Faits caractéristiques

Acquisition et fusion avec la société Keepixo SAS

Suite a la décision du conseil d'administration du 2 mars 2018, |la société Anevia a signé un traité d'apport avec I'associé
unigue de Keepixo SAS prévoyant 'apport en nature des actions Keepixo a Anevia, financé intégralement par échange
de titres, par voie d’émission d'actions nouvelles Anevia. La société Keepixo SAS, a pour objet la conception, le
développement, la vente, la représentation, la distribution de tous produits logiciels, produits connexes et prestations
liées a la chaine de transmission numérique, notamment I'encodage de contenus en vue de leur utilisation sur le réseau
Internet.

Le 12 avril 2018, 'assemblée générale a approuvé |'acquisition de Keepixo SAS par Anevia.

Le conseil d’'administration du 17 mai 2018 a décidé de procéder a la fusion simplifiée de Keepixo par apport a la
Société de l'intégralité de son actif et de son passif, avec effet rétroactif au 1er janvier 2018. L'actif net de la société
absorbée s'élevait 4 258 083 €.

La société a donc procédé a l'intégration comptable des éléments d'actif et de passif de la société Keepixo au 1er
janvier 2018 et a procédé a I'enregistrement comptable des opérations de la société Keepixo a compter de cette date,
en appliquant les régles et méthodes comptables pratiquées par Anevia.

La fusion a entrainé un mali de fusion de 549 853 €. Ce mali ne pouvant faire 'objet d'une affectation précise aux
éléments d’actifs apportés, il est comptabilisé en fonds de commerce et suivra les régles de dépréciation applicables
aux fonds commerciaux.

Emission et attribution de BSA2017C

Le 12 avril 2018, le conseil d’administration, agissant conformément a la délégation consentie par I'assemblée générale
du 18 mai 2017 a la quatorziéme résolution, a émis et attribué 15.000 BSA 2017C au profit de salariés de la société
Keepixo. Chacun des BSA 2017C émis donne droit & la souscription d'une action ordinaire nouvelle de la Société
moyennant un prix d'exercice de 2,86€ soit 0,05€ de valeur nominale et 2,81€ de prime unitaire, sous réserve
d'ajustement dans les conditions légales et réglementaires.
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Imputation du report a nouveau débiteur sur le poste « Primes d’émission, de fusion, d’apport »

Le conseil d'administration du 17 mai a proposé a I'AG d'imputer le report & nouveau débiteur sur le poste « Primes
d'émission, de fusion, d'apport » afin d'apurer ledit report & nouveau débiteur & concurrence du montant de la perte de
I'exercice 2017.

L'assemblée générale du 28 juin 2018 a ainsi décidé d'apurer le report & nouveau débiteur & corncurrence de
738.718 euros par imputation sur le poste « Primes d'émission, de fusion, d'apport ».

En conséquence de cette imputation le poste « Report & nouveau » a été soldé et le poste « Primes d’émission, de
fusion, d'apport » présentait un solde créditeur de 901.897 euros a l'issue de cette assemblée générale.

Modification des conditions d’exercices des BSA2017

|’assemblée générale du 28 juin 2018 a décidé, apres en avoir été autorisée par |'assemblée générale des porteurs
desdits BSA2017 tenue le méme jour, la modification des conditions d’exercices desdits BSA2017, de sorte que les
BSA peuvent étre exercés jusqu’au 31 décembre 2018 (et non plus jusqu'au 24 juillet 2018) et a un prix d’exercice de
3 euros par action (et non plus 4,7 euros par action).

Constatation de I’exercice des BSA 2017 au cours de I’exercice 2018

- Le conseil d'administration du 30 janvier 2018 a constaté I'exercice de 438 BSA du mois de novembre et décembre
2017, donnant droit a la souscription de 73 actions nouvelles de la Société et a en conséquence pris acte que le capital
social de la Société a été porté a 177 619,45 €, divisé en 3 552 389 actions de 0,05 € de valeur nominale chacune, de
méme catégorie, intégralement libérées.

- Le conseil d’administration du 2 mars 2018 a constaté I'exercice de 18 BSA au cours des mois de janvier 2018,
donnant droit & la souscription de 3 actions nouvelles de la Société et a en conséquence pris acte que le capital social
de la Société a été porté a 177 619,60 €, divisé en 3 552 392 actions de 0,05 € de valeur nominale chacune, de méme
catégorie, intégralement libérées.

- Le conseil d'administration du 29 novembre 2018 a constaté, au cours des mois de mars a novembre 2018, I'exercice
de 576 BSA selon leurs conditions initiales (prix d'exercice de 4.7 € par action) et de 2.688 BSA selon les nouvelles
conditions (prix d'exercice de 3 € par action). En conséquence, le conseil a pris acte que le capital social de la Société
a été porté a 193.006,80 euros, divisé en en 3.860.136 actions de 0,05 euros de valeur nominale chacune, de méme
catégorie, intégralement libérées.

Emission de 480 000 BSA 2018 par placement privé

La Société a lancé une augmentation de capital de 1,2 million d'euros par émission d'actions a bon de souscription
d'action (ABSA 2018) pouvant étre portée & un maximum de 2,4 millions d'euros en cas d'exercice de 'intégralité des
BSA 2018, avec suppression du droit préférentiel de souscription dans le cadre d’un placement privé, conformément
a la 10éme résolution approuvée par I'Assemblée Générale Mixte des actionnaires du 28 juin 2018, a I'autorisation du
Conseil d'administration du 29 novembre 2018 et a la décision du Président Directeur Général du 18 décembre 2018.

Le 19 décembre 2018 la Société a annoncé la réalisation de son augmentation de capital par émission d’ABSA 2018
avec suppression du droit préférentiel de souscription dans le cadre d’un placement privé.

La Société a émis 480.000 ABSA 2018 d’une valeur nominale unitaire de 0,05 €, au prix unitaire de
2,50 €, prime d'émission incluse, pour un montant total de 1,2 million d’euros, représentant 11,06% du capital social
post-opération de la Société.

Un (1) BSA 2018 donnera & son titulaire le droit de souscrire a une (1) action ordinaire d’une valeur nominale de 0,05
€ a un prix de souscription de 2,50 euros par action ordinaire, soit une augmentation de capital complémentaire d’'un
montant total de 1.200.000 euros (prime d’émission incluse) en cas d'exercice de I'intégralité des BSA 2018.

Les BSA 2018 seront détachables au gré du souscripteur et transmissibles librement. Leur transfert résultera de
I'inscription des titres au compte-titre de I'acquéreur.
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Les BSA 2018 feront I'objet d'une cotation sur le marché au plus tard & compter du 30 mars 2019. La Société a annoncé
le 5 mars 2019, la cotation sur le marché Euronext Growth des BSA 2018 dés le 8 mars 2019.

Les fonds ont été levés auprés d'investisseurs qualifiés domestiques, conformément aux articles L.225-136 du Code
de commerce et L.411-2 Il du Code monétaire et financier.

A la suite de cette émission d’ABSA 2018, le capital social de la Société s’élevait a la somme de 217.006,80 euros
divisé en 4 340 136 actions ordinaires de 0,05 euros de valeur nominale chacune, entiérement libérées.

Contrats de liquidité

Au cours de 2018, Anevia a continué le contrat de liquidité d'un montant de 150 K€ conclu avec la societé Gilbert
Dupont en 2014, dans lequel Anevia donnait mandat & Gilbert Dupont d’intervenir pour son compte sur le Marché en
vue de favoriser la liquidité de transactions et la régularité des cotations des Titres.

Anevia a procédé a un apport complémentaire de 20 K€ en date du 23 octobre 2018 sur ce contrat de liquidité.

Au 31 décembre, figuraient au compte de liquidité 10.615 titres Anevia d’une valeur brute de 22 K€ et un solde en
especes de 12 KE.

Evénements importants survenus depuis le 31 décembre 2018

Le conseil d’administration du 29 janvier 2019 a constaté, au cours du mois de décembre 2018, I'exercice de 41.052
BSA donnant lieu & la création de 6.842 actions nouvelles de la Société. En conséquence, le conseil a pris acte que le
capital social de la Société a été porté a 217.348,90 euros, divisé en en 4.346.978 actions de 0,05 euros de valeur
nominale chacune, de méme catégorie, intégralement libérées.

2. Principes, régles et méthodes comptables

Généralités sur les régles comptables

Les comptes annuels de la société sont établis selon les normes et méthodes comptables définies par le réglement
ANC 2016-07 du Collége de I'Autorité des Normes Comptables relatif au PCG 2016.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément
aux hypothéses de base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des Comptes Annuels.
Permanence des méthodes
Les méthodes d’évaluation retenues n'ont pas été modifiées par rapport a 'exercice précédent.

Nouvelle présentation des retenues a la source sur ventes de logiciels et prestations de services
réalisées a I’étranger

La société a réalisé un changement de présentation sur la comptabilisation des retenues a la source.
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A partir du 1er janvier 2018, la société comptabilise les retenues & la source prélevées par certains clients étrangers
dans un compte de charges d'impéts et taxes et non plus directement en diminution du chiffre d'affaires.

Leur montant sur 'année 2018 s'éléve & 189 386 €.

Continuité d’exploitation

Les comptes de 2018 ont été établis selon le principe de continuité d'exploitation. En effet, les prévisions de trésorerie
établies pour les douze prochains mois font apparaitre une situation de trésorerie positive. Elles tiennent notamment
compte des éléments suivants :

- Un préfinancement du CIR 2018 pour un montant de 1 M€ encaissé en mars 2019
Un différé de remboursement de I'ordre de 600K€ obtenu de la part de la BPI

Un renforcement des fonds propres par I'exercice de 240.000 BSA, sur les 480 000 ABSA émises en décembre
2018 au prix de 2,5 € au plus tard & la date du 30 juin 2019 & hauteur de 600 K€.

Par ailleurs, il est & noter que les 240 000 autres BSA peuvent &tre exercés jusqu'au 19 décembre 2021, au prix de
2,50 €, permettant une levée de fonds complémentaire de 600 K€.

Recours a des estimations

Pour établir ces informations financiéres, la Direction de la société doit procéder a des estimations et faire des
hypothéses qui affectent la valeur comptable des éléments d'actif et de passif, des produits et des charges, ainsi que
les informations données en notes annexes.

La direction de la société procéde a ces estimations et appréciations de fagon continue sur la base de son expérience
passée ainsi que de divers autres facteurs jugés raisonnables qui constituent le fondement de ces appréciations. Les
montants qui figureront dans les futurs états financiers sont susceptibles de différer des estimations présentes en
fonction de I'évolution de ces hypothéses ou de conditions différentes. Les principales estimations faites par la direction
pour I'établissement des états financiers concernent la valorisation et les durées d'utilité des actifs opérationnels,
corporels et incorporels, les créances clients, le montant des provisions pour risques et autres provisions liées a
I'activité, ainsi que des hypothéses retenues pour le calcul des obligations liées aux avantages du personnel.

Frais de recherche et développement

L'entreprise a opté depuis sa création pour la comptabilisation en charges des frais de recherches et développements.
Pour l'exercice 2018, le montant des frais de recherche et développement comptabilisé en charges s'éléve
a4 282 KE.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (frais d'achat et frais accessoires) ou a leur cot
de production. Les intéréts des emprunts nécessaires a l'acquisition de ces immobilisations ne sont pas ptis en compte
dans la détermination du codt d'acquisition.

Le poste immobilisations incorporelles comprend pour I'essentiel :
. Les licences et logiciels comptabilisés a leur co(it d'acquisition ou de production

. Les fonds commerciaux acquis y compris la quote-part des malis non affectés aux actifs identifiables apportés.
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Immobilisations financiéres

Les titres de participation sont comptabilisés a leur valeur d'achat ou création. Une dépréciation des immobilisations
financiéres est constituée lorsque la valeur recouvrable de ces titres est inférieure a la valeur comptable.

La valeur recouvrable est appréciée, pour les titres de participation, sur la base de la situation nette comptable & la
cléture.

Actions propres et contrat de liquidité

La Société a confié en 2014 & la société de Bourse Gilbert Dupont la mise en ceuvre d’un contrat de liquidité d’'un
montant de 150 KE. A la date de signature du contrat, les sommes remises a la société de Bourse ont été
comptabilisées en « Autres créances immobilisées » pour tenir compte de leur indisponibilité.

Les actions propres acquises sont inscrites dans les comptes de la société en « Actions propres ».

Les plus et moins-values de chaque opération sont enregistrées au compte de résultat, sans possibilité de
compensation. Une dépréciation est comptabilisée si la valeur d'inventaire, constituée par le cours moyen de bourse
du dernier mois avant la cléture de I'exercice, est inférieure a la valeur historique.

Stocks

Les stocks sont constitués de produits finis correspondant principalement a des serveurs neufs, des cartes et des
piéces détachées et sont évalués au prix d’achat hors taxes, selon la méthode du « colt moyen unitaire pondéré ».

Le cas échéant, des provisions pour dépréciation sont constituées au cas par cas, lorsque la valeur nette de réalisation
déduction faite des frais proportionnels de vente est inférieure a la valeur comptable.

Créances clients

Les créances clients sont constatées lors du transfert des risques et avantages aux clients.

Les créances ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Une dépréciation est enregistrée lorsque leur valeur d'inventaire, fondée sur la probabilité de leur recouvrement, est
inférieure & la valeur nominale.

Affacturage

La société a signé un contrat d'affacturage avec {a société Cofacrédit en 2012.

Dans la mesure ol Anevia dispose d’un droit de tirage sur le factor pour un montant égal & celui de la créance hors
retenue de garantie et commissions, la réserve disponible a été comptabilisée en disponibilités. Le fonds de garantie
et la réserve indisponible sont comptabilisés en Autres Créances.

Dépréciation d'actifs

Les immobilisations incorporelles a durée de vie indéfinie ne sont pas amorties mais font l'objet d'un test annuel de
valorisation. Ce test de valorisation est basé sur la comparaison entre la valeur nette comptable de ces actifs et leur
valeur d'utilité ou de marché. La valeur d'utilité est fondée sur les flux de trésorerie futurs actualisés qui seront générés
par ces actifs. Une dépréciation du montant de la différence est enregistrée le cas échéant.
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Les autres immobilisations font {'objet de test de dépréciation dés lors qu'il existe un indice de perte de valeur. Pour
apprécier [a présence d'un indice de perte de valeur, I'entreprise considére les indices externes et internes suivants :

Indices externes :
- Une diminution de la valeur de marché de l'actif supérieure a I'effet attendu du passage du temps ou de
I'utilisation normale de |'actif ;
- Des changements importants, ayant un effet négatif sur I'entité, intervenus, au cours de I'exercice ou dans un
proche avenir, dans I'environnement technique, économique ou juridique ou sur le marché dans lequel
I'entreprise opére ou auquel I'actif est dévolu.

Indices internes :
- Existence d'un indice dobsolescence ou de dégradation physique d'un actif non prévu par le plan
d'amortissement ;
- Des changements importants dans le mode d'utilisation de l'actif ;
- Des performances de I'actif inférieures aux prévisions ;
- Une baisse sensible du niveau des flux futurs de trésorerie générés par la société.

Lorsqu'il existe un indice de perte de valeur, un test de dépréciation est effectué : la valeur nette comptable de I'actif
immobilisé est comparée a sa valeur actuelle.

La valeur nette comptable d'une immobilisation correspond a sa valeur brute diminuée, pour les immobilisations
amortissables, des amortissements cumulés et des dépréciations.

La valeur actuelle est une valeur d'estimation qui s'apprécie en fonction du marché et de f'utilité du bien pour la société.
Elle résulte de la comparaison entre la valeur vénale et la valeur d'usage. La valeur vénale correspond au montant qui
pourrait étre obtenu, a la date de la cl6ture, de la vente de l'actif lors d'une transaction conclue a des conditions
normales de marché, net des co(ts de sortie.

Disponibilités en euros

Les liquidités disponibles en banque ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Disponibilités en devises

Les liquidités immédiates en devises ont été converties en euros sur la base du dernier cours de change précédant la
cldture de 'exercice. Les écarts de conversion ont été directement comptabilisés dans le résultat de I'exercice en perte
ou en gain de change.

Les charges ou produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur a la date de I'opération. Les créances,
disponibilités et dettes en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice.

Capitaux propres

En application de la méthode préférentielle, les frais relatifs & I'augmentation de capital corrélative a I'apport des titres
keepixo ont été imputés sur le montant des primes d'émission.

Provisions pour risques et charges

Une provision est constituée lorsqu'il existe une obligation actuelle résultant d'événements passés a I'égard d'un tiers
qui provoquera de maniere certaine ou probable une sortie de ressources estimable de fagon fiable au bénéfice de ce
tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci. Les provisions sont évaluées en fonction de la
meilleure estimation des dépenses prévisibles.
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I n'existe pas de procédure gouvernementale, judiciaire ou d'arbitrage (y compris toute procédure dont la société a
connaissance, qui est en cours ou dont elle est menacée) qui pourrait avoir ou a eu au cours des douze derniers mois
des effets significatifs sur la situation financiére ou la rentabilité de la société.

Avances conditionnées

La société bénéficie depuis 2013 d’'avances remboursables conditionnées de la part ' OSEO, qui étaient présentées
en Autres Fonds Propres jusqu’au 31/12/2017 dans la mesure ol leur remboursement n'était pas certain. La Société
ayant commencé & rembourser cette avance conditionnée, le montant de 400 KE comptabilisé en autres fonds propres
a fait I'objet d’un reclassement en Emprunts et dettes financiéres divers tel que décrit dans le paragraphe 9.

Reconnaissance du chiffre d'affaires

Le chiffre d’affaires est reconnu lorsque les risques et avantages du produit ou du service sont transférés au client. En
pratique, le transfert des risques et avantages dépend des types de produits et/ou services prévus aux contrats :

- Les ventes de systémes et licences sont reconnues lors de la mise a disposition

- Le chiffre d'affaires lié aux prestations de maintenance est étalé sur la durée du contrat au prorata temporis

- Le chiffre d’affaires généré par les Prestations annexes et prestations de conseil est reconnu selon la méthode a
l'avancement par les codts.

Crédit d'imp6t recherche

Les entreprises industrielles et commerciales imposées selon le régime réel et qui effectuent des dépenses de
recherche peuvent bénéficier d'un crédit d'impét au titre de leurs activités de recherche. Le crédit d'impét est calculé
par année civile et s'impute sur 'imp6t di par I'entreprise au titre de I'année au cours de laquelle les dépenses de
recherche ont été engagées. L'entreprise ne payant pas d'impdt sur les sociétés elle demande le remboursement du
crédit impdt recherche. Le crédit d'impét recherche est comptabilisé en diminution du poste « Impbts sur les
bénéfices ».

Crédit d'impét Innovation

Les entreprises industrielles et commerciales imposées selon le régime réel et qui effectuent des dépenses
d'innovation peuvent bénéficier d'un crédit d'impét au titre de leurs activités d'innovation. Le crédit d'impét est calculé
par année civile et s'impute sur l'impdt di par l'entreprise au titre de I'année au cours de laquelle les dépenses
d'innovation ont été engagées. L'entreprise ne payant pas d'impét sur les sociétés, elle prévoit de demander le
remboursement du crédit imp6t innovation. Le crédit d'impdt innovation est comptabilisé en diminution du poste
« Imp6ts sur les bénéfices ».

Crédit d’'impo6t compétitivité emploi (CICE)

Un produit & recevoir au titre du CICE est comptabilisé au rythme de I'engagement des charges de rémunération
payées dans 'exercice.

Option retenue sur la présentation dans les états financiers : le CICE est comptabilisé en impdt négatif en diminution
de I'lS, comme les autres crédits d'impét.
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Ce crédit d'impét a pour objet le financement de I'amélioration de la compétitivité, & travers notamment des efforts en
matiére de recherche, d'innovation, et de prospection de nouveaux marchés.

Présentation des gains et pertes de change liés a des créances commerciales

Afin de se conformer au réglement ANC 2015-05, la Société a enregistré sur I'exercice, en résultat d'exploitation les
résultats de change sur les dettes et créances commerciales. Ces résultats étaient jusqu'a présent comptabilisés en
résultat financier.

Extrait du réglement ANC 2015-05

« Le résultat de change peut étre enregistré en résultat d'exploitation ou en résultat financier en fonction de la nature
des opérations |'ayant généré. Il est ainsi prévu d'enregistrer en résultat d'exploitation les résultats de change sur les
dettes et créances commerciales. Le risque de change sur ces éléments est en effet lié & 'exploitation au méme titre,
par exemple, que les dépréciations de créances commerciales déja enregistrées en résultat d'exploitation.

A cet effet, un sous-compte de la classe 65 (autres charges de gestion courante) et son équivalent en classe 75 sont
créés. »
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3. Immobilisations

Mouvement des immobilisations brutes

Immobilisations

Exprimé en €

. Début Absorption -
Rubriques e Keepixo Acquisit., apports
Frais d'établissement 1617
Frais de développement
Concessions brevets, et droits similaires 164 526 4 000
Fonds commercial 549 852
Autres immobilisations incorporelles 54 206 69 897
Avances, acomptes surimmo. incorporelles
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 218 732 71514 553 852
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Const. Install. générales, agenc., aménag. 9155
Install. techniques, matériel et outillage ind. 586 208 418 801 112070
Installations générales, agenc., aménag. 221548 34369 22223
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier 432 224 6 901 62 144
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 1249135 460 071 196 436
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 75 (807 936) 807 936
Autres titres immobilisés 0
Préts etautres immaobilisations financiéres 187 424 6826 22192
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 187 498 (801 110) 830 129
TOTAL GENERAL 1 655 365 (269 525) 1580 417

Rubriques Virement Cession Fin d'exercice Valeur d'origine
Frais d'établissement 1617
Frais de déweloppement
Concessions brevets, et droits similaires 168 526
Fonds commercial 549 852
Autres immobilisations incorporelles 124103
Avances, acomptes sur immo. incorporelles

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 844 098

Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions, installations générales, agenc. 9155
Installations techn.,matériel et outillages ind. 1117078
Installations générales, agencements divers 278 140
Matérie! de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier (2 187) 499 082
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances etacomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (2 187) 1 903 455

Participations évaluées par mise équivalence
Aufres participations 75
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres (4 674) 211768

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (4 674) 211 843
TOTAL GENERAL (6 861) 2 959 396
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Mouvements des amortissements

Amortissements

Exprimé en €

Rubriques Debut d'exercice Absorption Dotations Reprises Fin d’'exercice
Keepixo
Frais d'établissement 1617 1617
Frais de développement
Concessions brevets, et droits similaires 163 300 2307 165 607
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles 47 496 65918 9016 122430

Avances, acomptes sur immo. incorporelles

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 210 796 67 535 11323 289 654

Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui

Constructions installations générales,agenc.,.aménag. 8725 430 9155
Installations techniques, matériel et outillage industriels 372995 369 078 120 926 862 999
Installations générales, agenc. et aménag. divers 57833 15181 34106 107 120
Matériel de transport

Matériel de bureau et informatique, mobilier 331576 5272 71400 (2187) 406 061

Emballages récupérables, divers

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 771129 389 531 226 862 (2187) 1385 335
TOTAL GENERAL 981 924 457 066 238 185 (2 187) 1674 988

Modes et durées d'amortissement

Désignation Modes Durées

Immobilisations incorporelles

- Frais d'établissement

- Autres immobilisation incorporelles
-Fonds Commercial Non amorti
- Concessions, brevets et droits similaires Linéaire 2a5ans

- Frais de développement

Immobilisations corporelles

- Terrains

- Constructions Linéaire 5al0ans
- Installations techniques, matériels et outillages Linéaire 2a5ans
- Autres immobilisations corporelles Linéaire 2a5ans

- Instal, agencements, aménagements divers
- Matériels de transport
- Matériels de bureau et informatigue

- Emballages récupérables, divers
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Echéances des immobilisations financiéres

IMMOBILISATIONS FINANCIERES A moinsd'unan | Aplusd'unan

Participations évaluées par mise équivalence

Autres participations 75

Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres 45039 166 729
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 45039 166 804

Les immobilisations financieres sont constituées de titres des filiales pour 75 euros, de dépbts de garantie pour
173 893 euros, et d'un contrat de liquidité pour 37 875 euros.

Ce contrat se répartit ainsi au 31/12/2018 :
- Liguidités : 12 369 euros
- Actions propres : 25 506 euros

Variation des actions propres

Nombre d'actions propres

Détenues au 31/12/2017 3913
Acquises au cours de la période 88 888
Vendues au cours de la période 82 186
Détenues au 31/12/2018 10 615

4. Stocks

La provision pour dépréciation comptabilisée s'éléve a 212 293 euros au 31 décembre 2018.

5. Créances

Echéance des créances

Exprimé en €
ETAT DES CREANCES Montant brut 1 an au plus  plusd'un an

Créances rattachées a des participations

Préts

Autres immobilisations financiéres 211768 45 039 166 729
Clients douteux ou litigieux 12517 12517

Autres créances clients 2 757 988 2757988

Créance représentative de titres prétés '

Personnel et comptes rattachés 4 364 4 364

Sécurité Sociale et autres organismes sociaux

Etat, autres collectivités : impdt sur les bénéfices 1 259 675 1259 675

Etat, autres collectivités : taxe sur la valeur ajoutée 357 947 357 947

Etat, autres collectivités : autres impbts, taxes, versements assimilés
Etat, autres collectivités : créances diverses
Groupe et associés

Débiteurs divers 50 326 50 326
Charges constatées d'avance 237 818 237 818
TOTAL GENERAL 4 892 403 4725674 166 729
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6. Affacturage

Les positions bilancielles & la clture se décomposent comme suit :

Désignation Affectation comptable Montant
Fonds de garantie Autres créances 132 545
Réserve indisponible Autres créances 42 697
Réserve disponible Disponibilités 664 395
Total 839 638
Le montant des créances cédées s'éléve a 671 077 euros au 31 décembre 2018
7. Comptes de réqularisation actif
Désignation Période Exploitation Financie | Exceptionne
du au r 1
Ch. Constatées d'avance - Frais généraux 01/01/2019| 31/12/2019| 163 205,28
Ch. Constatées d'avance - Production 01/01/2019| 31/12/2019 23 633,60
Ch. Constatées d'avance - Retenue a la 01/01/2019 | 31/12/2019 50 979,26
source
Total| 237 818,14 0 0
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8. Capitaux propres

Composition du capital social

Nombre d’actions Valeur . . Prime
N Capital social (€) A
mouvementées | nominale (€) d'émission
1‘. A(I:tlons composant |e capital social au début de 3552316 0,05 177 615,80 877 276,00
|’exercice 2017
2. Actions émises au cours de 'exercice
2.a Augmentation de capital de 15.360 € par émission
de 307,200 actions nouvelles de 0,05 € de valeur 307 200 0,05 15 360,00 prime d'apport
nominale .
2.b Augmentation de capital suite a I’exercice de 456
ue : P : 76 0,05 3,80 353,40
BSA
) . it oy .
2.c  Augmentation de capital suite a I’'exercice de 3 a4 0,05 27,20 1768,00
264 BSA
2.d Augmentation de capital de 24.000 € par émission
de 480.000 actions nouvelles de 0,05 € de valeur 480 000 0,05 24000,00 1176 000,00
nominale .
X i t! ital soci
3 ‘ Actions composant le capital social au 31 4340136 0,05 217 006,80 2055 397,40
décembre 2018
A tation d ital suite a ' ice de 41.052
ugmentation de c:apl‘a .S.UI.e.a exercice de : 5 6842 0,05 342,10 20183,90
BSA 2017donnant lieu a I'émission de 6.842 actions
4. Actions com | ital social aladate d
A posamtie capital soclaia fa cate au 4346978 0,05 217 348,90 2075 581,30
présent rapport
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Bons de souscription d’actions

La Société a émis 495 000 bons de souscription d'actions (BSA) encore exergables donnant droit & la souscription de
95 000 actions, selon les modalités suivantes :

Description BSA 2017C | BSA 2018 | BSA 2018-1 | BSA 2018-2
Date d'attribution 12-avr.-18[18-déc-18  [18-déc-18  |18-déc-18
Nombre de BSA initialement émis et attribués 15000 240 000 120 000 120 000
Prix de souscription 0.15 € 0.00 € 0,00 € 000€
Nombre d'actions acquises sur exercice des
BSA 0
Nombre de BSA annulés ou caducs 0
Nombre de BSA encore exergables 15000 240 000 120 000 120 000
Point de départ du délai d'exercice Date d'émission|Date d'émission|Dale d'émission|Date d'émission
Date limite d'exercice 11-avr-23|19-déc-21  [19.déc-21  |19-déc.-21
Prix d'exercice (1) 2,86 € 2,50 € 250€ 250 €
Ratio d'exercice avant introduction en bourse
NA NA NA NA
ordinaire par
BSA 2017C par
trimestre échu
Ratio d’exercice aprés introduction en bourse et (3 compter du
augmentation de capital de juillet 2015 et mars  |12/04/2018 ;
2017 (2) 1 action
ordinaire par
BSA 2017Ca |1 action par 1 action par 1 action par
compter du BSA 2018 BSA 2018-1 BSA 2018-2
Montant nominal de laugmentation du capital
resultant de I'exercice des BSA 750,00 € 1200000 € 6 000,00 € 6 000,00 €
Description BSA 3 BSA 4 BSA 5 2013 BSA6 BSA 2015B BSA 2017 BSA 2017B
Date d'attribution 29-juin-10 27-juin-11 20-sept-13 14-oct-14 15-féwr 16 17-juil 17 26-sept-17
Nombre de BSA inltialement émis et attribués 1500 500 1 600/ 42 400 30 000 3551218 30 000
Prix de souscription 0.10€ 0,10 € 010€ 0,61€ 0,15 € 0,00€ 015€
Nﬁmﬁre d E"OI’IS acquises sur exercice aﬂ!
BsA i i i 0 0 591 870 0
Nombre de BSA annulés ou caducs 1 000 o 1600 35 900 0 2959 348 0
Nombre de BSA encore exergables 500 500 a 6500 30 000| a 30 000
Point de départ du délai d'exercice Date d'émission Date d'émission Dale d'émission Date d'émission Date d'émission Date d'émission Date d'émission
Date limite d'exercice 29/06/2020 27-juin-21 19-sept-23 14-0ct-19) 14-févr -21 31-déc.-18 25-sept,-22
Prix d'exercice (1) 146,00 € 146,00 € 146,00 € 12,13 € 3,00€ 3,00€ 3,19¢]
o . . . A compler du a compter du
Ratio d'exercice avant introduclion en bourse 1 action ordinaire par [27/06/2014 : 1 action [01/01/2017 : 1 action
BSA3 ordinaire par BSA4  |ordinaire par BSAS NA NA NA NA
1,01/12 d' action 1/12d" action
ordinaire par BSA ordinaire par BSA
Ratio d'exercice aprés introduction en bourse et 1,02/12 actions 2015B par trimestre & 20178 par trimestre
augmentation de capital de juillet 2015 et mars ordinaires par BSA6 [compter du échu 4 compter du
2017 (2) a partic du 15/02/2016 ; 26/09/2017
a compter du 14/10/2014 ; 1,02 {1 action ordinaire par 1 action ordinaire par
01/01/2017: 20,35 action par BSAG & BSA 2015B a BSA 20178 a
20,35 actlons 20,35 actions actions ordinaires par|compter du |compter du 6 BSA pour une compler du
ordinaires par BSA3 |ordinaires par BSA4 |BSAS 15/10/2017 15/02/2019 action 26/09/2020
ontant nominal de 'augmentation du capital
résultant de Pexercice des BSA 508,75 € 508,75 € 0,00 € 331,50 € 1515,00 € 0,00 €] 1500,00 €

La dilution maximale en actions issue de I'exercice des BSA en circulation est de 582 280.
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Bons de souscription de parts de créateurs d’entreprise

La Société n’a pas émis de bons de souscription de parts de créateurs d'entreprise (BSPCE) en 2018 et ne peut plus
émettre des BSPCE depuis le 3 juin 2018, date de ses 15 ans d'existence. Ci-aprés le tableau récapitulatif des
BSPCE encore exergables au 31/12/2018 :

Description BSPCE 2011 BSPCE 2013 BSPCE 2014 BSPCE 2015A | BSPCE 2016A | BSPCE 2016B | BSPCE 2017A
Date d'attribution 27/06/2011 28/06/2013) 14/10/2014 19/11/2015 22/09/2016 27/03/2017 19/05/2017
Nombre de BSPCE inltialement emis et

attribués 1380 3150 55 260 135 000 10 000 60 000 75 000|
Nombre d'actions acquises sur exercice

des BSPCE 0 0 0| a 0 0 0
Nombre de BSPCE annulés ou caducs 900 1 900 36760 5 000 5000 0 8000
Nombre de ESPCE attribués et encore

exergables 180 1250 18500 130 000 5000 60 000| 67 000
Point de départ du délai d'exercice 01/01/2012 28/06/2013 14/10/2014 19/11/2015| 22/09/2016 27/03/2017| 15/05/2017
Date limite d'exercice 01/01/2021 27/06/2023 14/10/2019 18/11/2020 21/09/2021 26/03/2022 18/05/2022
Prix d'exercice (1) 146€ par aclion 146€ par aclion  |12,13€ par action |3€ par action 3.28€ par action |4€ par action 4,81€ par action
|Ratio d'exercice avantintr en 1 action ordinaire par |1 action ordinake par |1 action ordinaire par |1 action ordinaire par |1 action ordinaire par |1 action ordinaire par | 1 aclion ordinaire par
bourse et augmentation de capital BSPCE 2011 BSPCE 2013 BSPCE 2014 BSPCE2015A BSPCE 2016A BSPCE2016B BSPCE 2017A

Ratio d'exercice apresintroduction en 20,35 actions 20,35 actions

bourse et augmentation de capital en 07 |ordinaires par BSPCE |ordinaires par BSPCE (1,02 action par 1,01 aclion par 1,01 action par 1 action par BSPCE |1 aclion par BSPCE
2015 et en mars 2017 (2) 2011 2013 BSPCE 2014 BSPCE 2015A BSPCE 2016A 20168 2017A

Montant nominal de I'augmentation du

capital résultant de I'exercice des BSPCE 183,15 € 1271,88 €] 943,50€ 6 565,00 €| 252,50 €] 3 000,00 €] 3350,00€
Dilution maximaie en actionsissue de

l'exercice des BSPCE en circulation 311321
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9. Autres fonds propres

Mouvements des avances conditionnées et emprunts

Au début En fin
Etat des dettes de Reclassement | Souscription | Remboursement '
. d'exercice
I'exercice
Avances remboursables 400 000 -400 000
Total des emprunts et dettes assortis de co_ndiﬁons 400 000 400 000 0 0 0
particulieres
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 2 825 000 -345 000 2480 000
Emprunts et dettes financiéres divers 4190 400 000 -154 180 250 000
Intéréts courus a payer 18 784 -18 784
Total des emprunts et dettes 2829 190 18 784 499 190 2711 216

10. Provisions pour risques et charges

Une provision pour perte de change relative principalement & des créances clients nées en décembre 2018 et libellées
en Dollar américain, est comptabilisée pour 8 606 euros.

Une provision de 110 522 euros, est constituée pour couvrir les risques et charges liés a des contentieux issus des
relations juridiques ou contractuelles de la société en relation avec des tiers.

Il n'existe pas de procédure gouvernementale, judiciaire ou d'arbitrage (y compris toute procédure dont la société a
connaissance, qui est en cours ou dont elle est menacée) qui pourrait avoir ou a eu au cours des douze derniers mois
des effets significatifs sur la situation financiére ou la rentabilité de la société.

11. Dettes

Echéance des dettes

ETAT DES DETTES

Montant brut 1 an au plus plusd'l an,-5ans plusde 5 ans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts etdettes a 1 an maximum a l'origine 18 784 18784
Emprunts etdettes a plus d' 1 an a l'origine 2730000 375000 2 255000 100 000
Emprunts etdettes financiéres divers
Fournisseurs etcomptes ratlachés 1396 300 1396 300
Personnel et comptes rattachés 1128 363 1128 363
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 805 727 805727
Etat: imp6t surles bénéfices
Etat: taxe sur la valeur ajoutée 48 764 48 764
Etat: obligations cautionnées
Etat: autres impdts, taxes etassimilés 232 960 232 960
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés 2864 2864
Groupe etassociés 79 583 79 583
Autres dettes 15755 15755
Dettes représentatives de titres empruntés
Produits constatés d'avance 1756 804 1756 804
TOTAL GENERAL 8 215 904 5 860 904 2 255 000 100 000

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice 499 190
Emprunts, dettes contractés auprés d'associés

La société n'a contracté de nouvel emprunt au cours de I'exercice 2018.
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12. Comptes de régularisation passif

La quote-part non échue des contrats de maintenance de plus d'un an est comptabilisée en produits constatés

d'avance.

Détail des produits constatés d'avance

Période Exploltation Financier Exceptionnel
Désignation
du au
Pdts const. D'avance - Maintenance 01/01/2019 31/12/2021 1658 554,24
Pdts const. D'avance - Services 01/07/2019 31/12/2019 98 249,39
Total 1 756 803,63

13. Imp6t sur les bénéfices

La société ne comptabilise pas de charge d'impdt courant car elle bénéficie au 31/12/2018 de déficits ordinaires de
25 581 632 euros liés aux pertes fiscales réalisées au cours d’exercices antérieurs.
Au 31 décembre 2018, les créances et dettes d'imp6t se détaillent comme suit :

- Dette d'imp6t exigible :

- Créance CIR :
- CréanceCll :
- Créance CICE :

0€

Le remboursement du CIR 2017 est survenu en octobre 2018.

14. Autres informations

Détail des produits a recevoir

1 116 126 € (au titre de I'exercice 2018)
80 000 € (au titre de I'exercice 2018)
28 904 € (au titre de I'exercice 2018)

Désignation Montant
Clients - Factures a établir 345 981
Etat - Produits & recevoir 63 000
Divers - Produits a recevoir 50 278
Total 459 258
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Détail des charges a payer

Désignation Montant

Fournisseurs, Factures non Parvenues 275 472
Clients, Avoirs a Etablir 15 420
Personnel, Provisions pour Congés Payés 520 294
Personnel, Provisions pour Salaires & Payer 592 511
Personnel, Charges Sociales sur Provisions CP 189 642
Personnel, Charges Sociales sur Provisions Salaires & Payer 264 145
Etat, Charges a Payer 232 960
Personnel, Autres frais a payer 11 194
Intéréts courus & payer 18 784

Total 2120 424

Provisions et dépréciations

Exprimé en €
Rubriques

Provisions gisements miniers, pétroliers

Provisions pourinvestissement

Provisions pour hausse des prix

Amortissements dérogatoires
Dontmajorations exceptionnelles de 30 %

Provisions pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

Début d'exercice Dotations Reprises Fin d'exercice

PROVISIONS REGLEMENTEES

Provisions pour liiges 66 000 44522 110522
Provisions pour garanties données aux clients
Provisions pour peries sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change 34 453 8606 34 453 8606
Provisions pour pensions, obligations similaires
Provisions pour impdts
Provisions pour renouvellemeniimmobilisations
Provisions pour gros entretiens, grandes réwvis.
Provisions charges soc. fisc. sur congés a payer
Autres provisions pour risques et charges
PROVISIONS RISQUES ET CHARGES 100 453 53 128 34 453 119 128
Dépréciations immobilisations incorporelles
Dépréciations immobilisations corporelles
Dépréciations titres mis en équivalence
Dépréciations titres de participation
Dépréciations autres immobilis. financiéres 3320 3320
Dépréciations stocks et en cours 117 414 212293 117 414 212293
Dépréciations comptes clients 86 403 68 338 96 344 58 397
Autres dépréciations
DEPRECIATIONS 203 817 283 951 213 758 274 010
TOTAL GENERAL 304 270 337 079 248 211 393138
Dotations et reprises d'exploitation 291 237 248 211
Dotations et reprises financiéres 3320

Dotations et reprises exceptionnslies

Dépréciation des titres mis en équivalence a la cléture de l'exercice
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Ventilation du chiffre d'affaires net (Code du Commerce Art. R 123-198-4°; PCG Art. 531-2/15)

La société a réalisé 74% de son chiffre d’affaires sur le segment de clientéle Télécom et 26 % sur le segment de
clientéle Entreprises avec la répartition France/ Export suivante :

Chiffre d'Affaires France : 2 251 647 euros
Chiffre d’Affaires Export : 11 906 537 euros

Ventilation du chiffre d’affaires net par nature de prestation

Chiffre d'Affaires Systémes et licences : 9 835 KE
Chiffre d’Affaires Maintenance ; 2 935 K€
Chiffre d'Affaires Services : 1 388 KE

Transferts de charges (PCG Art. 531-2/14)
Le montant des transferts de charges s'éléve a 10 420 € sur I'exercice 2018.

Détail des produits exceptionnels et charges exceptionnelles

Désignation Montant
Abandon créance COFACE 0
Bonis sur rachat d'actions propres lié¢ & un contrat de liquidité 4 930
Total 4930

Désignation Montant
Autres charges exceptionnelles sur opération de gestion 0
Pénalités sur marché 0
Frais d'investigation sur des cibles potentielles 101 637
Pénalités de retard cotisations sociales -5 628
Créances clients devenues irrécouvrables 0
Malis sur rachat d'actions propres lié & un contrat de liquidité 13 207
Total 109 216

Honoraires des commissaires aux comptes.

Le montant total des honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de résultat de I'exercice est de
84 192 €, et se répartissent comme suit :
- 36500 € pour BRSW
- 47 692 € pour Deloitte et associés SA
Ces honoraires correspondant aux honoraires dus au titre du contrdle légal des comptes.

Rémunération des organes de direction

La rémunération globale allouée aux mandataires sociaux s'est élevée & 254 238 euros pour I'année 2017 et
238 500 euros pour I'année 2018.
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Effectifs

Les effectifs ci-dessous comprennent les salariés ayant un contrat de travail de droit frangais avec Anevia SA.

Catégorie Effectif moyen
Cadres 78
Employés, techniciens et agents de matrise 3
Liste des filiales et participations
En Euros
Valeur comptable des titres Chiffre Divi
Caottal | QuOte-partdu détenus d'atfairedu | Résutatdu en;‘l’:::s
Société :p capital détenu demnier demler I 2
(Eur) en % brute nette excercice (1) | exercice (2) [ES
@ soclété
Anevia Inc. 74 100 74 74 399 538 18839 0
Anevia (Asia Pacific) Pte Ltd 1 100 1 15468 744 0
(1) Refacturation des charges des filiales majorées d’une marge de 5%
(2) Montants convertis au taux du 31 12 2018
Opérations réalisées avec les entreprises liées
Immobilisations financieres
Désignation 2018 2017
Participation Anevia Inc. 74 74
Participation Anevia (Asia Pacific) Pte Ltd 1 1
Total 75 75
Créances
Désignation 2018 2017
Compte courant Anevia Inc. 0 0
Compte courant Anevia (Asia Pacific) Pte 0 0
Ltd
Total 0 0
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Dettes
Désignation 2018 2017
Compte courant Anevia Inc. 75303 44 395
Compte courant Anevia (Asia Pacific) Pte Ltd 4280 10 693
Total 79583 55088
Charges d’exploitation
Désignation 2018 2017
Refacturation des charges Anevia Inc. 359 538 51626
Refacturation des charges Anevia (Asia Pacific) Pte Ltd 15 468 14272
Total 415 006 65 897
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Information sur les parties liées

Les transactions avec les parties liées conclues ou ayant été poursuivies au cours de la période ont été conclues a
des conditions normales de marché.

Engagements hors bilan
Avals et cautions

Néant

Montant des effets & payer et des effets remis a I'escompte et a I'encaissement

Néant

Abandon de créance avec clause de retour & meilleure fortune

Préalablement au rachat de Keepixo par Anevia, la société Veevo (alors associé unique de Keepixo) avait fait un
abandon de créance au profit de Keepixo pour un montant de 500.000 euros et ce, au moyen d'un contrat en date du
26 décembre 2016. Ce contrat prévoit une clause de retour & meilleure fortune et ainsi le remboursement de la créance
pour un montant total de 500.000 euros dans I'hypothése ol le chiffre d’affaires de Keepixo pour les exercices 2018 et
2019 dépasserait certains seuils, & savoir 1.500.000 euros en 2018 et 2.500.000 euros en 2019. Le seuil n'ayant pas
été dépassé en 2018, le montant de la clause ne s'éléve plus qu’a 300 000€ au 31/12/2018.

Engagements en matiére de pensions et de retraites

La société n'a signé aucun accord particulier en matiére d'engagements de retraite. Ces derniers se limitent donc &
l'indemnité conventionnelle de départ a la retraite.

Les indemnités de départ a Ia retraite sont calculées sur la base d'un départ a la retraite & 65 ans pour tous les salariés,
d’un taux d'actualisation de 1,66% aligné sur le rendement estimé des obligations de bonne signature (OAT), d'un
turnover basé sur 'expérience de I'entreprise, d'un taux de survie déduit des tables de survie Hommes/Femmes et
d'un taux de charges sociales moyen de 44%. Les droits en mois de salaires découlent de I'application de la convention
des bureaux d'études techniques, des cabinets d'ingénieurs-conseils et des sociétés de conseils du 15 décembre 1987.
Le montant de I'engagement calculé représente 71 919 €. Cet engagement ne fait pas 'objet d'une provision dans les
états financiers au 31 décembre 2018 et constitue un engagement hors bilan.

Affacturage
Le montant des créances cédées s'éleve a 671 077 euros au 31 décembre 2018.
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Société Anonyme

79, rue Benoit Malon
94250 Gentilly

Rapport des Commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2018



J.N.B. Deloitte & Associés
47, boulevard du Chéateau 6, place de la Pyramide
92200 Neullly-sur-Seine 92908 Paris-La Défense Cédex

ANEVIA
Société Anonyme
79, rue Benoit Malon
94250 Gentilly

Rapport des Commissaires aux comptes
sur les comptes annuels
Exerclce dos le 31 décembre 2018

A I'Assemblée générale de la soclété ANEVIA,

Opinion

En exécution de la misslon qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous
avons effectué 'audit des comptes annuels de la société ANEVIA relatifs a l'exercice clos
le 31 décembre 2018, tels qu'lls sont joints au présent rapport.

Nous certiflons que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin
de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentlel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d‘exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion,

Les responsabllités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans Ia
partie « Responsabilités des Commissaires aux comptes relatives a |'audit des comptes
annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance qui
nous sont applicables, sur la période du 1° janvier 2018 a la date d’émission de notre
rapport, et notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits par le code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
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Observation

Sans remettre en cause I‘oplnion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
polnts suivants exposés dans |la note 2 « Principes, régles et méthodes comptables » de
I‘annexe aux comptes annuels qui présentent :

- le contexte dans lequel a été appliqué le principe de continuité d’exploitation,
- le changement de présentation des retenues a la source.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous Informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsl portées s’inscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre oplnion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d'opinlon sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents
sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n‘avons pas d’‘observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil
d‘administration et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes
annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des
informations relatives aux délais de paiement mentionnés & |‘article D.441-4 du code de
commerce.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Nous attestons de l'existence, dans le rapport du Conseil d'administration sur le
gouvernement d’entreprise, des informations requises par I'article L.225-37-4 du code de
commerce.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses Informations relatives

a I''dentité des détenteurs du capital ou des droits de votre vous ont été communiquées
dans le rapport de gestion.
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Responsabilités de fa Direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la Direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francals alnsi que de mettre en place le
contrdle interne qu’elle estime nécessaire a I’établissement de comptes annuels ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d’erreurs.

Los de I'établissement des comptes annuels, Il incombe a la Direction d’évaluer la capacité
de |a société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant,
les informations nécessalres relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continulté d‘exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société
ou de cesser son activite.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’administration.

Responsabilités des Commissalres aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I‘assurance ralsonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent
pas d'anomalies slgnificatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau éleve
d'assurance, sans toutefois garantlr qu'un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie
significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont
considérées comme slignificatives lorsque l'on peut raisonnablement s'attendre & ce
qu'elles puissent, prises Individuellement ou en cumulé, influencer les déclsions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |‘article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion
de votre société.

Dans le cadre dun audit réalisé conformément aux normes d‘exercice professionnel
applicables en France, le Commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel
tout au long de cet audit, En outre :

o Il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d‘audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion, Le risque de non-
détection d'une anomalie significative provenant d‘une fraude est plus élevé que
celui dune anomalle significative résultant d‘une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

+ I prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d‘audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer
une opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

e Il apprécle le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, alnsi que
les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;
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Il apprécie le caractére approprié de |'application par la Direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, |'existence
ou non d’une incertitude significative liés 3 des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre ne cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appule sur les éléments collectés jusqu‘a la date
de son rapport, étant toutefols rappelé que des circonstances ou événements
ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’ll conclut a
I'existence d'une incertitude significative, [} attire |'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette
incertitude ou, si ces Informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes,
il formule une certification avec réserve ou un refus de certifler ;

Il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les
comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére
a en donner une image fidéle,

Neullly-sur-Seine et Paris-La-Défense, le 5 avril 2019

Les commissaires aux comptes

J.N.B, Deloltte & Associés

Nicolas BENZAQUEN Anne PHILIPONA-HINTZY



Annexe 5
Attestation du rapport financier annuel

Jatteste, @ ma connaissance, que les comptes relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2018 sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére et du résultat de la Société et que le rapport de gestion ci-joint présente un tableau
fidele de I'évolution des affaires, des résultats et de la situation financiére de la Société ainsi qu’une
description des principaux risques et incertitudes auxquels elle est confrontée.

Fait a Gentilly
Le 26 mars 2019

Laurent Lafarge
Président directgur général



