Résultats annuels 2021
Excellent niveau d'activité
Progression des résultats, EBITDA proche de I'équilibre
Un carnet de commandes record dans un contexte économique exigeant
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Kerlink (AKLK FRO013156007), spécialiste des réseaux et solutions dédiés a I'Internet des Objets (Internet of
Things - 1oT), publie aujourd’hui ses résultats annuels consolidés pour I'exercice 2021.

Aprés un exercice 2020 marqué par les effets de la situation sanitaire, Kerlink a retrouvé la voie de la
croissance au terme d'une année de forte conquéte commerciale. Le chiffre d'affaires du Groupe en 2021
s'éleve a 19,9 M€, en hausse de 78% par rapport a I'exercice 2020 (11,2 M€). Cette performance est
supérieure de prés de 5% a la valeur haute de la fourchette des objectifs annoncés & I'occasion des
résultats semestriels, avec un atterrissage qui était alors envisagé entre 16 et 19 M€,

Les résultats de la période ressortent en forte progression. Dans un contexte de forte fluctuation des prix
liée a la tension sur la disponibilité des composants électroniques (coUts d'acquisition et coOts logistiques),
le doublement des ventes d'équipements a légerement pesé sur le taux de marge brute de la période.
Pour autant, porté par la hausse du niveau d'activité et une bonne maitrise des charges opérationnelles,
I'EBITDA de I'exercice est trés proche de I'équilibre.

Pour 2022, le Groupe restera vigilant face & I'évolution du contexte sur les approvisionnements en
composants électroniques qui demeure exigeant. Kerlink confirme toutefois son entrée dans un nouveau
cycle de développement matérialisé par la qualité de son carnet de commandes facturable sur I'exercice
en cours. Pour rappel, au 1erjanvier 2022, celui-ci s’établissait a 17,8 M€ contre 6,2 M€ au Ter janvier 2021.

Comptes consolidés

Le Conseil d'administration du 28 mars 2022 a arrété les comptes consolidés clos au 31 décembre 2021.

En milliers d’euros 2021 2020
Chiffre d’affaires 19 875 11184
Marge Brute 8 036 4 829
Taux de marge brute 40,4% 43,2%
Autres coOt opérationnels -8 190 -8 025
EBITDA -154 -3196
Dotations aux amortissements -1 559 -3075
Résultat opérationnel -1713 -6 271
Résultat financier -109 554
Impdts sur les résultats -12 -9

Résultat part du Groupe -1834 -5726

Normes IFRS — Comptes audités
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4éme frimestre record malgré un contexte de tensions sur les approvisionnements

Le Groupe a enregistré un 4éme trimestre record avec des ventes mullipliées par 2,5 par rapport au 4éme
trimestre 2020 qui, pour rappel, constituait déjd, avec 3,7 M€ de chiffre d'affaires, un trimestre
historiquement fort. Dans le contexte de tensions sur les approvisionnements, le Groupe a bien négocié
cette période sur laquelle il a réalisé prés de la moitié de son chiffre d'affaires annuel (46%) en parvenant
a sécuriser les approvisionnements nécessaires. Finalement, le chiffre d'affaires du trimestre ressort & 9,1 M€,
propulsant ainsi les ventes 2021 au-deld de la valeur haute de la fourchette des objectifs.

Doublement des revenus d’'équipements d'infrastructures réseau

Cette forte dynamique d’activité provient majoritairement des ventes d’'équipements d'infrastructures
réseau quireprésentent 81% du chiffre d’affaires 2021. Les passerelles loT de Kerlink, désormais accessibles
aupres d'un réseau étendu de canaux de distribution, connaissent un succés croissant dans le monde
entier.

Les revenus de services s’élévent a 3,8 M€, en hausse de 22% en valeur par rapport & 2020.

Forte progression a I'International

L'offre du Groupe a progressé sur tous les territoires. La zone Europe, Moyen-Orient et Afrique (EMEA)
représente 65% de I'activité du Groupe en 2021. Les autres territoires comme les régions Amériques (NCSA)
et Asie-Pacifique (APAC) progressent fortement dans le mix-total, illustrant le dynamisme croissant du
Groupe et de ses canaux de distribution & I'lnternational qui représente désormais 70% des ventes totales
contre 52% en 2020. La zone Amériques est celle qui affiche le plus fort taux de croissance avec une
activité multipliée par plus de 10.

Forte amélioration des résultats, un EBITDA proche de I'équilibre

Les résultats ressortent en nette amélioration sur I'exercice profitant de la forte hausse de I'activité auprés
des opérateurs de réseaux privés. La marge brute ressort & 8,0 M€ matérialisant un taux de marge brute
de 40,4% du chiffre d'affaires de |'exercice contre 43,2% en 2020 & 4,8 ME€.

Les frais opérationnels sont globalement stables en valeur malgré la forte hausse de I'activité. lls s'élévent
a 8,2 M€ contre 8,0 M€ en 2020.

Cette bonne maditrise de la structure de charges dans un contexte de conquéte commerciale permet a
Kerlink d’afficher un EBITDA trés proche de I'équilibre & - 0,2 M€ contre - 3,2 M€ en 2020.

Le résultat opérationnel intégrant les amortissements du Groupe avec notamment I'activation des frais de
R&D pour un montant de 0,8 M€ en 2021 contre 0,3 M€ en 2020 ressort a -1,7 M€ contre - 6,3 M€ en 2020.

Au final, le résultat net du Groupe en 2021 ressort en nette amélioration. Il s’éleve a -1,8 M€ contre - 5,7 M€
en 2020.

Le Groupe rappelle qu’'en 2020, la dotation aux amortissements intégrait une dépréciation complémentaire de 900 K€ sur I'écart d’acquisition de la
société Wyres et que la finalisation de I'opération d'acquisition de cette société avait entrainé une réévaluation du complément de prix relatif & I'achat
du solde des titres, générant, sur I'exercice un gain de 670 K€ comptabilisé en produit financier.

Une situation financiere renforcée

A fin décembre 2021, les capitaux propres du Groupe s'élevent & 15,7 M€ contre 6,6 M€ au 31 décembre
2020. La trésorerie du Groupe est solide et s’éléve a 14,5 M€ confre 6,5 M€ au 31 décembre 2020.

En fin d'exercice, le montant des dettes financiéres est de 9,2 M€ (hors dette locative selon la norme
IFRS16).
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La forte croissance de I'activité sur le 4éme trimestre a entrainé une hausse mécanique du besoin en fonds
de roulement. Cette derniere est liée a|I'augmentation des créances clients partiellement compensée par
la hausse des dettes fournisseurs et d la progression des stocks en fin d'année pour anticiper les livraisons
prévues en 2022.

Pour rappel afin de sécuriser son développement & moyen terme et répondre & un carnet de commandes
en forte augmentation, Kerlink a procédé a une levée de fonds au cours du premier semestre 2021. Avec
un objectif initialement fixé & 8 M€, I'opération a rencontré un fort succes permettant de lever plus de
11 M€ auprés d’investisseurs de premier rang. Cette opération a notamment permis a Kerlink d'accélérer
le développement d'une nouvelle gamme d'équipements de connectivité, d’optimiser les achats en
composants électroniques dans un contexte de forte pression tant sur les prix que sur les délais
d’approvisionnement.

Au premier trimestre 2022, le Groupe a complété son financement en bénéficiant d'un emprunt de 2,5 M€
contracté auprés de BPI France dans le cadre de son plan de relance.

Confiance réaffirmée en 2022, carnet de commandes record

Bien que le Groupe Kerlink ne soit pas directement impacté commercialement par le déclenchement de
la guerre en Ukraine, les conséquences géopolitiques sur I'économie mondiale de ce nouvel événement
majeur restent, & ce jour, encore difficiles & appréhender et a anticiper.

Dans ce contexte, le Groupe a décidé de reporter I'annonce de son plan stratégique et des objectifs
financiers associés & une date ultérieure.

L'exercice 2022 s’est par ailleurs ouvert dans un contexte industriel exigeant, marqué par des confinements
sanitaires en Chine perturbant les circuits logistiques d’approvisionnement en semi-conducteurs.

Malgré ces points de vigilance, Kerlink continue a s’appuyer sur des perspectives favorables portées par
une forte diversité de projets et un solide carnet de commandes toujours bien orienté.

Les fondamentaux du Groupe restent solides avec une trésorerie de 14,5 M€ et lui permettent d'afficher
sa confiance pour I'exercice.

En 2022, le volume d’activité sera communiqué selon les trois principaux domaines adressés par le Groupe :

e Smart Cities & Quality of Life : regroupant les segments de marché de la téléreleve de compteurs
d'énergie, la gestion intelligente des batiments, le pilotage des éclairages publics, la gestion des
déchets, I'administration de places de parking, la mesure de la qualité de I'air, la surveillance et la
gestion & distance des équipements...

¢ Smart Agriculture & Environment : couvrant les segments de I'agriculture intelligente, la protection
de I'environnement avec des solutions logicielles et réseaux visant la tfransformation et la sécurité
des aliments, la surveillance et le suivi du bétail et le bien-&tre animall,

e Smart Building & Industry : couvrant les champs de la supervision de I'occupation, la surveillance
de la qualité de I'air et de I'ambiance, la gestion des actifs et la maintenance et la pollution de
I"air.
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A propos de Kerlink

Le Groupe Kerlink est I'un des principaux fournisseurs mondiaux de solutions de connectivité pour la conception, le
déploiement et I'exploitation de réseaux publics et privés dédiés a I'internet des Objets (IdO). Sa gamme compléete
de solutions offre des équipements réseau de qualité industrielle, un ccoeur de réseau performant, des logiciels
d'exploitation et d'administration du réseau, des applications a valeur ajoutée et des services professionnels
spécialisés, renforcés par de solides capacités de R&D. Kerlink se spécialise dans I'accés d une connectivité loT
intelligente et évolutive pour trois grands domaines principaux: Villes intelligentes et Qualité de Vie - opérations
urbaines, distribution et comptage énergétique, commerces et lieux publics, infrastructures et pdles d'échanges,
qualité de vie et santé -, Batiment Intelligent et Industrie - batiment et immobilier, industrie et fabrication, surveillance
et suivi des actifs - et Agriculture Intelligente et Environnement - agriculture de précision, surveillance du bétail et
élevage, environnement et climat, protection de la faune et de la flore -. Plus de 200 000 installations Kerlink ont été
déployées chez plus de 350 clients dans 70 pays. Basée en France, avec des filiales aux Etats-Unis, & Singapour, en
Inde et au Japon, Kerlink est membre fondateur et membre du conseil d’administration de I'Aliance LoRa® et de
I'Alliance uCIFI™. Elle est cotée sur Euronext Growth Paris sous le symbole ALKLK.

Pour plus d'informations, visitez www.kerlink.fr

OU suivez-nous sur nos réseaux sociaux- Twitter @kerlink_news, LinkedIn #Kerlink, YouTube - Kerlink
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Mahoney Lyle
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+33 (0) 6 749323 47
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Actifin
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Prochaine publication
Chiffre d’affaires du 1¢r frimestre 2022
26 avril 2022 apreés bourse
www.kerlink.com
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