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ENTECH : résultats �nanciers semestriels au 30.09.2023 
  

 CA du 1er semestre en hausse de +37%  

 Progression du taux de marge brute 

 EBITDA de -1,3 M€ impacté par des reports de calendrier sur des projets clients 

 Forte dynamique commerciale : carnet de commandes en hausse de +64%   

 

Quimper, le 12 décembre 2023 – Entech (FR0014004362 - ALESE), la société de technologie 

spécialisée dans le stockage et le pilotage intelligent des énergies renouvelables, a 

enregistré au 30 septembre 2023 un chiffre d’affaires semestriel de 17,6 M€ (+37%). Cette 

croissance a néanmoins été ralentie par des reports de calendrier sur certains projets de 

clients qui ont mécaniquement impacté la rentabilité opérationnelle du 1er semestre. Avec 

un carnet de commandes à fin septembre en croissance de +64%, Entech vise un 2nd 

semestre en progression et réaffirme ses objectifs moyen-terme 2025 (exercice clos le 

31.03.2026) : un chiffre d’affaires d’environ 130 M€ et une marge d’EBITDA de l’ordre de 20%. 

En k€ 
09/2023 

6 mois 

09/2022 

6 mois 
Variation 

 
Chiffre d’affaires 17 556 12 785 +37%  

Production de l’exercice 18 815 13 385 +41%  

MARGE BRUTE GLOBALE 5 030 3 563 +41%  

en % du Chiffre d’affaires 28,7% 27,9%   

EBITDA -1 296 -528 -145%  

en % du Chiffre d’affaires -7,4% -4,1%   

RESULTAT COURANT -2 987 -957 -212%  

en % du Chiffre d’affaires -17,0% -7,5%   

RESULTAT NET -2 973 -849 -250%  

en % du Chiffre d’affaires -16,9% -6,6%   

Les comptes semestriels ont été arrêtés par le Conseil d’administration le 12 décembre 2023. 

Ils ont fait l’objet d’une revue limitée par les Commissaires aux comptes. 

 

« Si notre activité du semestre était en forte croissance, notre profitabilité a été temporairement 

impactée par des décalages de calendrier de nos clients ; les projets différés viendront ainsi 

renforcer la croissance des semestres à venir. Dans un marché très porteur, Entech a continué à 

investir dans ses équipes et ses capacités de production pour répondre à des sollicitations 

croissantes. La courbe d’expérience acquise par nos équipes est un atout majeur et différenciant 

qui nous permet de nous positionner sur des projets de plus en plus ambitieux tout en gagnant en 

productivité » déclare Christopher Franquet, Président directeur général d’Entech. 
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MARGE BRUTE  

Au 30 septembre 2023, le taux de marge brute progresse de près d’un point pour s’établir à 

28,7% du chiffre d’affaires contre 27,9% au 30 septembre 2022. Cette progression témoigne 

d’une bonne gestion des achats et de l’agilité des équipes pour se positionner sur des 

segments de marché à plus forte valeur ajoutée. 

Par exemple, l’activité de construction de centrales photovoltaïques en toiture 

(autoconsommation), en croissance de +155% ce semestre, contribue à l’augmentation de la 

marge brute. Il s’agit de projets de plus petite taille mais sur un modèle d’affaires différent avec 

des marges brutes plus élevées.  

L’achat d’études et le recours à la sous-traitance s’établissent à 2 576 k€ au 30.09.2023, soit 

14,7% du chiffre d’affaires, en développement moins rapide que l’activité (2 599 k€, soit 20,3% 

du chiffre d’affaires au 30.09.2022). La Société a recours à de la sous-traitance de capacité 

dans le cadre notamment d’installation et de câblage de centrales photovoltaïques et à de la 

sous-traitance de compétences (entreprises spécialisées en soudure, chaudronnerie, etc.).  

 

EBITDA 

Au 30 septembre 2023, les délais administratifs allongés subis par les clients sur les demandes 

de raccordements réseau ou de permis de construire ont généré un report d’activité. En 

conséquence, l’EBITDA semestriel ressort à -1 296 k€ (-7,4% du chiffre d’affaires). 

Masse salariale 

Pour accompagner la progression de son activité, Entech maintient ses efforts d’intégration 

de nouvelles compétences sur ses métiers. L’effectif moyen sur le 1er semestre est de 126 

contre 90 au 1er semestre de l’exercice précédent. Les recrutements effectués sur la période 

avril-septembre 2023 ont essentiellement porté sur des profils ingénieurs et techniciens au 

sein des équipes Opérations. 

Au 30 septembre 2023, les charges de personnel (y.c. intérim) représentent 25,8% du chiffre 

d’affaires contre 23,1% sur la même période l’an passé. L’augmentation de ce ratio est 

directement liée aux reports de calendrier mentionnés plus haut. 

 

Achats et charges externes 

Les achats et charges externes (hors sous-traitance analysée en Marge Brute et Intérim 

analysé en Charges de personnel) représentent 9,3% du chiffre d’affaires au premier semestre 

contre 8,8% au cours de la même période l’an passé.  

Cette augmentation est essentiellement liée aux achats non stockés qui représentent 1,3% du 

chiffre d’affaires contre 0,7% au 30 septembre 2022, sous l’effet de hausses constatées sur 

les charges d’électricité, de petit matériel et des équipements de protection individuelle. 
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SITUATION FINANCIERE  

 

Bilan (en k€) 09/2023 03/2023 Var. % 
 

Actif Immobilisé 5 460 4 754 14,9%  

Actif Courant 39 327 42 821 -8,2%  

Dont trésorerie et équivalent 6 048 11 152 -45,8%  

TOTAL ACTIF 44 787 47 576 -5,9%  

Capitaux Propres 26 156 29 109 -10,1%  

Autres Fonds Propres 388 409 -5,0%  

Provisions  155 103 50,7%  

Dettes Financières 5 470 6 431 -14,9%  

Dettes d'Exploitation 12 617 11 524 9,5%  

TOTAL PASSIF 44 787 47 576 -5,9%  

 

Bilan simplifié 

L’actif immobilisé progresse de 706 k€ du fait notamment de l’immobilisation de projets R&D à 

hauteur de 2 321 k€ (dont 1 749 k€ étaient déjà en immobilisations au 31 mars 2023) compensés 

par les dotations aux amortissements qui s’élèvent sur ce semestre à 522 k€. 

Au 30 septembre 2023, les fonds propres s’élèvent à 26,2 M€. 

Les dettes financières diminuent de 961 k€ sous l’effet du remboursement d‘emprunts 

bancaires. 

La trésorerie disponible au 30 septembre 2023 s’établit à 6,0 M€ alors que les dettes 

financières diminuent à 5,5 M€, d’où un endettement financier net de -0,6 M€. 

Le Besoin en Fonds de Roulement d’exploitation s’établit à 16,1 M€, soit 165 jours de CA HT 

contre 152 jours de CA HT au 31 mars 2023. Cette hausse est liée à des avances versées pour 

des commandes de batteries sur des projets en construction au 30 septembre 2023. 

 

PERSPECTIVES  

Avec un carnet de commandes à fin septembre de 42,9 M€, en croissance de +64% par rapport 

à fin septembre 2022, et des équipes bien structurées et de plus en plus productives, Entech 

a la capacité de réaliser une performance au 2nd semestre supérieure à celle du 1er semestre 

comme les années précédentes. La Société anticipe ainsi un 2nd semestre avec un EBITDA en 

progression. 

Les facilités bancaires de 35 M€ mises en place au mois d’octobre auprès de 6 banques 

permettront d’absorber sereinement la croissance attendue.  

La Société réaffirme enfin également ses objectifs moyen-terme 2025 (exercice clos le 31 

mars 2026) : un chiffre d’affaires d’environ 130 M€ et une marge d’EBITDA de l’ordre de 20%. 
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Mise à disposition du rapport financier semestriel 

Le Rapport Financier Semestriel au 30 septembre 2023 sera mis à disposition du public et 

déposé auprès d’Euronext le 21 décembre 2023. Il pourra être également consulté sur le site 

Internet de la Société. 

 
 

A propos d’Entech 

Face aux défis technologiques posés par la forte croissance des énergies nouvelles dans le mix énergétique, 

Entech rend possible l'intégration massive des énergies renouvelables et l'accès à l'énergie grâce à des solutions 

de stockage et de conversion électrique pilotées par des systèmes logiciels intelligents.  

Bâtisseur des énergies nouvelles, Entech développe, construit et opère des centrales de production et des 

systèmes de stockage - batteries ou hydrogène - connectés aux réseaux ou « off-grid ». Créée à Quimper en 2016, 

Entech a déjà réalisé plus de 300 projets dans le monde et emploie aujourd’hui plus de 160 collaborateurs. 

Sélectionnée en 2021 par la French Tech dans son programme Green20 et reconnue par de nombreux prix pour 

sa capacité d’innovation au service de la transition énergétique, Entech s’engage à agir au quotidien en tant 

qu’entreprise responsable, d’un point de vue non seulement environnemental mais aussi social et sociétal.  

Plus d’information : https://Entech-se.com/ 
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