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1R TRIMESTRE 2025/2026

RECUL D’ACTIVITE SUR DES MARCHES
CONTRAINTS A DES AJUSTEMENTS

Chiffre d’Affaires consolidé 2025/2026

en M€ IFRS au 31/07/2025

Mardi 9 septembre 2025, 17 h 45

Variation
a données constantes

Variation
brute

2024/2025

1° Trimestre 89,4

121,56 -26,5% -24,3%

TFF Group évolue sur des marchés marqués depuis plusieurs mois par des ralentissements et un fort attentisme. Le groupe publie un chiffre d’affaires trimestriel
de 89,4 M€ qui s’inscrit de surcroit sur une base de comparaison particulierement élevée 'année derniére. Toujours dans I’anticipation, le groupe continue a
adapter ses structures et outils de production a I’environnement actuel tandis que le climat d’incertitude pése sur les décisions d’investissement des acteurs

de la filiere.

POLE VIN : 52,1 M€,-9,9%
et - 8,4 % a données comparables (effet change - 1,5 %)

Le marché américain, principal contributeur d’activité sur le trimestre,
enregistre une forte baisse de ses volumes de fiits neufs aprés la mise en
place des tarifs douaniers en avril 2025 et a la suite de I'affaiblissement de la
devise américaine.

L'exercice débute avec une bonne résistance des volumes de fiits en France et
en Europe, qui reste a confirmer sur la suite de I'exercice.

POLE ALCOOLS : 37,3 M€, - 41,5%

et - 38,8 % a données comparables (effet change - 2,7%)
La division Bourbon

Le groupe enregistre une baisse des volumes de flits neufs comme anticipé, ainsi
qu’un retrait de I'activité merranderie dans des proportions identiques. Le Groupe
s'était préparé a cette contraction de I'activité par la mise en sommeil de trois
merranderies et la suppression d’une ligne de production en tonnellerie.

des rééquilibrages de leurs stocks.

La division Scotch Whisky

Volumes et prix de vente s’inscrivent en baisse comme attendu dans un contexte
de ralentissement de la production chez les distillateurs afin d’ajuster les stocks a
une demande plus faible.

PERSPECTIVES 2025/2026

« L'exercice 2025/26 continuera a étre marqué par une baisse de la production sur
le marché des alcools et par une limitation des investissements sur le marché du
vin dans I'attente de I'amélioration de I'environnement politique, économique et
géapolitique,

Notre chiffre d’affaires devrait s’inscrire en baisse de I'ordre de 20 % avec une
érosion de nos niveaux de rentabilité.

Nous restons résolument optimistes pour le moyen terme, mais également réalistes
et réactifs. Nos objectifs prioritaires au cours de cet exercice sont ceux d’une
bonne anticipation permettant d’ajuster notre production a la demande, de réduire
significativement le niveau de nos stocks et ainsi celui de notre endettement afin de
maintenir notre capacité d’une réponse immédiate a la reprise de nos marchés. »
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Jéréme Francois
Président du Directoire
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