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Résultats semestriels 2025 en croissance
ANR par action : + 1,95% a 91,57€
Capitaux propres consolidés : 697 ME
Forte capacité d’investissement

Le conseil de surveillance de I’IDI s’est réuni le 23 septembre 2025, sous la présidence de Luce Gendry,
pour examiner les comptes semestriels 2025. Dans un contexte économique et politique complexe, I’IDI
démontre une nouvelle fois sa résilience et la pertinence de son business model, avec un Actif Net
Réévalué’ (ANR) en légére hausse a +1,95% et des capitaux propres consolidés qui atteignent 697 ME.
Depuis le 1°" janvier 2025, I'IDI a poursuivi sa politique sélective d’études de dossiers et a réalisé 6 opérations
(2 acquisitions, une cession / réinvestissement, 3 opérations pour ses participations).

Christian Langlois-Meurinne, Président du Groupe IDI, déclare « L’IDI affiche une nouvelle fois ce semestre
une croissance de son ANR. Le Groupe trouve sa résilience dans [lintelligence collective de son équipe
d’investissement, et la capacité de nos associés-dirigeants de participations a innover et fédérer en permanence
leurs collaborateurs autour d’eux. Face a l'incertitude politique et économique, nos participations répondent par
leur savoir-faire et par une exposition géographique en Europe et peu significative aux Etats-Unis qui permet une
diversification des sources de revenus. »

ANR par action en progression : +1,95%

L’IDI démontre de nouveau la pertinence et la résilience de son business model dans un environnement plutdt
déprimé. L’IDI affiche ainsi au 1°" semestre 2025 un ANR par action au 30 juin 2025 de 91,57€ en progression de
+1,95%.

Un bilan solide et une forte capacité d’investissement

L’IDI dispose d’'un bilan solide avec des capitaux propres consolidés de 697 millions d’euros. La capacité
d’investissement de I'IDI (hors idiCo) reste élevée a 240 millions d’euros au 30 juin 2025, et de 200 M€ au 15
septembre 2025 aprés notamment I'investissement dans Forsk. L’IDI bénéficie en outre de 51 M€ (dont 16 ME€ tirés)
de lignes de crédit auprés de plusieurs institutions financiéres, permettant de saisir les opportunités de marché.

L’IDI est resté actif en 2025 aprés 8 opérations menées en 2024
Au cours du premier semestre 2025 :

- Une cession / réinvestissement en reprenant une part minoritaire au capital de CDS Groupe/S4BT, spécialisé
dans le voyage d’affaires, apres avoir réalisé un multiple de 6,5 fois sur son investissement initial.

- Une prise de participation majoritaire au capital du groupe belge Intesoft Electronics, fabricant d’équipements
et fournisseur de services technologiques sur le marché des systémes radars (50% militaire, 50% civil).

- Deux croissances externes : une pour le compte de Natural Grass qui acquiert TSE afin de compléter son
offre dans le marché des pelouses hybrides, et une pour Freeland qui acquiert Mindquest pour consolider sa
place dans le marché des services aux entreprises et indépendants.

Depuis le 30 juin 2025

- Une prise de participation majoritaire au capital de Forsk, éditeur de logiciels, leader mondial dans la
planification et I'optimisation des réseaux d’accés radio (RAN) pour les opérateurs de téléphonie mobile.

- L’accompagnement du réseau retail d’Ekosport avec l'ouverture d’un nouveau magasin boulevard du
Montparnasse a Paris.

L’IDI poursuit le renforcement de ses équipes pour soutenir sa croissance

L’IDI connait une dynamique de croissance a la fois dans ses résultats mais également dans la taille des entreprises
dans lesquels I'IDI investit. L’IDI a décidé de renforcer les équipes d’investissement pour mieux accompagner les
ETI du portefeuille en créant un poste d’Operating Partner. Sébastien Chaigne a rejoint I'IDI , fort de son expérience
dans des groupes industriels et des cabinets de conseil.

Benjamin Dejonchkeere, arrivé en 2022 en tant qu’Analyste a été promu Chargé d’Affaires, affichant la capacité du
groupe a faire évoluer ses équipes. Enfin, deux autres recrutements sont en cours au sein de l'équipe
d’investissement.

Julien Bentz, Managing Partner de I’équipe d’investissement de I’'IDI et Président de idiCo, déclare :

« L’environnement économique en France est fragile et la situation politique précaire. Certains marchés hors de
I'Hexagone sont plus dynamiques et stables. Nous nous attachons depuis pres de 10 ans a faire évoluer notre
portefeuille qui est devenu plus international et plus diversifié. Nos deux dernieres opérations le démontrent encore,

" Tel que défini p.73 du Document d’Enregistrement Universel 2024 déposé le 11 avril 2025 auprés de I'Autorité des marchés
financiers
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Intersoft Electronics et Forsk sont deux sociétés européennes, une belge et une francaise, qui vendent leurs
produits et services dans le monde entier.

Par ailleurs, nous continuons a étre concentrés sur 'accompagnement de nos participations vers des nouveaux
marchés, des nouveaux services, des nouveaux produits. L’innovation et I'intégration de I'lA dans les processus
prennent une part croissante de nos dialogues avec nos associés-dirigeants. L’arrivée de Sébastien va nous
renforcer dans cette perspective. Enfin, nous continuons a privilégier la création de valeur par la croissance et
moins par le levier, comme I'lDI le fait depuis plus de 50 ans pour surperformer son marché ».

L’IDI une valeur de rendement long terme

L’IDI poursuit sa volonté de générer sur le long terme un rendement attractif, supérieur aux indices boursiers et a
celui des autres acteurs du secteur. L’IDI fait ainsi bénéficier a ses actionnaires d’'un rendement annuel, dividendes
réinvestis, de 16,11% depuis son introduction en bourse en 1991, soit un multiple de 161 en 35 ans.

L’IDI avance résolument dans sa trajectoire ESG

L'IDI a terminé sa troisiéme campagne de reporting ESG auprés des participations de son portefeuille, réaffirmant
ainsi son engagement en matiére de transparence. Cette campagne va donner lieu a des fiches bilan pour chacune
des participations y ayant pris part, permettant d’illustrer et d’identifier des axes de progression pour chacune
d’elles. En 2025, la majorité de ces participations réalisera un bilan carbone, démontrant leur volonté de mesurer
leur impact environnemental et de trouver des mesures correctives.

En paralléle de cette campagne, I'IDI travaille sur son premier rapport ESG bien que libéré des contraintes
réglementaires apres la publication dOmnibus. L'investissement responsable anime nos équipes d’investissement
et nos participations, c’est une conviction et une démarche durable.

Récapitulatif des principaux indicateurs

La norme IFRS 10 prévoit qu'une société qui répond a la définition d’entité d’investissement ne consolide pas les
filiales qu’elle controle a I'exception des filiales fournissant des services directement liés aux activités
d’investissement. En conséquence, toutes les participations du portefeuille sont enregistrées en juste valeur par le
résultat. Le périmétre consolidé de I'IDI comprend I'IDI et idiCo. Les comptes ont fait 'objet d’une revue limitée par
les commissaires aux comptes, leurs rapports sont en cours d’émission.

Résultats consolidés (en millions €) 30/06/2024 30/06/2025
Résultat des activités d'investissement 13,0 28,1
Autres produits et charges opérationnels -11,0 -12,4
Autres éléments financiers 2,7 -1,0
Impots 0,8 0,2
Parts des minoritaires 0 -0,2
Résultat net part du Groupe 55 15,1
Bilan (en M¥€) 31/12/2024 30/06/2025
Fonds propres consolidés (part du Groupe) 696,1 696,6
Trésorerie augmentée des actifs liquides? 237,2 227
ANR (en M€) et ANR par action (en €)

ANR (M€) 696,1 696,6
ANR par action avant dividendes 91,52 91,57

2 Trésorerie nette de dettes
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A propos de 1°1IDI

L’IDI, pionnier du capital investissement en France, est une société d’investissement cotée spécialisée depuis plus de 50 ans dans
I'accompagnement des PME et ETI, contrélée et majoritairement détenue par ses équipes. L’IDI propose aux entrepreneurs frangais du temps, des
moyens et une équipe d’investissement pérenne et expérimentée pour accélérer leur croissance. L’'engagement et la pérennité des équipes de I'IDI
ainsi que la qualité- de nos investissements ont permis a nos actionnaires de bénéficier depuis l'introduction en bourse en 1991 d’un taux de
rendement interne annualisé, dividendes réinvestis, de 16,11%.

IDI est cotée sur Euronext Paris. ISIN : FRO00 0051393 — Bloomberg : IDIP FP - Reuters : IDVP.PA

www.idi.fr

Contact investisseurs Contacts presse

Tatiana Nourissat Jéréme Goaer Valérie Sabineu
+33 15527 80 00 +33661617934 +33661617673

t.nourissat@idi.fr j.goaer@verbatee.com v.sabineu@verbatee.com




