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Communiqué de presse
Paris, le 23 septembre 2026

RESULTATS SEMESTRIELS 2026
Croissance de + 9,4 % du chiffre d'affaires
Marge opérationnelle courante! a 9,3 %, en hausse de 1,5 point
Résultat net multiplié par 2,4 a 11,7 M€

PERSPECTIVES 2026
Relevement de I'objectif de croissance du chiffre d’affaires au niveau du 1°" semestre
Objectif de marge opérationnelle courante supérieure a 9 %

Infotel, (code ISIN : FR0000071797 — mémo : INF), partenaire de référence de la transformation
digitale des grands comptes en Europe, annonce ce jour la publication de ses résultats pour le 1°¢
semestre 2026, arrétés lors d’'un Conseil d’administration qui s'est tenu le 23 septembre 2026, et ayant
fait I'objet d'un examen limité par les Commissaires aux comptes.

En M€, au 30 juin
(revue limitée)

S1 2026 S1 2025 Var.

Chiffre d’affaires consolidé

dont CA Services 149,2 1394 + 7,0 %

dont CA Logiciels 11,7 7,1 +576 %
Charges de personnel (72,0) (67,2) +71%
Charges externes +11,2%
EBITDA3 + 11,4 %
% du CA 11% 108 % +0,2 pt
Dotations aux amortissements et provisions 4,1) (5,9) -30,1 %
Résultat opérationnel courant hors actions gratuites 14,6 + 30,4 %
% du CA 91% 7.6 % +1,5pt
Résultat opérationnel courant + 31,7 %
% du CA 83 % 6,9 % + 1,4 pt
Résultat opérationnel + 31,7 %
Résultat financier 1,5 4,7) na

Impots (2,8) (2,8) -
Résultat net pdg + 138,8 %
% du CA 7,3 % 33 % + 4 pts

! Hors actions gratuites.
2 Dont un montant estimé de 2,04 M€ de régularisation de royalties IBM.

3 EBITDA = Résultat opérationnel courant + dotations aux amortissements et provisions — dotations sur actif circulant + provisions
sur litiges + amortissement CIR + provisions pour retraite.
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Chiffre d’affaires en croissance de +9,4 %

Infotel enregistre au 1°" semestre 2026 un chiffre d'affaires de 160,3 M€, en progression de + 9,4 %.
Aprés une hausse de +8,6 % au 1°¢ trimestre, la croissance s'est établie a + 10,4 % au 2¢ trimestre,
témoignant d’une accélération de la dynamique commerciale du Groupe sur la période.

Les Services progressent de + 7,0 % a 149,2 M€ et confirment leur solide ancrage dans le secteur
Banque / Finances (45,4 % du chiffre d'affaires Services).

Le secteur Services / Transports compte pour 19,8 % de l'activité Services devancant le secteur
Industrie qui représente 19,3 %.

Les secteurs de I'Assurance-Retraite et des Administrations contribuent respectivement a 12,6 % et
4,2 % de I'activité Services.

De nouveaux projets ont été remportés au cours de la période et sont en cours de déploiement
notamment chez ENEDIS, IMSA et MAIF.

L'offre infrastructure d’Altanna poursuit son développement chez des clients de premier plan comme La
POSTE, SNCF Réseau ou BNP Paribas et s'inscrit pleinement aujourd’hui dans notre proposition de
valeur.

Pour I'ensemble du semestre, le Groupe aura intégré 215 nouveaux collaborateurs pour un effectif a la
fin de la période de 3 581 personnes (contre 3 210 un an auparavant). Le taux d'intercontrat est de
nouveau en baisse a 2,6 % en moyenne sur le semestre (contre 3,6 % au S1 2025).

L'activité Logiciels réalise un chiffre d'affaires de 11,1 M€ (dont un montant estimé de 2,04 M€ de
régularisation de royalties IBM), en hausse de + 57,6 %. A périmétre constant, hors contribution de
Sesin intégré depuis le premier janvier 2026, la croissance atteint +37,8 %.

Les royalties IBM affichent un semestre record sous l'effet de ventes exceptionnelles réalisées aux
Etats-Unis portant le montant des redevances a 5,58 M€ (6,46 M$) contre 3,13 M€ (3,1 M$) un an plus
tot.

Le semestre a également été marqué par l'intégration d’AeroEx a Orlando permettant désormais de
proposer une suite aéronautique compléte, pour laquelle plusieurs contacts commerciaux sont d’ores et
déja initiés avec en paralléle le déploiement d’'un premier pilote a I'aéroport de Toulouse.

Dans le méme temps, Infotel poursuit le développement commercial d’ARCSYS et de DB/IQ, tandis
que l'intégration de Sesin permet d’enrichir I'offre de gestion documentaire du Groupe par une
combinaison de solutions de GED, d’archivage et de nouveaux usages liés a I'TA documentaire.

A I'international, le Groupe poursuit la structuration de ses activités. Au Canada, Infotel accélére la
montée en charge des projets réalisés pour AIRBUS et développe des prestations d'ingénierie
aéronautique, avec notamment un référencement obtenu auprés de BOMBARDIER. Le développement
de sa filiale en Espagne se poursuit, avec notamment la signature récente d'un centre de compétences
pour KEREIS. En Inde, le Groupe renforce sa plateforme offshore au service de ses clients européens
tout en développant une activité locale, notamment auprés de BNP Paribas et AIRBUS.

L'IA constitue désormais un axe stratégique de développement pour Infotel, a la fois dans
I'accompagnement de ses clients et dans la transformation interne du Groupe. Infotel intervient déja
sur des missions a forte valeur ajoutée aupres de clients tels qu’ARKEA, BNP Paribas, Banque de France
et ENEDIS. Le Groupe développe une expertise dans les agents IA appliqués aux métiers de I'IT (rétro-
documentation, automatisation des tests fonctionnels ou migrations techniques) ainsi que dans les cas
d’'usage de I'TA générative appliquée aux métiers et a la gestion documentaire. En interne, le lancement
de la plateforme InfotelIA, le déploiement de formations continues et I'intégration progressive de I'TA
dans les logiciels du Groupe doivent contribuer a améliorer I'efficacité des opérations et a accélérer le
développement de nouvelles offres.

Forte progression du résultat opérationnel courant et du résultat net

La croissance soutenue de lactivité s'accompagne d‘une nette amélioration de la performance
opérationnelle.
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Infotel enregistre un résultat opérationnel courant (hors actions gratuites) de 14,6 M€, représentant
une marge opérationnelle courante de 9,2 % du chiffre d'affaires, en progression de 1,5 point par
rapport au 1°" semestre 2025.

Apres prise en compte des actions gratuites, le résultat opérationnel courant progresse de +31,7 % a
13,3 M€, représentant une marge de 8,3 %, contre 6,9 % un an auparavant.

Le résultat net part du groupe s'établit a 11,7 M€, en trés forte progression de + 138,8 %, faisant
ressortir une marge nette de 7,3 %, en progression de 4 points par rapport au S1 2025.

Une structure bilantielle solide

Au 30 juin 2026, la structure financiere demeure robuste avec un total de bilan de 231,9 M€, dont
118,7 M€ de capitaux propres part du groupe.

Le Groupe ne présente aucune dette financiére et dispose d’une trésorerie de 94,3 M€ (hors placements
long terme et rachat de ses propres actions), contre 109,6 M€ au 31 décembre 2025, intégrant le
versement de dividendes au titre de I'exercice 2025.

2026 : Relevement de I'objectif de croissance et fixation d’un objectif de rentabilité

Les performances enregistrées au 1°" semestre et la bonne visibilité sur les prochains mois conduisent
Infotel a relever sensiblement son objectif de croissance pour I'exercice 2026.

Alors que le Groupe anticipait jusqu’a présent une croissance annuelle supérieure a 5 %, Infotel vise
désormais sur I'exercice une progression de son chiffre d’affaires au niveau du 1°" semestre 2026, soit
9,5 %.

Le Groupe se fixe par ailleurs en 2026 un objectif de marge opérationnelle courante (hors actions
gratuites) supérieure a 9 %.

A plus long terme, Infotel poursuit I'exécution de son plan stratégique 2030, qui vise un chiffre d'affaires
d’environ 500 M€, combinant croissance organique et externe, associé a une marge opérationnelle
courante de l'ordre de 10 %.

Prochain rendez-vous
Publication du chiffre d’affaires T3 2026 : le 28 octobre 2026, aprés Bourse

A propos d'Infotel

Infotel intervient dans la transformation des systemes d'information, au service
de grands comptes.

Le Groupe ambitionne de devenir un acteur de référence dans l'industrialisation
d’'une IA éthique et responsable tout en garantissant souveraineté technologique et sécurité des
infrastructures.

En accompagnant le développement de ses clients a l'international, Infotel bénéficie d’une présence
élargie sur plusieurs continents.

Le Groupe dispose également d’une offre logicielle diversifiée dans les domaines de la gestion de bases
de données, de I'archivage et de la documentation technique aéronautique.
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