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Micro-turbomachinery for a more sustainable world

Résultats du premier semestre 2021 :
amélioration du chiffre d'affaires et de la rentabilité

Déploiement de la stratégie annoncée a I'lP0O

Marseille, 19 octobre 2021 — 18h

ENOGIA, expert en micro-turbomachines au service de la transition énergétique, annonce ses
résultats semestriels 2021 arrétés par le Conseil d'administration du 12 octobre. Le rapport
financier semestriel est mis a disposition ce jour sur le site de la Société.

Arthur LEROUX, Président directeur général, déclare : « Trois mois aprés le succés de
l'introduction en bourse sur Euronext Growth mi-juillet 2027, ENOGIA publie ses premiers
résultats semestriels au 30 juin qui illustrent les dynamiques de croissance de l'activité — avec
un chiffre d'affaires en hausse de 49% - et de la rentabilité. Nous sommes fiers du travail réalisé
par les équipes et de leur engagement au succes de l'entreprise. Désormais dotée de moyens
financiers adaptés a ses ambitions, ENOGIA accélére son déploiement stratégique en priorisant
deux axes a court terme : la R&D, notamment sur l'activité hydrogene, et le renforcement des
équipes commerciales. Nous avangons selon la ligne stratégique définie a I'lPO et sommes
confiants dans notre capacité a atteindre nos ambitions : accélérer la dynamique de croissance
de l'activité ORC et devenir un acteur incontournable du marché de 'hydrogéne. »
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Hausse du chiffre d'affaires de 49% et amélioration de la rentabilité

En K€ / Données au 30 juin S1 2020 S1 2021 Variation

Chiffre d'affaires 884 1316 + 432
EBITDA! -750 - 808 - 58
Marge d'EBITDA -85% -61% + 24 pts
Résultat d'exploitation -1202 -1001 +201
Résultat financier -21 -41 -20
Résultat exceptionnel 131 90 -41
Crédit d'impbts 51 101 + 50
Résultat net -1 040 - 851 + 189

Les données financiéres présentées ci-dessus sont arrétées au 30 juin 2021, soit avant [l'introduction en bourse d'ENOGIA sur
Euronext Growth le 14 juillet 2021. Comptes non audités.

Le chiffre d'affaires réalisé au 1" semestre 2021 s'établit a 1,3 M€, en hausse de pres de 50%
par rapport au 30 juin 2020. L'activité bénéficie notamment de la réouverture des frontieres :
55% du chiffre d'affaires du semestre est réalisé a l'international, contre 21% au 1°" semestre
2020. Sur la période, le chiffre d’affaire de l'activité ORC s'éléve a 1,2 M€ (+36%). L'activité
compresseurs pour Piles a Combustibles Hydrogene génere pour la premiere fois du chiffre
d‘affaires sur la période a hauteur de 0,1 M€,

A fin juin 2021, I'EBITDA s'éleve a - 0,8 M€. La marge d'EBITDA ressort en amélioration par
rapport au 30 juin 2020. Sur le semestre, ENOGIA a bénéficié d'un mix produits favorable ainsi
que de la stabilisation de la chaine logistique et des colts d'approvisionnement dans une
situation sanitaire qui se normalise. Ces deux éléments ont plus que compensé la hausse
relative des frais de personnel liée d'une part a I'effet de base défavorable du chémage partiel
sur le 1¢" semestre 2020, et d'autre part a la dynamique de recrutement en ligne avec le plan de
développement de la Société.

Apres prise en compte du résultat financier, du résultat exceptionnel et des crédits d'impots
recherche et innovation, le résultat net ressort en amélioration a — 0,9 M«€, contre -1,0 M€ a fin
juin 2020.

Au 30 juin 2021, I'endettement financier net s'éleve a 4,8 M€. La structure financiere d'ENOGIA
a bénéficié depuis lors des fonds levés dans le cadre de l'introduction en bourse a hauteur de
12,6 M€.

Mise en place de premieres actions suite a l'introduction en bourse d'ENOGIA

L'introduction en bourse sur Euronext Growth, effective au 14 juillet 2021, a doté ENOGIA de
moyens financiers adaptés a ses ambitions : accélérer la dynamique de croissance de l'activité
ORC et devenir un acteur incontournable du marché des compresseurs pour Piles a
Combustible Hydrogéne.

T L’EBITDA désigne le résultat d'exploitation avant prise en compte des dotations et reprises des amortissements et
provisions. L'EBITDA est déterminé apres production immobilisée. Ce solde de gestion illustre la capacité de
I'entreprise a financer son exploitation au-dela de sa structure de financement et de la fiscalité.
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ENOGIA a initié le déploiement de sa stratégie post-IPO autour de ses deux axes prioritaires a
court terme : poursuite des investissements en recherche et développement et accélération de
la conquéte commerciale. La Société a lancé des recrutements structurants tant pour le
développement des compresseurs pour Piles a Combustible Hydrogene, que pour compléter
les equipes commerciales ORC et batir celle dédiée a I'hydrogene.

En parallele, ENOGIA poursuit ses développements sur les compresseurs pour Piles a
Combustible Hydrogéne a destination de ses deux clients effectifs ; les négociations sur les
phases ultérieures des projets sont en bonne voie. ENOGIA poursuit également ses
discussions aupres d'autres acteurs de référence du secteur.

Perspectives : solide dynamique commerciale et confirmation des objectifs

A fin juin 2021, le carnet de commandes? s'établit a plus de 5 M€ et le pipe commercial® a plus
de 110 M£. Le développement commercial se poursuit sur les deux activités conformément au
plan de marche de la Société. Le contrat ORC asiatique signé au 1" semestre 2021 et portant
sur la livraison de 100 turbines de 100 kW et un transfert technologique sur le module ORC
hors micro-turbomachines a généré, a fin juin, 0,3 M€ de chiffre d'affaires sur les 1,5 M€
prévus sur 2021. Sur cette base, ENOGIA confirme que la dynamique de croissance du premier
semestre 2021 devrait se poursuivre au second semestre.

ENOGIA suit avec attention la situation de pénurie de composants qui I'impacte depuis I'été a
I'instar de nombreux autres acteurs et secteurs d'activité. La Société rencontre par ailleurs une
problématique spécifique en Allemagne ou l'approvisionnement sur une piece dédiée
spécifiqguement aux ORC 100 kW et 180 kW s'est tendu suite aux inondations qui ont frappé le
pays. A date, ENOGIA nanticipe pas d'impact significatif sur le chiffre d'affaires et la rentabilité
a fin 2021. La Société recherche des fournisseurs additionnels de facon a limiter limpact
potentiel dans I'nypothese ou la situation de tension perdurerait en début d'année prochaine.
En tout état de cause, le carnet de commandes d'ENOGIA est diversifié étant précisé que la
tension sur les composants ne touche a date que le haut de la gamme de puissance.

En parallele, ENOGIA est tres attentive a I'évolution des prix de I'énergie, qui, si elle se
poursuivait, augmenterait mécaniquement la taille du marché et favoriserait le taux et la
vitesse de conversion du pipe commercial.

Forte de sa technologie éprouvée et du potentiel de marché sur ses deux activités, ENOGIA
confirme ses ambitions de chiffre d'affaires supérieur a 95 M€ en 2025. A horizon 2025, le
chiffre d'affaires de I'activité Compresseur devrait avoir dépassé celui de 'ORC. En termes de
rentabilité, ENOGIA anticipe un EBITDA positif en 2023, année ou la Société devrait faire ses
premieres productions en série de compresseurs pour Piles a Combustible Hydrogene. A long
terme, la marge d'EBITDA normative est attendue aux alentours de 30%. ENOGIA estime étre
en mesure d'approcher ce niveau de marge normative a horizon 2025.

2 Cumul des commandes signées dont il est déduit le montant d'avancement des travaux. Cet avancement est calculé
par le rapport entre les charges engagées et le budget de dépenses du projet.
3 Projets ayant fait I'objet d’'un devis détaillé ou préliminaire.
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A propos d'ENOGIA

ENOGIA répond aux grands défis de la transition écologique et énergétique grace a sa technologie
unique et brevetée de micro-turbomachines compactes, légéres et durables. Leader francais de la
conversion de chaleur en électricité avec sa large gamme d'ORC, ENOGIA permet a ses clients de
produire une électricité décarbonée et de valoriser la chaleur perdue ou renouvelable. Depuis 2020,
ENOGIA commercialise également des compresseurs d'air pour Piles a Combustible Hydrogéne et
participe ainsi au développement de la mobilité hydrogéne, aujourd’hui en plein essor. Présent dans
plus de 25 pays, ENOGIA poursuit sa conquéte commerciale en France et a l'international. Créée en
2009, I'entreprise, basée a Marseille, compte pres de 50 collaborateurs investis dans la conception, la
production et la commercialisation de solutions technologiques respectueuses de I'environnement.
L'implication d'ENOGIA en termes de RSE s'établit a un niveau de performance « Avancée » selon

EthiFinance.
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Retrouvez toutes les informations sur ENOGIA sur
https://enogia.com/investisseurs/
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