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Micro-turbomachinery for a more sustainable world

Résultats annuels 2023

= Une activité en hausse de 53% sur |'exercice, a 5,1 M€
= Ebitda positif au second semestre 2023

» (Objectifs a court et moyen terme :
. Croissance moyenne >50% par an en 2024 et 2025

. EBITDA al’équilibre en 2024
. Free cash flow positif en 2025

Marseille, le 27 mars 2024 — 18h

ENOGIA (code ISIN : FR0014004974 — mnémonique : ALENO), expert en micro-turbomachines
au service de la transition énergétique, publie ses résultats au titre de I'exercice 2023, arrétés
par le conseil d'administration du 26 mars 2024.

Arthur LEROUX, Président directeur général, déclare : «<En 2023, ENOGIA a mené a bien plusieurs
étapes structurantes : consolidation de sa structure financiére grace a une levée de fonds réussie ;
renforcement de la gouvernance avec l'arrivée de deux entrepreneurs chevronnés, Eric Blanc-
Garin et Yazid Sabeg, au capital et au conseil d'administration; accélération de la dynamique
commerciale sur les marchés stratégiques de la Société, mise en ceuvre d’un plan d'efficacité
opérationnelle sécurisant la trajectoire vers la profitabilité. Ces jalons clefs ouvrent la voie a un
nouvel exercice 2024 de croissance soutenue de ['activité et d’'amélioration de la rentabilité. A plus
long terme, les perspectives restent prometteuses pour ENOGIA, dont la technologie apporte une
réponse unique aux problématiques a la fois environnementales et financiéres des industriels ».
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Résultats 2023
En K€ 2022 2023 Variation
Chiffre d'affaires 3296 5074 +53%
Produits d'exploitation 5760 7 858 +36%
EBITDA -4024 -1 476 +2 548
Résultat d'exploitation -5093 2777 +2 316
Résultat financier -128 -135 -7
Résultat exceptionnel 287 -35 -322
Crédit d'impots 596 486 -110
Résultat net -4 339 -2 462 +1877

En 2023, le chiffre d'affaires de la Société s'est établi a 5,1 M€, en hausse 53% par rapport a
2022 et parfaitement en ligne avec 'objectif annoncé (>50%). La part réalisée a I'export est
demeurée élevée, a 83%, reflétant une augmentation significative du poids de I'Europe de I'Ouest
(hors France) et notamment de I'Allemagne.

Une dynamique commerciale soutenue sur les deux poéles

L'activité Modules ORC a affiché un chiffre d'affaires de 4,4 M€ en 2023, en progression de 42%.
Elle a notamment profité de I'avancée du contrat de 40 machines destinées a un site de
methanisation en Allemagne, qui auront toutes été livrées en avril prochain. De surcroit, le bon
déroulement de ce contrat a offert une belle vitrine a ENOGIA, qui a ainsi vendu 4 autres modules
ORC dans le biogaz agricole en Allemagne en 2023.

Parmi les autres gains significatifs en ORC, I'exécution de la premiere commande de la Société
dans le secteur maritime, aupres des Chantiers de 'Atlantique, a débuté au quatrieme trimestre
2023. ENOGIA s'appréte ainsi a équiper deux navires de croisiere avec son nouveau module
ENO-180LT-M, une version marinisée du module ENO-180LT standard capable de produire
180kW électriques a partir d’'une source de chaleur basse température (des 90°C). Pour rappel,
ce méme modele a été choisi par Taiwan Cement Corporation (TCC) pour une importante vente
de modules destinés a une centrale produisant de I'électricité a partir de puits géothermiques.

Enfin, I'exercice 2023 a marqué la premiere signature en économie d'usage, via I'offre Green
Shield Power Solutions offrant un service de production d'électricité a partir de chaleur fatale via
des contrats de long terme (modele PPA).

Les Turbomachines innovantes, second péle dENOGIA anciennement nommé
« Turbomachines et Compresseurs Hydrogene » et aujourd’hui recentré sur le développement
pour tiers, a quasiment quadruplé ses ventes en 2023, a 0,63 M€. Cette activité a remporté
plusieurs contrats aupres d'industriels engagés dans la décarbonation, a I'image du projet de
capture de Coz avec le coréen STX Engine, dans le transport maritime.

T L'EBITDA désigne le résultat d’exploitation avant prise en compte des dotations et reprises des amortissements et
provisions. L'EBITDA est déterminé aprés production immobilisée. Ce solde de gestion illustre la capacité de I'entreprise
a financer son exploitation au-dela de sa structure de financement et de la fiscalité.
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Premiers effets du plan d’efficacité opérationnelle sur la rentabilité

Sur I'ensemble de I'exercice 2023, les produits d'exploitation sont en progression de 36%, a 7,9
ME, reflétant la hausse conjuguée du chiffre d'affaires et de la production immobilisée (+13% a
2,0 M€) en lien avec les investissements en R&D.

Parallelement a la hausse de l'activité, le plan d'efficacité opérationnelle en trois piliers —
réorganisation, baisse des charges fixes, augmentation des marges brutes — a produit ses
premiers effets sur la rentabilité opérationnelle. Ainsi, la réingénierie des produits et les
négociations fournisseurs ont eu un impact positif sur la marge brute. Parallelement,
I'ajustement des effectifs a entrainé une baisse des charges salariales (-13% a 3,4 M€). Les
achats et charges externes sont également en repli (-11%, a 4,9 M€) malgré I'exécution des
nombreux contrats en cours.

L'EBITDA sur I'exercice s'établit ainsi a -1,5 M€, soit une perte largement réduite par rapport a
2022 (-4,0 M€). Par ailleurs, I'EBITDA au titre du second semestre 2023 est ressorti a I'équilibre
(+0,02 M€), en ligne avec l'objectif annoncé a 'occasion des résultats semestriels.

Apres comptabilisation des dotations aux amortissements des immobilisations pour 1,4 M€, le
résultat d'exploitation s'établit a -2,8 M€ (-5,1 M€ I'exercice précédent) et le résultat net a-2,5 M€
(contre -4,3 M£).

Au bilan, les capitaux propres ont progressé de 4,9 M€ 2022 a 7,8 M€ en 2023, gréace a
I'augmentation de capital finalisée en juillet dernier pour 4,6 M€. L'endettement net s'éleve a 2.6
M€, soit un gearing de 32,6% au 31 décembre 2023.

Apres la cloture de I'exercice 2023, ENOGIA a finalisé avec succes son placement obligataire
lancé via la plateforme de financement participatif LITA.co, qui sélectionne des entreprises
engagées pour la transition écologique et sociale. A la cléture de I'opération fin mars, le montant
maximum de la fourchette d'émission prévue, soit 2,3 M€, avait été collecté.

Perspectives

La Société aborde I'exercice 2024 avec confiance, forte a la fois de la visibilité que lui offre son
carnet de commandes de 6,7 M€ a fin 2023? (vs. >5 millions d'euros en 2022) et des nombreuses
marques d'intérét des industriels pour la technologie unique d'ENOGIA.

L'activité ORC devrait continuer de profiter, en 2024, d'une dynamique soutenue, en particulier
dans la géothermie et le secteur maritime. La Société s'attend également a une montée en
puissance de son offre Green Shield Power Solutions, alors que des discussions sont en cours
avec de nombreux industriels cherchant a la fois a sécuriser les prix de I'électricité sur une
longue période et a accélérer leur stratégie de décarbonation. Parallelement, le pdle
Turbomachines innovantes devrait poursuivre son essor en 2024.

Dans ce contexte, ENOGIA renouvelle son ambition, pour les exercices 2024 et 2025, d'une
croissance moyenne du chiffre d'affaires a plus de 50% par an.

Cette croissance, combinée au plein effet du plan d'efficacité opérationnelle aujourd’hui achevé,
permet a la Société de viser un EBITDA a I'équilibre en 2024 et un free cash-flow positif en 2025.

2 Cumul des commandes signées dont il est déduit le montant d’avancement des travaux. Cet avancement est
calculé par le rapport entre les charges engagées et le budget de dépenses du projet. Pour précision, le projet
ORC avec la Chine, mis a I'arrét en 2022, n’est plus comptabilisé dans le carnet de commandes de la Société a
fin décembre 2023.
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Prochain rendez-vous :
Assemblée générale le 6 Juin 2024 a 10h

Chiffre d’'affaires du 1°" semestre, le 22 juillet 2024 aprées Bourse

A propos d’ENOGIA

ENOGIA répond aux grands défis de la transition écologique et énergétique grace a sa technologie
unique et brevetée de micro-turbomachines compactes, légéres et durables. Leader francais de la
conversion de chaleur en électricité avec sa large gamme de modules ORC, ENOGIA permet a ses
clients de produire une électricité décarbonée et de valoriser la chaleur perdue ou renouvelable. Présent
dans plus de 25 pays, ENOGIA poursuit sa conquéte commerciale en France et a l'international. Créée
en 2009, I'entreprise, basée a Marseille et fortement engagée (performance RSE « Avancée » selon
EthiFinance), compte une cinquantaine de collaborateurs investis dans la conception, la production et
la commercialisation de solutions technologiques respectueuses de I'environnement.

B e
ENOGIA est coté sur Euronext Growth Paris. "’, i

MNEMO : ALENO. ISIN : FRO014004974. LEI : 969500IANLNITRI3R653.
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Enogia Actifin Actifin
Antonin Pauchet Marianne Py Amélie Orio
DG délégué Relations investisseurs Relations presse
antonin.pauchet@enogia.com  marianne.py@seitosei- amelie.orio@seitosei-
0484256017 actifin.fr actifin.com

01 8048 25 31 0156881116

Retrouvez toutes les informations sur ENOGIA sur
https://enogia.com/investisseurs
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