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VOYAGEURS DU MONDE

DEPUIS 1979

Communiqué Paris, le 29 septembre 2026

Croissance du chiffre d’affaires

Données consolidées en M€ $1.2026 S1.2025 Var
(publiées) 26/25
Chiffre d’affaires 323,4 317,3 +1,9%
Marge brute 105,7 102,7 +3,0%
% du CA 32,7% 32,4%

Charges d’exploitation & autres (94,9) (91,6) +3,7%
produits

EBITDA * 10,8 11,1 -2,7%
% du CA 3,3% 3,5%

Résultat d’exploitation (EBIT) ** 6,1 6,9 -12%
Résultat financier 1,8 1,5 +21%
Résultat net part du Groupe 4,6 5,7 -20%

(*) EBITDA : équivalent de I’Excédent Brut d’Exploitation
(**) Résultat d’exploitation (EBIT) apres dotations aux amortissements et aux dépréciations des écarts d’acquisition

ACTIVITE

Dans un environnement géopolitique marqué par le conflit au Moyen-Orient et une double instabilité politique et
économique en France, 'activité du Groupe Voyageurs du Monde est en légére croissance, au premier semestre
2026. Le chiffre d’affaires s’est élevé a 323,4 M€ au premier semestre 2026 contre 317,3M€ au premier semestre
2025 (+1,9%). Le voyage d’aventure (+4,7%) et le voyage a vélo (+5,7%) ont tiré la croissance tandis que le voyage

sur-mesure a marqué le pas (-0,6%).

Depuis fin février 2026, le conflit au Moyen-Orient a affecté directement I'activité du Groupe a plusieurs niveaux.
D’une part, les voyages a destination de la région — notamment en Jordanie, 8 Oman et aux Emirats Arabes Unis —
ont été perturbés, contraignant la société a procéder a des rapatriements et a annuler ou reporter certains
dossiers. D’autre part, les clients dont l'itinéraire transite par la région, en particulier via les hubs aériens
desservant I'Asie, I'Océanie et I’Afrique de I'Est ont été également impactés, entrainant des rapatriements et des
modifications de plans de vol. Enfin, de maniére plus globale, cette instabilité a généré une contraction sensible de
la demande sur I'ensemble des destinations.

RESULTATS

Sur le premier semestre 2026, I'EBITDA s’éléve a 10,8 M€ en baisse de 2,7% par rapport au premier semestre 2025.
Le résultat net part du Groupe s’éléve a 4,6 M€, en retrait de 20% par rapport a 2025, sous I'effet de la hausse des
charges. La forte valeur ajoutée de nos voyages et les nombreux services proposés a la clienteéle de I'ensemble des
sociétés du Groupe se refletent dans I’'amélioration du taux de marge au 30 juin 2026.



PERSPECTIVES

Fort des premiers résultats positifs obtenus en Suisse Alémanique sur I’activité sur-mesure, le Groupe va poursuivre
ses investissements par des implantations en Allemagne (ouverture d’une agence a Munich en novembre 2026) et
en ltalie (ouverture d’une agence a Milan au premier semestre 2027), puis dans d’autres pays.

Bynativ va accélérer son développement avec I'ouverture de nouvelles destinations et la création d’une plateforme
technique de vente internationale.

L’activité aventure poursuit le déploiement de son offre d’'une gamme de voyages sur-mesure qui permet de
développer les voyages en individuel. Par ailleurs, le Groupe lance la marque Active Trails qui proposera, a une
clientéle internationale, une offre de voyages d’aventure et a vélo en s’appuyant sur toutes ses activités réceptives
en France.

L’activité vélo va lancer une offre de voyage sur-mesure a vélo et une simplification de son périmetre de marques.

Au 31 ao(t 2026, les départs acquis 2026 (variation exprimée par rapport aux départs acquis 2025 a la méme date),
sont en baisse de 1,3%. lls représentent 95% du chiffre d’affaires 2025. Dans ces conditions, le chiffre d’affaires
2026 ainsi que les résultats seront en baisse modérée par rapport a 2025.

Les Editions Assouline vont publier un livre dénommé : « Voyageurs Du Monde, A Manifesto for the New Traveler »
en anglais, distribué mondialement, qui présentera de facon approfondie la philosophie de I'approche des voyages
proposés par notre marque. Ce livre sera un outil de notoriété et de vision majeures sur les marchés anglophones.

PROJET D’OFFRE PUBLIC DE RETRAIT

Le ler septembre 2026, Avantage, holding de contréle de Voyageurs du Monde, agissant de concert avec les
fondateurs du Groupe et ses actionnaires institutionnels, a déposé auprés de I'Autorité des marchés financiers un
projet d'offre publique de retrait suivie d’un retrait obligatoire visant la totalité des actions et des obligations
convertibles (OCA) Voyageurs du Monde non détenues par le concert.

Le prix proposé est de 180 € par action. Il fait ressortir une prime de 23,7 % sur le cours de cloture du 6 juillet 2026,
veille de I'annonce de I'Offre, et de 27,2 % sur la moyenne pondérée des 60 dernieres séances précédant 'annonce
de I'Offre. Les OCA seront rachetées a 182,52 €.

Le cabinet Crowe HAF, représenté par M. Olivier Grivillers, a été désigné en qualité d'expert indépendant. Il a
conclu au caractére équitable des conditions financieres de I'Offre pour les actionnaires minoritaires et les porteurs
d'OCA. Le conseil d'administration de Voyageurs du Monde a rendu son avis motivé le 21 septembre 2026.

Sous réserve de la déclaration de conformité de I'AMF, attendue le 26 octobre 2026, I'Offre serait ouverte du 28
octobre au 10 novembre 2026. Le projet de note d'information et le projet de note en réponse sont disponibles
sur les sites de I'AMF et de Voyageurs du Monde.

A date, le concert détient directement et indirectement 90,48% du capital et 93,20% des droits de vote.

Le Conseil d’administration a arrété les comptes semestriels au 30 juin 2026 le 29 septembre 2026 a 16h.

Rappels :

Le Groupe est leader en France dans le secteur du voyage sur-mesure (55% du CA de 2025), avec les marques Voyageurs du
Monde, Comptoir des Voyages, bynativ, Original Travel (UK); du voyage d’aventure (30% du CA de 2025), avec les marques
Terres d’Aventure, Allibert Trekking, Nomade Aventure, KE Adventure Travel (UK) et du voyage a vélo (15 % du CA de 2025)
avec les principales marques EuroFun Touristik (AT), Loire Valley Travel, Radweg Reisen (DE), SE Tours (DE), Ruckenwind Reisen
(DE).

L’action (ALVDM FR0004045847) est admise aux négociations sur Euronext Growth et est éligible au PEA PME.

Contacts :

Voyageurs du Monde Lionel Habasque, Directeur Général Délégué, T : 01 53 73 77 09
M : lhabasque@terdav.com
Alain Capestan, Directeur Général Délégué, T : 01 42 86 16 57
M : acapestan@voyageursdumonde.fr
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