
 
 

Regulated information* – Brussels, Paris, July 8, 2009 – after trading hours 

Dexia Crédit Local, the subsidiary of the Dexia Group involved principally in the financing of public sector activities has today 
successfully launched a senior 5 year, EUR 1 billion benchmark bond issue. This transaction which does not benefit from the 
support of the guarantee extended by the governments of Belgium, France and Luxembourg is expected to carry ratings of A1 by 
Moody’s, A by Standard and Poor’s and A+ from Fitch.  
 
The transaction developed very rapidly, 187 investors placing orders reaching a total EUR 2.5 billion. Considering the strong 
demand, the transaction pricing was managed down from an initial 280/290 bp guidance over swaps to a final 270 bp. The totality 
of the bond issue was placed with institutional investors by a syndicate of four lead managers. 
 
While Dexia has already successfully tapped the non-guaranteed long term segment with three benchmark covered bond issues in 
2009 this transaction is a new important milestone, bringing further confidence as to the capacity of the Dexia Group to raise long 
term funding outside the framework of the government guarantee. 
 
* Dexia is a listed company. This press release contains information subject to the legal provisions regarding the transparency of listed companies. 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
Information réglementée* – Bruxelles, Paris, 8 juillet 2009 – après clôture de la séance boursière 
 
Dexia Crédit Local, filiale du groupe Dexia essentiellement active dans le financement du secteur public, a aujourd'hui lancé avec 
succès une obligation senior benchmark d’un milliard d'euros à 5 ans. Cette transaction, qui ne bénéficie pas du soutien de la 
garantie accordée par les gouvernements belge, français et luxembourgeois, devrait disposer des notations A1 de Moody's, A de 
Standard & Poor's et A + de Fitch.  
 
La transaction s’est déroulée très rapidement, 187 investisseurs ayant placé des ordres pour un total de 2,5 milliards d'euros. Vu la 
forte demande, le pricing de la transaction a été ramené d’un spread indicatif de 280/290 pb par rapport aux swaps, à un niveau 
final de 270 bp. La totalité de l'émission obligataire a été placée auprès d'investisseurs institutionnels par un syndicat de quatre 
lead managers.  
 
Alors que Dexia a déjà eu recours avec succès au segment non-garanti long terme, avec 3 benchmark covered bonds émis en 2009, 
cette transaction est une nouvelle étape importante, renforçant la confiance dans la capacité du groupe à émettre de la dette à  long 
terme hors du cadre de la garantie des Etats.  
 
* Dexia est une société cotée. Ce communiqué contient de l’information soumise aux prescriptions légales en matière de transparence des 
entreprises cotées en Bourse. 
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
Gereglementeerde informatie* – Brussel, Parijs, 1 juli 2009 – 17.40u 
 
Dexia Crédit Local, de dochteronderneming van de groep Dexia die voornamelijk actief is op het vlak van de financiering van de 
activiteiten van de openbare sector, lanceerde vandaag met succes een senior benchmarkobligatie-uitgifte op 5 jaar voor een 
bedrag van 1 miljard EUR. Deze openbare transactie, die geen gebruik maakt van de staatswaarborg die de Belgische, de Franse 
en de Luxemburgse overheid toekenden aan Dexia en zijn voornaamste dochterondernemingen, zal wellicht een rating krijgen 
van A1 van Moody’s, A van Standard & Poor’s en A+ van Fitch. 
 
De transactie kwam zeer snel tot stand, waarbij 187 beleggers orders plaatsten voor in totaal 2,5 miljard EUR. Gelet op de grote 
vraag werd de pricing van de transactie verlaagd van een aanvankelijk verwachte 280/290 bp ten opzichte van swaps tot 
uiteindelijk 270 bp. De volledige obligatie-uitgifte werd door een consortium van vier lead managers geplaatst bij institutionele 
beleggers. 
 
Terwijl Dexia al een doorlopend beroep heeft gedaan op het niet-gewaarborgde langetermijnsegment met drie succesvolle 
uitgiften van covered bonds in 2009, is deze transactie andermaal een belangrijke mijlpaal in het verder herstellen van het 
vertrouwen in het vermogen van de groep Dexia om zonder staatswaarborg aan langetermijnfunding te geraken. 

 
* Dexia is een beursgenoteerd bedrijf. Dit persbericht bevat informatie die onderworpen is aan de transparantievoorschriften van beursgenoteerde 
ondernemingen. 

 

Dexia (www.dexia.com) is a European bank, with about 36,000 members of staff and a core shareholders’ equity of EUR 17.7 billion as of March 31, 
2009. Dexia Group focuses on Public Wholesale Banking, providing local public finance actors with comprehensive banking and financial solutions, 
and on Retail & Commercial Banking in Europe (mainly Belgium, Luxembourg and Turkey). Main activities encompass retail, commercial and private 
banking, but also insurance, asset management and investor services activities. 
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