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1. BILAN ET RESULTATS CONSOLIDES DU SEMESTRE

= Compte de résultat consolidé

3J0/06/2008 | 3171272007 | 30/06/72007
Chiffre d"affaires net 102 031 122 637 64 142

Achats sur affaire s | -20 744 95 637 L0476
Yaleur ajoutée 21 287 27 000 13 666
En % CA 2!]996 22 % 21.3%
Autres produits d'exploitation 1146

Charges externes -2 249 11 285 5082
Impats et taxes -440 -215 -331
Charges de personnel -7 364 -0 361 -4 555
Dotations amorissements et provisions -1434 -1 226 -1 548
Autres charge s d'exploitation -20 -GE -63
T?tal dgs ;hargesﬁprndmts A7 071 59 304 11303
d'exploitation

Reésultat d'exploitation 4 266 4 696 2363
En % CA 4.2% 3.8% 3.7%

Resultat financier 917 G2 127
Résultat courant des entreprise s inté grées 5122 4 758 2 236
Résultat exceptionmnel -B1 -43 -1
Impdts surles résultats -1 BOZ -1 4399 -T24
Dotation amort. des Ecarts d acquisition -41% ] ]
Hesultgtpet de 'ensemble 5887 2916 1451
consolide

Intéréts minaritaire s -390 141 145
Résultat net (part du Groupe) 2977 3075 1 306
Reésultat par action 0,85 1,02 0.43
Reésultat dilue par action 0.90 1,01 0,43




. Bilan consolidé

ACTIF 30/06/2008 31122007 30/06/2007

Ecart d’acouisition 27 5EL

Immobilisations incorparelles 2111 1447 1238
Immaobilisations corparelles 2528 1166 9z0
Irmmaohilisations financiéres 250542 265 430
ACTIF IMMOEILISE 34 766 2978 258E
STOCK.ET EN-COURS 2716

CREANCES

- Créances clients et comptes rattaches 62108 42 729 56 230
- Actifs o'impdt différé 2045 TGE 281
- Autres créances 4 7249 2918 4044
TRESORERIE ACTIVE

-Waleurs mobiligres de placement 32 44% 34 566 1152
- Disponibilités 10 306 3257 4 624
COMPTES DE REGULARISATION : CCA

ACTIF CIRCULANT 120915 85 036 67 356

- Autres (Boarts conversion, charges réparties) | 192 | |

TOTAL GENERAL 155 73 BEO14 69 946

CAPITALUX PROPRES 23 046 17949 16 190
- Capital 10 659 10158 10 158
- Primes 5116 22172 22172
- Résenes consolidées 4333 2470 2 466
- Résultat consolidé 2978 2075 1 206
-Ecart de conversion Groupe =40 34 45
INTERETS MINORITAIRES 2EQ 455 236
PROYISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 2361 a51 1628
DETTES

- Emprunts et dettes financiéras 12 968 5072 15 452
-Avances et acomptes regus sur commandes en cours G136 916 1844
- Dettes fournisseurs et comptes rattachés 56 928 21 638 23590
- Dettes fiscales et sociales 4532 43449 4 353
- Autre s dettes et comptes de régularisation 43012 36 674 G 647

DETTES I EXPLOITATION 129577 68 649 51 892
TOTAL GEMERAL 155 E73 88014 69 946

A la demande des Commissaires aux Comptes, les postes clients et fournisseurs au 30.06.08 ont été
compensés d’un montant de 44.8 m€ par rapport a la version présentée le 17 octobre 2008.
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ANNEXE SIMPLIFIEE AU 30 Juin 2008

+ Méthodes comptables

- Les comptes consolidés du groupe Heurtey Petrochem sont établis conformément aux dispositions
légales et réglementaires en vigueur en France, selon les principes définis par le Réglement R99-
02 du Comité de la réglementation comptable (CRC) et selon les dispositions de la
Recommandation n°99-R-01 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) relative aux comptes
intermédiaires.

- Les méthodes comptables et les modalités de calcul adoptées dans les comptes intermédiaires
sont identiques a celles utilisées dans les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2007.

+ Evéenements marquants de la période

En date du 14 mars 2008, le groupe Heurtey Petrochem a pris le contréle a 100% du groupe américain
PETROCHEM DEVELOPMENT (cf. 8§ 2 ci-aprés).

Le tableau ci-dessous reprend les éléments de calculs de I'écart d’acquisition

{en KE) |

Prix payé / reu (1) | 24 295 |
Ecart d'acguisition | 27997 |
Capitaux propres acouis | -3101 |

(1) Y compris frais accessoires nets d’'impots
L’'analyse de I'affectation du prix d’acquisition n’étant pas finalisée a ce jour, I'’écart d’acquisition n’a
pas fait I'objet d’'une affectation au 30 juin 2008. En conséquence, aucun actif incorporel amortissable
sur une durée de vie finie n’a encore fait I'objet d’'une identification et d’'une valorisation a cette date.
Une telle identification conduirait a modifier rétrospectivement a la date d’acquisition le montant de
I’écart d’acquisition.
Cette période d’affectation court jusqu’au 31 décembre 2009.

Cet écart d’acquisition positif est amorti sur 20 ans. La charge d’amortissement s’établit & 412 K€ au
30 juin 2008.

Les impacts de cette acquisition sur les comptes consolidés du groupe Heurtey Petrochem sont
présentés en page 9 de cette annexe.

+ Périmetre de consolidation

Les sociétés incluses dans le périmétre de consolidation sont les suivantes :

Heurtey Petrochem S&. (France) Sociéte Mére
Heurtey Petrochem Asia (Singapour) 100 00%
Heurtey Petrochem India Private Lid {Inde) B0, 00%
Heurtey Petrochem GmbH (&llemagne) 90,00%
Heurtey Petrochem Romania (Roumanie) 100,00%
Heurtey Petrochem South Africa (Afrique du Sud) 100,00%
Petro-Chem Development (USA) 100,00% (1)
Petro-Chem Development (Corés) 83,41% (1)
Petro-Chem Development {Inde) 80,00% (1)
Beta-Heurtey S& (Roumanie) 50, 00%
Petro-Chem Heurtey (Royaume Uni) 100, 00%

(1) Entrée de périmetre de la période, soit les sociétés composant le groupe
PETROCHEM DEVELOPMENT.

Toutes les sociétés sont consolidées par intégration globale.
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+ Aménagements retenus pour I'établissement des comptes intermédiaires

- Le taux d'impdt retenu est le taux pratiqué dans chaque pays a la date d’arrété du 30 Juin 2008.
+ Nature et montant des éléments exceptionnels

- Non significatif

+ Nature et montant des modifications affectant les estimations ayant été utilisées au cours
de I'exercice ou de lI'exercice précédent

- Non applicable
+ Emissions, rachats et remboursements de titres d’emprunt et de capitaux propres

- La société a réalisé une augmentation de capital assortie d’'une prime d’émission de 3 405 K€ dans
le cadre de I'opération d’achat du Groupe Petro-Chem Development.

+ Information sectorielle :
- L’information sectorielle est répartie de fagcon primaire par zone géographique.
- Notre organisation interne privilégie une analyse de la rentabilité par contrat sans ventilation autre
que celle du chiffre d’affaires par secteur et par zone géographique. La ventilation peut varier de

facon significative d’'une année a l'autre.

Répartition du chiffre d’affaires (en K€) par zone géographique (liée a I'implantation du client)

Chiffre d’Affaires par zone géographigue | 30/06,/2008 | 30/06/2007
Europe 12023 9647
France 9509 3 GER
Armerigue du Mords Sud 17 046 [ A
AsiefInde 47 455 41 3449
Moyen Orie nt ThEL TI18Z
Reste du Monde 2416 234965
TOTAL 102 030 64142
Répartition du chiffre d’affaires par secteurs (en K€)
Chiffre d’Affaires par secteurs 30/06/2008 | 300672007
Petrochimie 43154 14 GE0
Raffinaze 46 795 49111
Hydro géne 12021 271
TOTAL 102 030 64142




Répartition du résultat d’exploitation par zone géographique (en K€)

+

Résultat d'Exploitation

. . 30/06,/2008 30/06/2007
par Zone Geographigue 0/06/2 0/06/2
Europe 03l 132
France 295 365
Amerique du Mord 1099 [
Asiesnde 1915 1523
foyen Orient 272 265
Reste du maonde 03 2B
TOTAL 4 265 2363

Evénements significatifs postérieurs a la fin de la période intermédiaire

- Heurtey Petrochem a signé un nouveau contrat avec Essar Oil, I'un des principaux acteurs
pétroliers privés en Inde, pour la réalisation de 10 fours de raffinage pour un montant total de
46 M£.

Incidence des changements qui ont affecté le périmétre des activités de I'entreprise au
cours de la période intermédiaire.
- Non applicable

Détail des engagements hors bilan au 30 juin 2008

- Cautions :
e Le groupe Heurtey Petrochem a accordé a ses clients des cautions pour un montant total

de 72 650 K€ au 30 juin 2008.
e Le montant des cautions fournisseurs remises a Heurtey Petrochem SA s’éléve a 6 789 k€

au 30 juin 2008
Il est a noter que Heurtey Petrochem SA contregarantit :
e une ligne de cautions ouverte par le CIC New York a hauteur de 8 millions USD. Pas
d‘utilisation au 30/06/08.
e une ligne d'accréditif mise en place en Inde pour HPIP & hauteur de 2 500 K€£.

- La société HEURTEY PETROCHEM France a nanti & hauteur de 95 % les titres de
Petro-chem Development (US) en garantie de 'emprunt contracté auprées de la BNP.

- Effets escomptés non échus et autres engagements donnés ou recus : Néant

- Ventes a terme : compte tenu des engagements conclus, le montant des ventes a terme de
devises au 30 juin 2008 s’éléve entre 22 M$ ET 29 M$ au 30 juin 2008.

Indication sur le caractére saisonnier ou cyclique des activités

- Non applicable

Commentaires sur le compte de résultat

Le chiffre d’affaires du Groupe est de 102 M€ soit une activité en progression de 59 % par rapport au ler
semestre 2007. A périmetre comparable (hors Petro-chem Development), le chiffre d’affaires s’établit & 79
M€ et progresse de 23 % par rapport au 30 juin 2007

Les charges de personnel du Groupe s’éléevent a 7 364 K€, et sont en augmentation de 62 % par rapport
au ler semestre 2007 et traduisent I'augmentation de I'effectif liée :

- ala création de Beta-Heurtey qui compte 251 personnes au 30 juin 2008
- a l'entrée dans le périmétre du groupe ameéricain Petro-chem Development qui emploie 108
personnes au 30 juin 2008.



Le résultat d’exploitation du Groupe s’éleve a 4 266 K€ au 30 juin 2008, soit 4.2% du chiffre d’affaires
contre 2 363 K€, soit 3,7 % du chiffre d’affaires au ler semestre 2007. A périmeéetre comparable (hors
prise de contrdle du Groupe Petro-chem Development), le résultat d’exploitation s’éleve a 2 612 K€.

Les charges d’exploitation comprennent un montant de 210 k€ qui correspond a des charges de sous-
traitants payées par HPC et non refacturées a Beta-Heurtey.

Le résultat financier est un produit de 917 K€ provenant essentiellement des produits de placements et
des différences favorables de change, contre une perte de 127 K€ au ler semestre 2007.

La charge globale d'impét est de 1 802 KE£.

Le résultat de I'ensemble ressort a 2 887 K€ au 30/06/08 et la part du Groupe a 2 977 K€. A périmetre
comparable (hors prise de controle du Groupe Petro-chem Development), le résultat net part du Groupe
s'éleve a 2 244 KE.

+ Commentaires sur le bilan

L'actif immobilisé (34 766 K€) comprend I'écart d’acquisition sur le Groupe PCD pour 27 585 K€, des
immobilisations incorporelles nettes pour 2 111 K€, des immobilisations corporelles nettes pour 2 528 K€
et des immobilisations financiéres pour 2 542 K€.

Les créances clients et comptes rattachés sont de 68 108 K€.

Les actifs d’'impdts différés progressent fortement, du fait principalement des IDA sur frais d’acquisition
des titres Petro-Chem Development pour 1 054 k€.

Les autres créances (4 729 K€) sont principalement de nature fiscale et sociale (Créances de TVA pour
I'essentiel).

Les disponibilités s’élevent a 10 306 K€.

Les provisions pour risques et charges s’élevent a 2 361 K€ dont détail ci-dessous :

. . : Wariation de | Variation taux .
Rubrigques Ouverture Daotations Reprizes périmatre de change Cloture
Provision pour risgues & charges 607 1288 263 994 =40 1986
Prowvision pour retraite 274 11 280
Provision passif d'impdt différé 75 10 25

Les provisions pour risques se composent principalement de provisions sur les contrats d’'un montant de
1 986 K€ pour I'’ensemble du groupe. Ces provisions couvrent des pertes futures sur certaines affaires, des
pénalités et des garanties données.

Les dettes financieres sont constituées essentiellement de I'emprunt BNP Paribas souscrit dans le cadre du
rachat du groupe Petro-Chem Development (10.4 M€), de I'emprunt obligataire émis au profit de la famille
Limpe (3.2 M€), de I'emprunt Neuflize (3.1 M€), ainsi que de découverts bancaires.

Les dettes fournisseurs et comptes rattachés s’élévent a 56 928 K€.



Les autres dettes et comptes de régularisation comprennent principalement des produits constatés
d’avance pour 42 576 k€.

+ Commentaires sur la variation des capitaux propres

L’augmentation du capital et des primes au cours du semestre est lié a I'acquisition du Groupe Petro-Chem
Development pour 3 405 K€.

Des dividendes ont été autorisés pour 1 217 K€ au titre de I’exercice 2007.

Compte de résultat proforma

Le tableau ci-dessous reprend a titre de proforma les principaux agrégats du compte de résultat comme si
le changement de périmeétre était intervenu a l'ouverture de I'exercice.

Compte de résultat 3J0/06/08 I?r ﬁ:ﬂﬁf??

Chiffre d’affaires 102 031 116 344
Resultat d’exploitation 4 266 3247
Resultat net (part du groupe) 2977 1514

* Comme si le groupe Petro-Chem Development avait été acquis au 01.01.08

Tableau de variation des capitaux propres consolidés du groupe

La variation des capitaux propres consolidés du groupe s’analyse comme suit du 1°" janvier 2008 au 30
juin 2008 :

Evolution des capitaux propres

Sttuation 4 la cloture au 31/12/06 10024 2195 1791 1454 15 464
Mouvements

-Yariation de capital 134 16 150
- Affectation du résultat M-1 679 -1 454 -¥7h
- Résultat de exercice M 2075 2075
-Yariation de la réserve de conversion 34 34
Situation a la cloture au 31/12/07 10 152 2211 2470 3075 34 17 948
Mouvements

-Yariation de capital 501 24804 3405
- Affectation du résultat b-1 2075 -3 075 -
-Résultat de 'exercice M 2A7E 2 ATE
- Distribution de dividendes -1 217 1217
-Yariation de la réserve de conversion -G8 -GE
Situation 3 la cldture au 30/06/08 10 659 5115 4 328 2978 34 23 046




Tableau de flux de trésorerie

FLL DE TRESORERIE GENERES PAR LACTIVITE

Reésultat net de I'ensemble consolidé ?EET 3216 1451
Elimination des charges et produits sans incidence surla Trésaretie

Amartissements et provisions 1293 1029 1428
WYariation des impdts différés 42 -384 -459
Flus/Moinswvalues de cessions, nettes d'impdt 1 ar

Yariation du besoin en fonds de roulements lig & I'activité 7 E75 2?6 324 -15 720
FLUX DE TRESORERIE GENERES PAR L'ACTIVITE 12 098 J0 282 -13 300
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS IXINVESTISS EMENT

Arguisition d'immaohilisation -1 731 -1 105 -3Th
Cessions d'immaobilisations nettes dimpdt 33 479 373
Inzidence desvariations de périmeétre [y compris trésorerie acguise) 14 677

FLLX DE TRESORERIE LIES ALK OPERATIONS D'INVEST ISSEMENT 16 374 626 -2
FLUX DE TRESDRERIE LIES ALX DPERATIONS DE FINAMCEMENT

Dividendes versés aux actionnaires de |a société mére -1217 -720

Dividende wersés aux minaritaires des sociétés intégrées 150
Augmentation de capital en numeéraire 400 79
Emissions d'emprunts 21 000 3107 -23
Remboursement d'emprunts -10 291 187

Dépdt de garantie au profit des bangues

FLLX DE TRESORERIE LIES ALX OPERATIONS DE FINANCEMENT 8 802 2590 146
Incidence des variations de cours de devises 176 1= -4
YARIATION DE TRESORERIE 4792 32228 13160
Trésorerie & I'ouvertu re 36 138 3910 2802
Trésoretie & la clature 403929 36 138 -g 258

La variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité se ventile comme suit :

30/06/2008] 3070672007
Stocks -2 522 56
Creances exploitation 12 664 25594
Dettes exploitations -2 267 g9 E1E
Yariation BFR T BT5 15 720
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2. ACTIVITE DU GROUPE ET EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS AU COURS DU 1FfF
SEMESTRE 2008

L’événement marquant du 1°" semestre 2008 est I'acquisition de 100% du capital de la société américaine
PETRO-CHEM DEVELOPMENT, principal acteur indépendant sur le marché nord-américain des fours
d’hydrocarbures.

Le prix de I'acquisition est de 22,8 M€, augmentés de 3 M€ de frais d’acquisition. L'opération, approuvée
par I’Assemblée Générale Extraordinaire du 14 mars 2008, a été financée par :

- un paiement 16 M€ (25 MUSD) en numéraire, financé en partie par un prét bancaire

- I’émission de 150 000 actions de Heurtey Petrochem SA, valorisées a 3,4 M€, en rémunération de
I'apport par la Famille LIMPE de 14,3% du capital de Petro-chem Development.

- I'émission d’un emprunt obligataire convertible en actions d’'un montant nominal de 3,4 M€, au
profit de la Famille LIMPE.

Le chiffre d’affaires consolidé du 1°" semestre 2008 inclut I'activité de Petro-Chem Development et de ses
filiales a partir du 15.03.2008. Il atteint 102 M€, en croissance de 59% par rapport au 1°" semestre 2007.

A périmétre constant (hors Petro-Chem Development), le chiffre d’affaires 2008 est en croissance
organique de 23% par rapport a 2007.

Les délais restent tendus pour la réalisation d’un certain nombre d’affaires malgré la montée en charge
rapide de la nouvelle filiale roumaine BETA-HEURTEY SA.

La situation des différentes sociétés du Groupe est synthétisée ci-dessous pour I’ensemble du 1°" semestre
2008 :

asiyltats .
e Resultats net

en milliers d’'EUR

Chiffres d'affaires o s aE e

en milliers d’'EUR

en milliers d’EUR

Heurtey Petrochem 5.A 72249 3018 2285
Heurtey Petrochem India Private Ltd. 5615 132 - 26
Heurtey Petrochem Romania 5ri. 1416 23 &
Beta-Heurtey SA 3834 -201 -215
Petro-Chem Heurtey Lid. G929 244 244
Heurtey Petrochem GmbH ] -15 -44
HeurteyPetrochem Asia PTE Ltd -226 -240 - 288
Heurtey Petrochem South Africa (PTY) Ltd. 201 - G0 -85
Petro-Chem Development Ltd 22588 1189 Foo
Petro-Chem KOREA Co. Lid 2777 Jgz 369
Petro-Chem India 26 38 29

HEURTEY PETROCHEM SA a connu une activité soutenue, conforme aux prévisions, avec une
progression du chiffre d’affaires de 30% par rapport au 1°° semestre 2007. Le taux de résultat
d’exploitation passe de 4,% au 30.06.07 a 4,2% au 30.06.08. La production du semestre a
principalement concerné les contrats EXXON, TOTAL, OMV et IOCL.

HEUTEY PETROCHEM INDIA (PTE) Ltd a réalisé un chiffre d’affaires en augmentation de 65% par
rapport au 1°" semestre 2007. L’essentiel de son activité est maintenant dédié a des contrats directs pour
des clients tels que TATA, IOCL et ESSAR. Le contrat RELIANCE a pratiguement été achevé sur le
semestre. L’effectif a dépassé 100 personnes.

HEURTEY PETROCHEM ROMANIA Srl a terminé son contrat pour OMV et s’est recentré sur I'activité de
sous-traitance pour la maison-mere. Son effectif est de 29 personnes au 30.06.08.
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BETA-HEURTEY SA (Roumanie) a commenceé, début janvier 2008, son activité d’atelier de production
d’éléments de four. Son chiffre d'affaires du 1°" semestre est réalisé a 85% pour Heurtey-Petrochem SA.
Elle emploie 251 personnes au 30.06.08.

PETRO-CHEM HEURTEY Ltd (Grande-Bretagne) a réalisé un chiffre d’affaires trois fois plus important
que celui du 1°" semestre 2007, correspondant a Il'avancement du contrat GS Oman réalisé en
collaboration avec Petro-Chem Development.

HEURTEY PETROCHEM GmbH (Allemagne) et HEURTEY PETROCHEM ASIA PTE Ltd (Singapour)
n’ont pas eu d’activité au ler semestre 2008.

HEURTEY PETROCHEM SOUTH AFRICA (PTY) Ltd a travaillé uniqguement en sous-traitance de la
maison-meére, pour des études d’ingénierie.

PETRO-CHEM DEVELOPMENT Ltd (USA) a eu une activité soutenue au cours du semestre, de méme
que sa filiale coréenne PETRO-CHEM KOREA CO. Ltd. Il n'y a pas de comparable disponible pour le 1°"
semestre. L’activité de PETRO-CHEM DEVELOPMENT et ses filiales pour le semestre (a compter du 15 mars
2008, date de son intégration au périmétre de consolidation) est rapprochée de son activité 2007 dans le
tableau ci-dessous :

2007 (12 mois) 2008 (3.5 mois)

En milliers & Euro E:hiffre Résu.ltat. E:hiff.re Résglta’;
i affaires o'exploitation i'affaires o'exploitation
Fetro-Chem Development Co. e, (L5A) 44 30 2153 22 BEE 11%49
Petro-Chem KOREA Co. Lid. 13 619 1718 2TTT 322
Petro-Cherm IMDIA Pte Ltd 315 158 26 3E

Le carnet de commandes du Groupe atteint 294 M€ a fin juin 2008 (dont 36% en dollars américains et 11
% en roupies indiennes), soit une progression de 46% par rapport au carnet du 30.06.2007. A périmétre
constant, la progression est de 11%. Une part importante des commandes nouvelles concerne le domaine
de I'hydrogéne.

3. EVOLUTION PREVISIBLE DU GROUPE PENDANT L’EXERCICE 2008

L’exercice 2008 devrait enregistrer une importante croissance du chiffre d’affaires, tant organique que par
la croissance externe due a I'acquisition du groupe Petro-chem Development.

L'entrée de I'IFP Investissements au capital d’Heurtey Petrochem SA, annoncée le 9 juillet 2008, et
finalisée le 22 septembre 2008, renforce I'actionnariat de la société et ouvre encore ses perspectives de
développement, notamment dans le domaine environnemental.

Les activités de recherche et développement du Groupe se concrétisent par la construction, pratiqguement
achevée a ce jour, d'un pilote de la future unité P2R de traitement et de recyclage des hydrocarbures de
récupération. A plus long terme de nombreuses synergies devraient se développer dans le domaine de la
recherche et développement, tant avec Petro-chem Development qu’avec I'lFP.

L’année 2008 est également marquée par I'ouverture d’une filiale en Russie, enregistrée en aolt 2008 et
destinée a soutenir le développement du Groupe sur le marché russe.
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