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RAPPORT D’ACTIVITE SUR LE 1er SEMESTRE 2009 
 

I. Présentation des Etats Financiers  
 

a. Changements de principes et méthodes comptables 
 

• Application du référentiel IAS/IFRS 
 
Les comptes consolidés semestriels résumés sont établis conformément aux normes IAS/IFRS  
telles que décrites dans la note 1 de l’annexe aux états financiers. 
 

• Changements de méthode comptable 
 
Aucun changement de méthode ou de présentation n’est intervenu au cours du 1er semestre 
2009. 
 

b. Evolution du périmètre de consolidation 
 

Le périmètre de consolidation est présenté dans la note 9 de l’annexe aux états financiers. Au 
cours du premier semestre 2009, les évolutions du périmètre de consolidation ont été les 
suivantes : 
 

• Périmètre du Sous-Groupe Pays-Bas 
 
La réorganisation des activités hollandaises a conduit à la création, au cours du premier 
semestre 2009, de l’entité DNV BV. Cette entité regroupe les activités de courtage externe, 
préalablement détenues par Ribank et Interbank/DMC. 
DNV BV est détenue à 100% par Crédit Agricole Deveurope BV et consolidée par intégration 
globale.  
 
Par ailleurs, au cours du premier semestre 2009 : 

 Krediet '78 B.V. a changé de dénomination sociale pour Passive Portfolio B.V. 
 Ajax Finance B.V. a changé de dénomination sociale pour Aetran Administrative 

Dientverlening B.V.   
 NVF Profijtlenen B.V. a changé de dénomination sociale pour DNV B.V. 
 De Kredietdesk B.V. a été transféré à Ribank 
 Dealerservice B.V. a été transféré à Ribank 

 
• Périmètre du Sous-Groupe FGA Capital (Europe) 

 
Au cours du premier semestre 2009 : 

 Fiat Bank GmbH a changé de dénomination sociale pour FGA Bank Germany GmbH, 
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 Fiat Auto Financial Services Ltd a changé de dénomination sociale pour FGA Capital 
UK Ltd, 

 Fiat Auto Financial Services (Wholesale) Ltd a changé de dénomination sociale pour 
FGA Wholesale UK Ltd, 

 Fiat Auto Contracts Ltd. a changé de dénomination sociale pour FGA Contracts UK 
Ltd, 

 Tarcredit EFC S.A. a changé de dénomination sociale pour FGA Capital Spain EFC 
S.A., 

 Finplus Renting S.A. a changé de dénomination sociale pour FGA Capital Services 
Spain S.A., 

 Fidis Nederland B.V. a changé de dénomination sociale pour FGA Capital 
Netherlands B.V., 

 Fiat Finansiering A/S a changé de dénomination sociale pour FGA Capital Danmark 
A/S, 

 Fiat Credit Belgio S.A. a changé de dénomination sociale pour FGA Capital Belgium 
S.A., 

 Fidis Bank GmbH a changé de dénomination sociale pour FGA Bank GmbH, 
 Fidis Leasing GmbH a changé de dénomination sociale pour FGA Leasing GmbH, 
 Fiat Credit Hellas S.A. a changé de dénomination sociale pour FGA Capital Hellas 

S.A., 
 Fidis Insurance Consultants S.A.a changé de dénomination sociale pour FGA 

Insurance Hellas S.A., 
 Fiat Finance S.A. a changé de dénomination sociale pour FGA Capital Lux S.A., 
 Fidis Retail Financial Service (Ireland) Plc a changé de dénomination sociale pour 

FGA Capital Ireland Plc, 
 Fiat Auto Financial Services Re Limited a changé de dénomination sociale pour FGA 

Capital Re Limited, 
 

• Périmètre du Sous-Groupe AGOS / DUCATO (Italie) 
 
Le 16/01/2009 Agos a racheté 39 % de la participation minoritaire dans Logos pour un 
montant total de 2,9 MEUR. Il porte ainsi sa participation de 51% à 90%. 
Conformément aux principes du Groupe, les variations d’intérêts minoritaires d’une entité 
intégrée globalement sont enregistrées en capitaux propres. 

 
• Carte Cadeaux Distribution Services (CCDS) 

 
Détenue par SOFINCO (49%) et Sodexo (51%), cette entité a été créée en 2008. Elle a pour 
objectif de gérer l’activité liée à l’émission de cartes cadeaux. L’entité est consolidée par mise 
en équivalence. Le résultat au 30/06/2009 intègre l’ensemble du résultat généré depuis sa 
création. 
 

• Credium Slovakia 
 
Le 10 novembre 2008, CREDIUM, filiale Tchèque détenue à 100% par SOFINCO, a acquis 
auprès du groupe hongrois OTP la société slovaque OTP Leasing. 
Cette société a été renommée CREDIUM SLOVAKIA au premier trimestre. Elle est 
consolidée par intégration globale au 30/06/2009. Le résultat, à cette date, intègre l’ensemble 
des résultats générés depuis l’acquisition. 
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CREDIUM SLOVAKIA est spécialisée dans le leasing automobile distribué sur le lieu de 
vente par un partenaire. CREDIUM dispose ainsi d’une plateforme opérationnelle et 
commerciale, qui lui permet d’accompagner ses partenaires distributeurs et constructeurs 
automobiles sur le territoire Slovaque. 
 

• GIE Sofiliance 
 
Détenu à part égale par SOFINCO et FINAREF, le GIE SOFILIANCE a été créé en 2007 et 
lancé en 2008 en phase pilote. Ce GIE a pour objectif de réunir les savoir-faire des deux 
entités en matière de traitement du contentieux.  
 
Cette entité est consolidée par intégration proportionnelle au 30/06/2009, suite au déploiement 
réalisé en avril. Le résultat de ce GIE, au 30/06/2009, intègre l’ensemble des résultats générés 
depuis sa création. 
 
II. Résultats consolidés 

 
a. Environnement économique et financier  

 
Sous l’effet conjugué d’une baisse de la production industrielle et de la forte augmentation du 
chômage, l’économie mondiale a continué à se dégrader au cours du 1er semestre 2009. Dans 
ce contexte général, le pouvoir d’achat des ménages a continué à baisser avec, comme 
corollaire, une baisse de la consommation. Dans le même temps, le coût du refinancement a 
sensiblement baissé. 
 
Dans ce contexte, la production de crédits à la consommation a régressé de 15,6%1, la 
dégradation s’étant fortement accentuée au cours du second trimestre.  
 

b. Résultats consolidés  
 
Au 30 juin 2009, le résultat net du Groupe SOFINCO s’élève à 103,9 millions d’euros. 
 
Données en K€ 30/06/2008 30/06/2009 

P N B 868 918 1 135 130

Charges d'Exploitation -470 424 -525 255

Résultat Brut d'Exploitation 398 494 609 875

Coût du Risque -168 829 -383 644

Résultat d'Exploitation 229 665 226 230

Divers + Impôt -73 103 -99 496

Intérêts Minoritaires -18 139 -22 852

Résultat Net – PdG 138 423 103 882

 

                                                 
1 Source ASF 
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III. Structure financière  
 

a. Capitaux propres 
 
Les capitaux propres comptables part du groupe s’élèvent au 30 juin 2009 à 2 924,9 millions 
d’euros contre 2 842,7 millions d’euros à fin décembre 2008, soit une hausse de 82,2 millions 
d’euros sur la période. 
 
Depuis le 31 décembre 2008, la variation s’explique par : 
 
-Les écarts de conversion 3,5 M€ 
-La part des dividendes 2008 payée en numéraire (0,1) M€ 
-L’impact relatif aux variations d’intérêts minoritaires (1,3) M€ 
-Le résultat part groupe au 30 juin 2009 103,9 M€ 
-Les ajustements de situation nette relatifs aux retraitements IFRS (23,8) M€ 
 82,2 M€ 
 
Au 30/06/09, le nombre d’actions composant le capital de SOFINCO s’établit à 6 345 345, 
suite à l’émission le 19/06/2009 de 670 007 actions dans le cadre du paiement en actions des 
dividendes 2008. 
 

b. Ratios prudentiels 
 

• Ratio de solvabilité  
 
Au 30 juin 2009, le ratio de solvabilité du Groupe SOFINCO, calculé sur base consolidée, 
s’établit à 8,39% (contre 8,34% au 31/12/2008). Pour ce calcul, les fonds propres 
réglementaires s’élèvent à 2.893 millions d’euros et les risques à 34.497 millions d’euros. 
 
Les fonds propres se répartissent en : 

- Tier 1 : 1.510 millions d’euros, soit un ratio de 4,38% 
- Tier 2 : 1.383 millions d’euros, soit un ratio de 4,01% 

 
Les méthodes suivantes sont retenues pour calculer le ratio de solvabilité selon la 
réglementation dite « Bâle 2 » : 

 Risque de crédit 
- La méthode IRB (notation interne) est appliquée sur les encours de crédit à la 
consommation (retail) des entités françaises et de 3 filiales internationales (AGOS, 
CREDITPLUS, CREDIBOM) ; 
- La méthode standard est appliquée pour tous les autres risques (autres filiales et 
notamment les encours « corporate »). 

 Risques opérationnels 
Seules les entités françaises et AGOS appliquent la méthode avancée au titre des risques 
opérationnels. Pour les autres entités, la méthode standard est retenue. 
 

• Coefficient de liquidité 
 
SOFINCO S.A., en tant qu’établissement de crédit, respecte les exigences en matière de 
liquidité définies par les textes suivants : 
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- le règlement CRBF n° 88-01 du 22 février 1988 relatif à la liquidité, 
- l’instruction de la Commission bancaire n° 88-03 du 22 avril 1988 relative à la 
liquidité, 
- l’instruction de la Commission bancaire n° 89-03 du 20 avril 1989 relative aux 
conditions de prise en compte des accords de refinancement dans le calcul de la 
liquidité. 

 
Au 30 juin 2009, le coefficient de SOFINCO S.A. s’établit à 128% contre 136% au 
31/12/2008.  
 

c. Parties liées 
 
Les parties liées sont détaillées dans la note 2.3 de l’annexe aux états financiers. 
 
 
IV. Résultats par secteurs d’activité  
 

a. Définition des secteurs d’activité 
 
Les secteurs d’activité, et plus particulièrement les pôles d’activité, sont définis dans la note 4 
de l’annexe aux états financiers. Pour des besoins de comparabilité avec le rapport de gestion 
2008, les données sectorielles sont regroupées selon la présentation France/International, alors 
que dans les annexes au 30/06/09, elles détaillent France, International et Partenariat Auto. 
 
 

b. Analyse des résultats par secteur d’activité 
 
Une information sectorielle détaillée est présentée dans l’annexe. 
 
Pour les besoins de cette présentation les charges relatives aux stock-options d’Agos ont été 
affectées au pôle International. 
 
Les transactions entre les pôles d’activité sont conclues à des conditions de marché. 
 

Variation
Données en K€ France Intl Total France Intl Total Total
P N B 349 231 519 687 868 918 364 881 770 249 1 135 130 30,6%
Charges 
d'Exploitation -209 433 -260 991 -470 424 -217 163 -308 092 -525 255 11,7%
Revenu Brut 
d'Exploitation 139 798 258 696 398 494 147 718 462 157 609 875 53,0%
Coût du Risque -48 596 -120 232 -168 828 -105 620 -278 023 -383 643 127,2%
Revenu Net 
d'Exploitation 91 201 138 464 229 665 42 098 184 134 226 232 -1,5%
Divers + Impôt -27 266 -45 838 -73 104 -9 256 -90 242 -99 498 36,1%
Intérêts 
Minoritaires -446 -17 692 -18 138 -298 -22 554 -22 852 26,0%
Résultat Net – 
PdG 63 489 74 934 138 423 32 544 71 338 103 882 -25,0%

30/06/2008 30/06/2009
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La contribution de l’International est en baisse de 19,1% (-14,3 M€) à périmètre constant. 
Cette baisse provient essentiellement des filiales italiennes et grecques. Ces résultats sont 
partiellement compensés par les bons résultats des filiales hollandaises.  
 
Dans un marché qui n’affiche qu’une croissance modeste et qui est pénalisé par la forte 
hausse du coût du risque, la contribution du périmètre France est en baisse de 48,7% (-13,2 
M€). 
 
Au global, et malgré la poursuite de la croissance internationale, la montée du risque observée 
dans l’ensemble des périmètres aboutit à un résultat net en baisse par rapport à 2008, mais qui 
affiche une bonne capacité de résistance dans un environnement particulièrement dégradé. 
 
 
V. Gestion des risques 

 
a. Risque de crédit2 

 
• Définition 

 
Le risque de crédit désigne la possibilité de subir une perte si un emprunteur, un garant ou une 
contrepartie ne respecte pas son obligation de rembourser un prêt ou de s’acquitter de toute 
obligation financière. 
 

• Principales évolutions  
 
La politique et les objectifs en matière de risque de crédit ainsi que les dispositifs de 
surveillance, de maîtrise et de limites ont peu évolué au cours du premier semestre 2009 et 
sont conformes à la présentation qui en avait été faite dans le rapport de gestion de l’exercice 
2008. A noter que la révision annuelle de la stratégie Risque du Groupe Sofinco a été réalisée 
le 29 mai 2009 et qu’elle portera plein effet sur le second semestre 2009. 
 

- Exposition maximale  
 

En milliers d’euros Sources / Notes 
comptes semestriels 30/06/2009 31/12/2008 

Actifs financiers à la juste valeur par résultat (hors titres à revenu 
variables et actifs représentatifs de contrat en unité de compte)  

5.1 37 619 21 372 

Instruments dérivés de couverture Bilan actif 56 513 60 196 
Actifs financiers disponibles à la vente 5.2 85 962 97 944 
Prêts et créances sur les établissements de crédit 5.3 7 037 606 6 832 234 
Prêts et créances sur la clientèle 5.3 42 109 395 40 121 516 
Actifs financiers détenus jusqu’à l’échéance Bilan actif 0 0 
Exposition des engagements du bilan (nets de dépréciation)  49 327 095 47 133 262 
    
Engagements de financement donnés 6 11 113 357 10 489 324 
Engagements de garantie financières donnés 6 10 752 30 851 
Provision – Engagements par signature 5.8 (762) (762) 
Exposition des engagements hors bilan (Nets de provisions)  11 123 347 10 519 413 
    
TOTAL  exposition nette  60 450 442 57 652 675 

                                                 
2 Ces informations font partie des comptes consolidés intermédiaires résumés de Sofinco et, à ce titre, sont 
couvertes par le rapport des Commissaires aux comptes sur l'information financière semestrielle. 
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- Exposition par agents économiques 

 

 
• Qualité des encours 

 
La ventilation des encours clientèle (hors prêts aux sociétés commerciales du groupe FGA 
Capital) par pôle d’activité ainsi que les taux d’encours CDL d’encours dépréciés sont les 
suivants : 
 
  

Encours Encours Dépréciés (ED) 
Données au 30/06/09 

Sains Sensibles Douteux Taux 
CDL Total Taux ED 

Encours 
Total 

Périmètre France  9 666 502 440 810 898 679 8,2% 1 339 488 12,2% 11 005 990

Périmètre International 28 321 125 1 435 452 2 165 391 6,8% 3 600 844 11,3% 31 921 969

TOTAL 37 987 627 1 876 262 3 064 070 7,1% 4 940 332 11,5% 42 927 959
  
  

Encours Encours Dépréciés (ED) 
Données au 31/12/08 

Sains Sensibles Douteux Taux 
CDL Total Taux ED 

Encours 
Total 

Périmètre France 9 693 065 361 277 800 855 7,4% 1 162 132 10,7% 10 855 197

Périmètre International 27 212 508 1 300 625 1 504 001 5,0% 2 804 626 9,3% 30 017 133

TOTAL 36 905 573 1 661 902 2 304 856 5,6% 3 966 758 9,7% 40 872 331
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Les taux de dépréciation relatifs aux encours dépréciés ont évolué au cours du premier 
semestre 2009 de la façon suivante : 
 

Encours Sensibles Encours Dépréciés 
(ES) 

Encours Douteux (CDL) 
(ED) Données au 30/06/09 

Enc. bruts Dép. Taux Enc. bruts Dép. Taux Enc. bruts Dép. Taux 

Périmètre France 440 810 64 962 14,7% 898 679 545 218 60,7% 1 339 488 610 181 45,6%

Périmètre International 1 435 452 131 941 10,9% 2 165 391 1 163 181 53,7% 3 600 844 1 295 122 36,0%

TOTAL 1 876 262 196 904 10,5% 3 064 070 1 708 399 55,8% 4 940 332 1 905 303 38,6%
Encours Sensibles Encours Dépréciés 

(ES) 
Encours Douteux (CDL) 

(ED) Données au 31/12/08 

Enc. bruts Dép. Taux Enc. bruts Dép. Taux Enc. bruts Dép. Taux 

Périmètre France 361 277 58 773 16,3% 800 855 498 257 62,2% 1 162 132 557 031 47,9%

Périmètre International 1 300 625 109 175 8,4% 1 504 001 873 302 58,1% 2 804 626 982 478 35,0%

TOTAL 1 661 902 167 949 10,1% 2 304 856 1 371 560 59,5% 3 966 758 1 539 508 38,8%

 
 

• Coût du risque 
 

Coût du risque (en K€) Taux sur encours moyen (%) 
  30/06/2008 30/06/2009 Var (pb) 30/06/2008 30/06/2008 Var (pb) 
Périmètre France 48 596 105 621 117,3% 0,93% 1,94% 101
Périmètre International 120 233 278 023 131,2% 1,10% 1,77% 67
TOTAL 168 829 383 644 127,2% 1,05% 1,84% 79
 
Sur l’ensemble du Groupe, le taux de risque sur encours est en hausse en un an de 79 pb pour 
atteindre 1,84% des encours consolidés moyens.  
 
Sur l’ensemble des 2 périmètres, cette progression est cohérente avec l’évolution du 
portefeuille des encours dépréciés et avec celle des dépréciations. 
 
En France, le coût du risque a augmenté de 117,3%, soit +57,0 M€ pour partie sous l’effet de 
la dégradation du portefeuille de prêts amortissables non affectés et de crédits revolving, mais 
aussi en raison d’une base 2008 faible. On rappelle en effet que le coût du risque au 
30/06/2008 avait été affecté par deux reprises de provisions pour près de 29 M€ (procédure de 
rétablissement personnel et prise en compte des récupérations sur créances amorties dans les 
taux). 
 
A l’International, le coût du risque progresse de 131,2% (+157,8 M€). Retraité de l’effet 
DUCATO, le coût du risque reste en forte progression (+58,9%) en raison de la dégradation 
de la situation économique et financière sur la plupart des marchés où le groupe est présent, 
mais surtout en Italie (impact sur AGOS, DUCATO et FGA CAPITAL). 
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b. Risques de marchés et de gestion du bilan3 

 
• Définitions 

 
Le risque de marché représente le risque d’incidences négatives sur le compte de résultat ou 
sur le bilan, de fluctuations défavorables de la valeur des instruments financiers à la suite de 
la variation des paramètres de marchés notamment : les taux d’intérêts, les taux de change, le 
cours des actions, le prix des matières premières, ainsi que de leur volatilité implicite. 
 
Les risques liés à la gestion du bilan incluent le risque de liquidité et de financement et la 
couverture des risques de flux de trésorerie et de juste valeur et de change qui se définissent 
de la façon suivante : 
 

o Risque de liquidité et de financement 
Le risque de liquidité et de financement désigne la possibilité de subir une perte si l’entreprise 
n’est pas en mesure de respecter ses engagements financiers en temps opportun et à des prix 
raisonnables lorsqu’ils arrivent à échéance. 
Ces engagements comprennent notamment les obligations envers les déposants et les 
fournisseurs, ainsi que les engagements au titre d’emprunts et de placement. 
 

o Couverture des risques de flux de trésorerie 
Les instruments financiers dérivés utilisés dans le cadre d’une relation de couverture sont 
désignés en fonction de l’objectif poursuivi : 

- couverture de valeur,  
- couverture de résultats futurs, 
- couverture d’un investissement net en devise 

Chaque relation de couverture fait l’objet d’une documentation formelle décrivant la stratégie, 
l’instrument couvert et l’instrument de couverture ainsi que la méthodologie d’appréciation de 
l’efficacité. 
 

• Principales évolutions 
 
Les politiques et les objectifs en matière de risques de marchés et de gestion du bilan ainsi 
que les dispositifs de surveillance, de maîtrise et de limites n’ont pas évolué au cours du 
premier semestre 2009 et sont conformes à la présentation qui en avait été faite dans le 
rapport de gestion de l’exercice 2008 à l’exception de la gestion du risque de liquidité qui a 
fait l’objet de nouvelles mesures et limites dans le cadre du dispositif global du groupe 
CREDIT AGRICOLE. A noter que la stratégie risque du groupe Sofinco a été actualisée le 29 
mai 2009 et portera plein effet sur le second semestre 2009. 
 
La poursuite de la crise de liquidité survenue au 4ème trimestre 2007 consécutive à celle du 
marché des «sub-primes» aux Etats-Unis n’a pas entraîné de changement particulier de la 
politique de refinancement du Groupe Sofinco au cours du premier semestre 2009 à 
l’exception de la mise en place d’un programme de titrisations effectives ou prévues destinées 
à constituer des réserves de créances éligibles en Banque Centrale dans le cadre de la gestion 
de la liquidité. Crédit Agricole S.A., en tant que prêteur en dernier ressort, continue à être 

                                                 
3 Ces informations font partie des comptes consolidés intermédiaires résumés de Sofinco et, à ce titre, sont 
couvertes par le rapport des Commissaires aux comptes sur l'information financière semestrielle 



  

Page 10 sur 59 

fortement sollicité, sur toutes les maturités, en particulier les maturités longues, et pour toute 
nature de refinancement, en particulier subordonnée. 
  
Par ailleurs, il est rappelé que SOFINCO assure une part importante du refinancement de ses 
filiales tant françaises qu’étrangères ; ces opérations sont totalement annulées en 
consolidation sauf pour les sociétés intégrées proportionnellement dont le sous-groupe FGA 
Capital (maintien à hauteur de 50%). 
 
 

c. Risques opérationnels 
 

• Définition 
 
Le risque opérationnel correspond à la possibilité de subir une perte découlant d’un processus 
interne défaillant ou d’un système inadéquat, d’une erreur humaine ou d’un évènement 
externe qui n’est pas lié à un risque de crédit, de marché ou de liquidité. 
 

• Principales évolutions 
 
Les principales évolutions ont porté sur : 

- La mise en place d’un pilotage commun Sofinco- Finaref ; 
- La mise à jour de la cartographie des risques en y intégrant les évènements juridiques, 

l’ensemble ayant été validé par la Direction Générale ; 
- L’actualisation de la stratégie Risque du Groupe Sofinco a été validée le 29 mai 2009. 

Elle portera plein effet sur le second semestre 2009 ; 
- Face à la montée du Risque, différents plans d’action ont été mis en œuvre sur 

l’ensemble de la chaîne de prévention, de gestion et de traitement du risque. 
 
Le coût du Risque Opérationnel, hors fraude dont le coût est inclus dans le risque de crédit, 
s’est élevé au premier semestre 2009 à 3,26 millions d’euros. 
 
 
VI. Dispositif de contrôle interne  
 

a. Le contrôle permanent  
 

Le Contrôle Permanent a été unifié. Il couvre les périmètres respectifs des Groupes Sofinco et 
Finaref, sous l’autorité d’un RPCR unique. Les plans d’action et de contrôles permanents ont 
été présentés au Conseil d’administration de Sofinco du 11 mai et validés.  
 
Le dispositif de Contrôle Permanent a fait l’objet d’une évaluation satisfaisante par l’Audit, à 
l’issue de la mission menée à la fin du premier semestre. 
 
 

b. La prévention et le contrôle des risques de non-conformité 
 
Au titre de la connaissance du client (KYC), le taux se maintient au-dessus de 96%, tant pour 
Sofinco France que pour les filiales internationales. La méthode d’identification des zones de 
vulnérabilité fait l’objet d’une mise à jour régulière et de contrôles des actions de vigilance 
renforcée. La cartographie des Risques de non-conformité, incluant les risques juridiques, est 
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intégrée à la cartographie des Risques Opérationnels : elle présente 10 zones de vulnérabilité 
pour Sofinco France et 10 pour les filiales internationales. 
 
 

c. Le contrôle périodique 
 
Le plan d’audit 2009, validé par la Direction Générale de Sofinco et par l’Inspection Générale 
de Crédit Agricole S.A., prévoit 41 missions réparties entre des missions règlementaires, des 
missions auprès d’entités du siège (dont des missions de suivi), des missions auprès des 
Réseaux et des Partenariats, des missions liées au partenariat Fiat Group Auto Capital 
(FGAC) et des missions sur des filiales à l’international.  
 
Au 30 juin 2009, le taux d’avancement de ce plan était de 41%, réalisations auxquelles il 
convient d’ajouter 2 missions exceptionnelles à la demande de l’Inspection Générale de 
Crédit Agricole S.A. 
 
 

VII. Tendances récentes et perspectives  
 

a. Evènements récents 
 

Aucun événement pouvant influencer la marche de l’entreprise ne s’est produit entre le 30 
juin 2009 et la date à laquelle le présent rapport est établi. 
 

b. Perspectives pour le second semestre 
 

• AGOS et DUCATO : Il est prévu une fusion de ces deux entités. 
 

• WAFASALAF : SOFINCO devrait augmenter de 15 % sa participation 
dans cette société, la portant ainsi à 49%. 

 
• Projet de fusion des sociétés SOFINCO et FINAREF :  

Un projet de fusion des sociétés Sofinco et Finaref a été présenté le 27 mai 2009 aux comités 
des entreprises des deux filiales de Crédit Agricole S.A. spécialisées dans le crédit à la 
consommation. Sofinco et Finaref seraient regroupées au sein de Crédit Agricole Consumer 
Finance. 
Ce projet a pour ambition la création d’un des principaux opérateurs du crédit à la 
consommation à l’échelle internationale. Il traduit la volonté de FINAREF et SOFINCO 
d’unir leurs compétences et savoir-faire afin de renforcer leur développement vers de 
nouveaux marchés, de poursuivre le développement international et de consolider leurs pôles 
d’excellence. 
A ce jour, la direction générale et les comités d'entreprise poursuivent leurs échanges, 
notamment sur les caractéristiques et modalités de mise en œuvre de ce projet. 
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CADRE GENERAL 
 
Présentation juridique de l’entité 
 
Sofinco S.A. est une société anonyme à conseil d’administration régie par le droit commun des 
sociétés commerciales et notamment le livre deuxième du Code de commerce. 
Sofinco S.A. est un établissement de crédit, agréé par le CECEI pour les opérations de banque, soumis 
aux dispositions du Code monétaire et financier. 
Elle est soumise aux contrôles des autorités de tutelle bancaire et notamment de la Commission 
Bancaire. 
 
Adresse du siège social de la société : 
128-130 boulevard Raspail 75006 Paris 
 
Immatriculation au registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro : 542 097 522 
Société Anonyme au capital de 247 468 455 euros.  
 
Sofinco S.A. est filiale à 100 % du groupe Crédit Agricole S.A. Elle est rattachée au Pôle des Services 
Financiers Spécialisés. 
 
Un projet de fusion des sociétés Sofinco et Finaref a été présenté le 27 mai 2009 aux comités 
d’entreprise des deux filiales de Crédit Agricole S.A. spécialisées dans le crédit à la consommation. 
Sofinco et Finaref seraient regroupées au sein d’une entité nouvelle, Crédit Agricole Consumer 
Finance. 
Ce projet a pour ambition la création d’un des principaux opérateurs du crédit à la consommation à 
l’échelle internationale. Crédit Agricole Consumer Finance serait également le nouveau leader en 
France du crédit à la consommation. 
 
Ce projet traduit la volonté de Finaref et Sofinco d’unir leurs compétences et savoir-faire afin de 
renforcer leur développement vers de nouveaux marchés, de poursuivre le développement 
international et de consolider leurs pôles d’excellence, notamment en matière de nouvelles 
technologies, de marketing et de partenariat avec les enseignes de la distribution. 
 
 
A ce jour, la direction générale et les comités d'entreprise poursuivent leurs échanges, notamment sur 
les caractéristiques et modalités de mise en œuvre de ce projet. 
 
 



  

Page 14 sur 59 

Organigramme simplifié du Groupe Sofinco 
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COMPTE DE RESULTAT 
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GAINS OU PERTES LATENTS OU DIFFERES ET RESULTAT 
NET 
 

 
 
Les montants sont présentés nets d’impôts. 
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BILAN ACTIF  
 

 
 
Les lignes « Actifs d’impôt courant » et « Actifs d’impôts différés » sont désormais regroupées sur la 
ligne « Actifs d’impôts courants et différés ». La présentation des données au 31/12/2008 a été 
modifiée en conséquence. 
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BILAN PASSIF  
 

 
 
Les lignes « Passifs d’impôt courant » et « Passifs d’impôts différés » sont désormais regroupées sur la 
ligne « Passifs d’impôts courants et différés ». La présentation des données au 31/12/2008 a été 
modifiée en conséquence. 
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES 
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE 
Le tableau de flux de trésorerie est présenté selon le modèle de la méthode indirecte. 
 
Les activités opérationnelles sont représentatives des activités génératrices de produits du Groupe 
Sofinco en ce compris les actifs recensés dans le portefeuille de placements détenus jusqu’à 
l’échéance. 
Les flux d’impôts sont présentés en totalité avec les activités opérationnelles. 
 
Les activités d’investissement représentent les flux de trésorerie pour l’acquisition et la cession de 
participations dans les entreprises consolidées et non consolidées, et des immobilisations corporelles et 
incorporelles. Les titres de participation stratégiques inscrits dans le portefeuille « actifs financiers 
disponibles à la vente » sont compris dans ce compartiment. 
 
Les flux de trésorerie relatifs aux opérations d’investissement concernent principalement : 
 

• L’acquisition de 39% de Logos par Agos (-2,7 millions d’euros), 
• La cession de Contacta par Agos (+3,1 millions d’euros), 
• L’intégration de Credium Slovakia (+8,3 millions d’euros), 
• Un complément de coût d’acquisition de Ducato (-3,6 millions d’euros),  

 
Les opérations sur les immobilisations corporelles et incorporelles ont généré un flux net de trésorerie 
de -15,7millions d’euros. 
 
Les activités de financement résultent des changements liés aux opérations de structure financière 
concernant les capitaux propres et les emprunts à long terme. 
 
Les flux de trésorerie relatifs aux actionnaires concernent principalement le versement des dividendes 
aux actionnaires hors groupe de Crealfi (-1,0 millions d’euros). Les dividendes aux actionnaires du 
Groupe Sofinco ont été payés essentiellement en actions et ont donné lieu au versement d’une soulte 
pour 0,1 millions d’euros. 
 
La notion de trésorerie nette comprend la caisse, les créances et dettes auprès des banques centrales, 
ainsi que les comptes (actif et passif) et prêts à vue auprès des établissements de crédit. 
 
Tous les soldes de trésorerie des sociétés détenues au 30 juin 2009 sont disponibles pour le Groupe 
Sofinco. 
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(en milliers d'euros)

1er 
semestre 

2009

1er 
semestre 

2008
2008

Résultat avant impôts 208 851 236 287 409 799
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations
corporelles et incorporelles 

134 360 113 813 239 110

Dépréciations des écarts d'acquisition et des autres immobilisations 12 225
Dotations nettes aux dépréciations et aux provisions 387 419 170 444 431 177
Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence 6 006 -5 656 -12 844
Résultat net des activités d'investissement -2 505 -962 -3 446
Résultat net des activités de financement 63 239 129 127 187 218
Autres mouvements -323 828 99 104 -567 082
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant impôts et des
autres ajustements

276 916 505 870 274 133

Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit -351 882 -32 724 1 574 214
Flux liés aux opérations avec la clientèle -2 334 435 -1 659 605 -2 767 294
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers 2 850 677 788 488 1 381 764
Flux liés aux opérations affectant des actifs ou passifs non financiers -229 547 -20 660 -87 535
Dividendes reçus des sociétés mises en équivalence (1)
Impôts versés -176 260 -117 714 -196 585
Diminution/(augmentation) nette des actifs et passifs provenant des activités
opérationnelles

-241 447 -1 042 215 -95 436

TOTAL Flux nets de trésorerie générés par l'activité OPERATIONNELLE (A) 244 320 -300 058 588 496

Flux liés aux participations (2) 3 068 -663 359 -1 032 928
Flux liés aux immobilisations corporelles et incorporelles -15 680 -20 605 -37 726
TOTAL Flux net de trésorerie lié aux opérations d'INVESTISSEMENT (B) -12 612 -683 964 -1 070 654

Flux de trésorerie provenant ou à destination des actionnaires (3) -991 56 205 260 594
Autres flux nets de trésorerie provenant des activités de financement (4) -454 683 401 044 172 001
TOTAL Flux net de trésorerie lié aux opérations de FINANCEMENT (C ) -455 674 457 249 432 595
Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivalent de
trésorerie (D)

647 -1 860 -4 057

Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie
(A + B+ C + D)

-223 319 -528 633 -53 620

Trésorerie et équivalents de trésorerie à l'ouverture 784 819 838 439 838 439
Solde net des comptes de caisse et banques centrales * 520 371 346 504 346 504
Solde net des comptes, prêts/emprunts à vue auprès des établissements de crédit ** 264 448 491 935 491 935

Trésorerie et équivalents de trésorerie à la clôture 561 500 309 806 784 819
Solde net des comptes de caisse et banques centrales * 74 791 39 295 520 371
Solde net des comptes, prêts/emprunts à vue auprès des établissements de crédit ** 486 709 270 511 264 448

VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE -223 319 -528 633 -53 620
* y compris trésorerie des entités reclassées en activités destinées à être cédées
** composé du solde des postes "comptes ordinaires débiteurs sains et comptes et prêts au jour le jour sains" tel que détaillés
en note 5.3 et des postes "comptes ordinaires créditeurs et comptes et emprunts au jour le jour" tel que détaillés en note 5.5
(hors intérêts courus et y compris opérations internes au Crédit Agricole)
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NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES 
INTERMEDIAIRES 

1. Principes et Méthodes applicables dans le groupe 
 
En application du règlement CE n° 1606/2002, les comptes consolidés semestriels résumés du Groupe 
Sofinco ont été établis conformément aux normes IAS/IFRS et aux interprétations IFRIC telles 
qu’adoptées par l’Union européenne et applicables au 30 juin 2009. 
 
Le Groupe Sofinco applique ce référentiel, en utilisant les dispositions de la norme IAS 39 dans sa 
version retenue par l’Union Européenne (version dite « carve out »), qui autorise certaines dérogations 
dans l’application pour la comptabilité de macro-couverture. 
 
Ce référentiel est disponible sur le site de la Commission Européenne, à l’adresse suivante : 
http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias_fr.htm#adopted-commission. 
 
Les normes et interprétations sont identiques à celles utilisées et décrites dans les états financiers du 
Groupe Sofinco au 31 décembre 2008, et complétées par les dispositions de la norme IAS 34 relative à 
l’information financière intermédiaire, qui définit le contenu minimum de cette information, et qui 
identifie les principes de comptabilisation et d’évaluation devant être appliqués à un rapport financier 
intermédiaire. 
 

Elles ont été complétées par les dispositions des normes IFRS telles qu’adoptées par l’Union 
Européenne au 30/06/09 et dont l’application est obligatoire pour la première fois sur l’exercice 2009. 
Celles-ci portent sur : 
 
- l’interprétation IFRIC 11 issue du règlement du 1er juin 2007 (CE n° 611/2007) et relative au 

traitement des actions propres et des transactions intra-groupe dans le cadre de la norme IFRS 2 
portant sur le paiement fondé sur des actions 

 
- la norme IFRS 8 issue du règlement du 21 novembre 2007 (CE n° 1358/2007), relative aux 

secteurs opérationnels  et remplaçant la norme IAS 14 relative à l’information sectorielle 
 

La première application d’IFRS 8 n’a pas entraîné de modification dans l’information sectorielle 
présentée par le Groupe Sofinco. En effet, le premier niveau d’information sectorielle présenté 
sur les exercices précédents correspond déjà en pratique aux secteurs opérationnels à présenter 
selon les dispositions d’IFRS 8.  

 
- l’amendement de la norme IAS 23 issu du règlement du 10 décembre 2008 (CE n° 1260/2008), 

relative aux coûts d’emprunt 
 
- l’amendement de la norme IFRS 2 issu du règlement du 16 décembre 2008 (CE n° 1261/2008), 

relative au paiement fondé sur des actions 
 
- l’interprétation IFRIC 13 issue du règlement du 16 décembre 2008 (CE n° 1262/2008), relative 

au programme de fidélisation des clients 
 
- l’interprétation IFRIC 14 issue du règlement CE n° 1263/2008 du 16 décembre 2008 et relative 

au plafonnement de l’actif au titre des régimes à prestations définies, aux exigences de 
financement minimal et à leur interaction dans le cadre de la norme IAS 19 portant sur les 
avantages du personnel 
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- l’amendement de la norme IAS 1 issu du règlement du 17 décembre 2008 (CE n° 1274/2008), 
relative à la présentation des états financiers. En application de cet amendement un état du 
résultat global est désormais présenté dans les états financiers et est complété par des notes 
annexes 

 
- les amendements des normes IAS 32 et IAS 1, issus du règlement du 21 janvier 2009 (CE n° 53-

2009), relatifs au classement de certains instruments financiers et aux informations liées à 
fournir 

 
- les amendements des normes IAS 27 et IFRS 1, issus du règlement du 23 janvier 2009 (CE n° 

69-2009), relatifs au coût d’une participation dans une filiale, une entité contrôlée conjointement 
ou une entité associée 

 
- 35 amendements visant à améliorer et clarifier 18 normes et issus du règlement  du 23 janvier 

2009 (CE n°70-2009). Il est à noter que la date de première application de l’amendement de la 
norme IFRS 5, et de l’amendement de la norme IFRS 1 qui en découle, est repoussée aux 
exercices ouverts à compter du 1er juillet 2009. 

 
A l’exception de la révision de la norme IAS 1 et la présentation du nouvel état du résultat net et des 
gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres, l’application de ces nouvelles 
dispositions n’a pas eu d’impact significatif sur la période. 
 
Par ailleurs, il est rappelé que  lorsque l’application de normes et interprétations est optionnelle sur 
une période, celles-ci ne sont pas retenues par le Groupe, sauf mention spécifique. Ceci concerne en 
particulier : 

 
- l’amendement de la norme IFRS 5, issu du règlement du 23 janvier 2009 (CE n° 69-2009), 

relatif aux filiales faisant l’objet d’un plan de vente entraînant la perte de contrôle, et 
l’amendement de la norme IFRS 1 qui en découle. Ces amendements seront appliqués pour la 
première fois au 1er janvier 2010. 

 
Le Groupe n’attend pas d’effet significatif de cette application sur son résultat et sa situation nette.  
 
Les normes et interprétations publiées par l’IASB mais non encore adoptées par l’Union Européenne 
n’entreront en vigueur d’une manière obligatoire qu’à partir de cette adoption et ne sont donc pas 
appliquées par le Groupe au 30 juin 2009. 
 
Les comptes consolidés intermédiaires résumés sont destinés à actualiser les informations fournies 
dans les comptes consolidés au 31 décembre 2008 du Groupe Sofinco et doivent être lus en 
complément de ces derniers. Aussi, seules les informations les plus significatives sur l’évolution de la 
situation financière et des performances du Groupe Sofinco sont reproduites dans ces comptes 
semestriels. 
 
De par leur nature, les évaluations nécessaires à l’établissement des comptes consolidés exigent la 
formulation d’hypothèses et comportent des risques et des incertitudes quant à leur réalisation dans le 
futur. Les estimations comptables qui nécessitent la formulation d’hypothèses sont utilisées 
principalement pour les évaluations réalisées pour les instruments financiers évalués à leur juste 
valeur, les participations non consolidées, les régimes de retraites et autres avantages sociaux ainsi que 
les plans de stock-options, les dépréciations durables, les dépréciations de créances irrécouvrables, les 
provisions, la dépréciation des écarts d’acquisition et les actifs d’impôts différés. 
 
La méthode d’estimation de la charge d’impôt a été modifiée cette année, dans le respect des 
dispositions de la norme IAS 34. 
Le Groupe calcule désormais la charge d’impôt au titre des comptes consolidés intermédiaires sur la 
base d’un Taux Annuel Moyen Estimé (TAME) : il s’agit du rapport entre la charge d’impôt du budget 
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de référence, retraitée de l’effet d’impôt des éléments extraordinaires et le résultat - avant impôt et 
avant résultat des entreprises mises en équivalence - du budget de référence, retraité des éléments 
extraordinaires. 
Le TAME est révisé périodiquement sur la base des données actualisées  
 
Au 30/06/2009, la charge d’impôt calculée sur la base du TAME s’élève à 82 116 milliers d’euros. 

2. Périmètre de consolidation – parties liées 
 
Le périmètre de consolidation au 30 juin 2009 est présenté de façon détaillée à la fin des notes annexes 
en note 10. 

2.1. Evolutions du périmètre de consolidation de l’exercice 
 

Sociétés nouvellement consolidées au 30 juin 2009 
 

• DNV B.V. 
 

La réorganisation des activités hollandaises à conduit à la création, au cours du deuxième trimestre 
2009, de l’entité DNV BV. Cette entité regroupe les activités de courtage externe, préalablement 
détenues par Ribank et Interbank/DMC. 
DNV BV est détenue à 100% par Crédit Agricole Deveurop BV et consolidée par intégration globale.  

 
• Sofiliance 
 

Détenu à part égale par Sofinco et Finaref, le GIE Sofiliance a été créé en 2007 et lancé en 2008 en 
phase pilote. Ce GIE a pour objectif de réunir le savoir-faire des deux entités en matière de 
recouvrement.  
Sofiliance compte plus de 200 collaborateurs ventilés autour de trois pôles : 

o Les procédures amiables 
o Les procédures judiciaires 
o Le pôle « huissiers » 

 
Cette entité est consolidée par intégration proportionnelle au 30/06/2009, suite au déploiement réalisé 
en avril. 
 
La comptabilité de ce GIE est tenue par les équipes de Finaref. 
 
Le résultat de ce GIE, au 30/06/2009, intègre l’ensemble des résultats générés depuis sa création. 
 

• Cartes Cadeaux Distribution Services 
 

Détenue par SOFINCO (49%) et Sodexo (51%), cette entité a été créée en 2008. Elle a pour objectif 
de gérer l’activité liée à l’émission de cartes cadeaux. L’entité est consolidée par mise en équivalence. 
Le résultat au 30/06/2009 intègre l’ensemble du résultat généré depuis sa création. 

 
• Credium Slovakia 
 

Le 10 novembre 2008, CREDIUM, filiale détenue à 100% par SOFINCO, a acquis auprès du groupe 
hongrois OTP la société slovaque OTP Leasing, pour un montant de 29,5 MCZK. 
 
Cette société a été renommée CREDIUM SLOVAKIA au premier trimestre. Elle est consolidée par 
intégration globale au 30/06/2009. Le résultat, à cette date, intègre l’ensemble des résultats générés 
depuis l’acquisition. 
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CREDIUM SLOVAKIA, qui figure parmi les cinq premières sociétés de financement automobile en 
Slovaquie, est spécialisée dans le leasing automobile distribué sur le lieu de vente par un partenaire.  
CREDIUM dispose ainsi d’une plateforme opérationnelle et commerciale, qui lui permet 
d’accompagner ses partenaires distributeurs et constructeurs automobiles sur le territoire Slovaque. 
 
Compte tenu de la situation nette acquise, cette opération fait apparaître un goodwill de 1,0 M€. 
 

Autres variations 
• Logos 
 

Le 16/01/2009 Agos a racheté 39 % des intérêts minoritaires sur Logos pour un montant total de 2,7 
MEUR. Il porte ainsi sa participation de 51% à 90%. 
Conformément aux principes du Groupe, les variations d’intérêts minoritaires, d’une entité intégrée 
globalement sont enregistrées en capitaux propres. 
 

Changement de dénomination sociale 
• Sous-groupe FGA Capital 
 

Au cours du premier semestre 2009 : 
o Fiat Bank GmbH a changé de dénomination sociale pour FGA Bank Germany GmbH, 
o Fiat Auto Financial Services Ltd a changé de dénomination sociale pour FGA Capital UK 

Ltd, 
o Fiat Auto Financial Services (Wholesale) Ltd a changé de dénomination sociale pour FGA 

Wholesale UK Ltd, 
o Fiat Auto Contracts Ltd. a changé de dénomination sociale pour FGA Contracts UK Ltd, 
o Tarcredit EFC S.A. a changé de dénomination sociale pour FGA Capital Spain EFC S.A., 
o Finplus Renting S.A. a changé de dénomination sociale pour FGA Capital Services Spain 

S.A., 
o Fidis Nederland B.V. a changé de dénomination sociale pour FGA Capital Netherlands 

B.V., 
o Fiat Finansiering A/S a changé de dénomination sociale pour FGA Capital Denmark A/S, 
o Fiat Credit Belgio S.A. a changé de dénomination sociale pour FGA Capital Belgium 

S.A., 
o Fidis Bank GmbH a changé de dénomination sociale pour FGA Bank GmbH, 
o Fidis Leasing GmbH a changé de dénomination sociale pour FGA Leasing GmbH, 
o Fiat Credit Hellas S.A. a changé de dénomination sociale pour FGA Capital Hellas S.A., 
o Fidis Insurance Consultants S.A.a changé de dénomination sociale pour FGA Insurance 

Hellas S.A., 
o Fiat Finance S.A. a changé de dénomination sociale pour FGA Capital Lux S.A., 
o Fidis Retail Financial Service (Ireland) Plc a changé de dénomination sociale pour FGA 

Capital Ireland Plc, 
o Fiat Auto Financial Services Re Limited a changé de dénomination sociale pour FGA 

Capital Re Limited, 
 

• Sous-groupe Interbank-DMC 
 

Au cours du premier semestre 2009 : 
o Krediet '78 B.V. a changé de dénomination sociale pour Passive Portfolio B.V. 
o Ajax Finance B.V. a changé de dénomination sociale pour Aetran Administrative 

Dientverlening B.V.   
o NVF Profijtlenen B.V. a changé de dénomination sociale pour DNV B.V. 
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2.2. Les écarts d’acquisition 
 

 
Conformément à IFRS 3, la juste valeur des actifs et passifs acquis peut être revue dans les 12 mois. 
Par conséquent les écarts d’acquisition présentés pour Credium Slovakia et Ducato ont été déterminés 
de manière provisoire et peuvent faire l'objet d’ajustements ultérieurs dans ce délai. 
 
Compte tenu de la date d’acquisition de Forso et Fia-Net, les écarts d’acquisitions sont présentés pour 
leurs montants définitifs. 
 
Les pertes de valeur des écarts d’acquisition de la période, - 12 225 milliers d’euros, concernent 
uniquement la dépréciation du goodwill de la société Credibom suite à l’impairment test réalisé lors du 
1er semestre 2009. 
 
Les autres mouvements relatifs à Forso concernent une affectation du goodwill en immobilisations 
incorporelles intervenant dans le délai d’affectation de l’écart d’acquisition.  
 
Les autres mouvements relatifs à Ducato concernent un ajustement du prix d’acquisition, une 
revalorisation de la situation nette acquise et une affectation du goodwill en immobilisations 
incorporelles.  
 

2.3. Parties liées 
 
Les parties liées au groupe SOFINCO S.A. sont les sociétés entrant dans le périmètre de consolidation 
des Groupes Crédit Agricole et Crédit Agricole S.A., ainsi que les principaux dirigeants du groupe. 
Seuls les transactions et soldes jugés significatifs pour la compréhension des états financiers du 
Groupe SOFINCO au 30 juin 2009 sont présentés ainsi que les données au 31 décembre 2008 et au 30 
juin 2008. 
Ainsi, les seuils suivants ont été retenus : 

- Compte de résultat : transactions et soldes supérieurs à 1.000.000 euros, 
- Bilan : transactions et soldes supérieurs à 5.000.000 euros, 
- Engagements Hors Bilan : transactions et soldes supérieurs à 10.000.000 euros. 

Ces seuils sont appliqués pour les 3 périodes présentées. 
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 Relations avec les autres entités du groupe Sofinco 

 
Les opérations intra-groupe étant éliminées dans la production des comptes consolidés, seules les 
transactions et les soldes avec les filiales non intégrées globalement sont mentionnés, en milliers 
d’euros. 
Les opérations principales concernent le refinancement réalisé par Sofinco S.A. auprès des entités du 
groupe. 
 
Données au 30/06/2009 
 

 
Sofinco S.A. Bilan et Engagements Compte de Résultat 

Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 
Groupe FGA Capital (50%)      
-Prêt à terme 2 805 952     
-Concours Clients sains 1 092 682     
-Compte ordinaire débiteur 33 088     
-Compte ordinaire créditeur  34 829    
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     46 138 
Ménafinance (50%)      
-Prêt à terme et subordonné 111 854     
-Compte ordinaire débiteur 60 579     
-Compte ordinaire créditeur  52 213    
-Engagement de financement donné   26 500   
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     2 715 
-Quote-part d’opérations en commun     2 321 
FORSO Sweden (50%)      
-Prêt à terme et subordonné 56 374     
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     1 170 
FORSO Norway (50%)      
-Prêt à terme 167 864     
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     4 990 
FORSO Denmark (50%)      
-Prêt à terme 105 606     
-Engagement de garantie donnée      
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)      
FORSO Finland (50%)     3 546 
-Prêt à terme 113 351     
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     3 245 
Sofinco Saudi Fransi (50%)       
-Prêt à terme 25 610     
GIE Sofilead (50%)      
-Comptes ordinaires débiteurs 9 386     
- Créditeurs divers  9 590    
-Informatique et télécoms    14 621  
-Refacturation de frais de personnel      5 026 
GIE Sofiliance (50%)      
-Quote-part d’opérations non bancaires    2 219  
-Refacturation de frais de personnel      1 662 
Alsolia      
-Prêt à terme 52 319     
-Comptes ordinaires créditeurs  14 044    
Carrefour Servizi Finanziari      
-Prêt à terme 76 652     
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     1 010 
Emporiki Credicom       
-Prêt à terme et subordonné 584 248     
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     11 360 
Soldes avec créances / dettes rattachées incluses 
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Données au 31/12/2008 
 

Sofinco S.A. Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Groupe FGA Capital (50%)      
-Prêt à terme 2 422 534     
-Concours Clients sains 786 928     
-Titres AFS 7 052     
-Engagement de financement donné   12 500   
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     139 286 
-Quote-part d’opérations en commun     1 555 
Ménafinance (50%)      
-Prêt à terme et subordonné 125 357     
-Comptes ordinaires débiteurs 62 667     
-Comptes ordinaires créditeurs  51 652    
-Engagement de financement donné   26 500   
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     6 144 
-Quote-part d’opérations en commun     4 004 
FORSO Sweden (50%)      
-Prêt à terme et subordonné 72 041     
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     2 463 
FORSO Norway (50%)      
-Prêt à terme 184 748     
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     9 912 
FORSO Denmark (50%)      
-Prêt à terme 157 359     
-Engagement de garantie donnée   10 201   
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     4 777 
FORSO Finland (50%)      
-Prêt à terme 150 861     
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     4 447 
Sofinco Saudi Fransi (50%)       
-Prêt à terme 17 888     
GIE Sofilead (50%)      
-Autres services extérieurs    3 732  
-Quote-part d’opérations en commun    9 881  
Alsolia      
-Prêt à terme 40 142     
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     1 791 
Carrefour Servizi Finanziari      
-Prêt à terme 37 923     
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     3 034 
Emporiki Credicom       
-Prêt à terme et subordonné 555 500     
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)     23 114 
Soldes avec créances / dettes rattachées incluses 
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Données au 30/06/2008 

 
Sofinco S.A. Bilan et Engagements Compte de Résultat 

Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 
Groupe FGA Capital (50%)      
-Prêts à terme et subordonnés 2 156 356     
-Concours Clients sains 625 738     
-Titre AFS 7 055     
-Intérêts (cpts ord.  prêts / emprunts)     67 038 
Ménafinance (50%)      
-Prêts à terme et subordonnés 129 010     
-Compte ordinaire créditeur  5 377    
-Engagement de financement donné   26 500   
-Intérêts (cpts ord.  prêts / emprunts)     2 927 
-Quote-part d’opérations en commun     2 136 
Alsolia      
-Prêts à terme 41 115     
-Compte ordinaire créditeur  5 493    
Carrefour Servizi Finanziari      
-Prêts à terme 68 286     
-Intérêts (cpts ord.  prêts / emprunts)     1 463 
Emporiki Credicom      
-Prêts à terme et subordonnés 544 306     
-Emprunt à terme  90 010    
-Intérêts (cpts ord.  prêts / emprunts)     9 992 
Sofinco Saudi Fransi (50%)      
-Prêts à terme 11 089     
Groupe FORSO      
-Prêts à terme et subordonnés 1 343 768     

 
 Relations avec les autres entités du groupe Crédit Agricole S.A. 

 
L’essentiel des transactions réalisées avec les entités du groupe Crédit Agricole S.A., notamment 
Crédit Agricole S.A. et les entités du groupe Calyon, concernent le refinancement (le cas échéant sous 
la forme de dette subordonnée) ainsi que des instruments dérivés (opérations de couverture). 
 
Les autres transactions sont surtout liées à des : 
 

- opérations d’encaissement (Crédit Agricole S.A. étant le chef de file des entités françaises du 
groupe Sofinco) et à une commission de garantie de dernier ressort, 

 
- refacturations ou autres prestations dans le cadre du partenariat avec LCL (gestion des comptes 

de crédits à la consommation : prêts amortissables et crédits revolving), 
 

- transactions avec les compagnies d’assurance du groupe relatives à la distribution de leurs 
produits. 
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Opérations de Sofinco S.A. - Données au 30/06/2009 
 

Sofinco S.A. Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Crédit Agricole S.A.      
-Compte ordinaire débiteur 38 703     
-Emprunt à terme  23 819 200    
-Emprunt obligataire  96 102    
-Dettes subordonnées  2 082 442    
-Comptes d’encaissement 356 185 39 643    
-Engagement de garantie reçue   670 289   
-Instruments de couverture (taux)   50 000   
-Intérêts (cpt ord; prêts/emprunts)    322 363 1 283 
-Charges-Produits s/ Inst de couv    3 373 1 035 
-Charges s/ Dettes subordonnées    40 298  
-Commissions de garantie    3 896  
Calyon (France – Royaume-Uni)      
-Compte ordinaire débiteur 165 786     
-Prêts à terme 886 199     
-Dépôts de garantie s/op. de marché 296 370     
-Emprunt à terme  859 143    
-Titres de Créances Négociables  761 933    
-Instruments de couverture (taux)   6 228 917   
-Intérêts (cpt ord; prêts/emprunts)    25 295 18 684 
-Charges s/ TCN et autre titres rev. fixes    12 276  
-Charges-Produits s/ Inst de couv    121 936 54 640 
LCL      
-Compte ordinaire créditeur  13 841    
-Quote-part d’opérat. en commun     10 293 
-Produits accessoires     5 476 
-Affranchissements    1 319  
Cedicam      
-Charges-Produits s/moyens de paiement    6 418 1 296 
Predica      
-Comptes ordinaires créditeurs clt  38 750    
BGPI      
-Titres de Créances Négociables  10 000    
Finaref S.A      
-Compte ordinaire débiteur 5 523     
-Compte ordinaire créditeur  5 708    
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Données au 31/12/2008 
 

Sofinco S.A. Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Crédit Agricole S.A.      
-Compte ordinaire débiteur 110 313     
-Emprunt à terme  23 382 706    
-Emprunt obligataire  93 762    
-Dettes subordonnées  2 093 104    
- Titres de Créances Négociables  295 105    
-Comptes d’encaissement 361 855     
-Engagement de garantie reçue   999 823   
-Instruments de couverture (taux)   50 000   
-Intérêts (cpt ord; prêts/emprunts)    995 561 3 458 
-Charges-Produits s/ Inst de couv    1 500 4 385 
-Charges s/ Dettes subordonnées    95 599  
-Charges s/ TCN et autre titres rev. fixes    16 641  
-Commissions de garantie    8 943  
-Commissions sur eng. de financement     2 303 
Calyon (France – Royaume-Uni)      
-Instruments de couverture (taux)   5 489 590   
-Intérêts (cpt ord; prêts/emprunts)    57 472 47 777 
-Charges-Produits s/ Inst de couv    94 597 118 399 
BGPI      
-Intérêts (cpts ord;  prêts / emprunts)    1 091  
LCL      
-Quote-part d’opérations en commun     16 102 
-Produits accessoires     9 783 
-Refacturation de serv. extérieurs     2 604 
Cedicam      
-Charges sur moyens de paiement    1 816  
-Autres services extérieurs    1 640  
Predica      
-Comptes ordinaires créditeurs clt  31 902    
 
 
Données au 30/06/2008 
 

Sofinco S.A. Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Crédit Agricole S.A.      
-Compte ordinaire créditeur  79 134    
-Emprunt à terme  20 805 330    
-Emprunt obligataire  96 102    
-Dettes subordonnées  1 889 380    
-Titres de Créances Négociables  386 012    
-Comptes d’encaissement 75 796     
-Instruments de couverture (taux)   45 000   
-Engagement de garantie reçue   771 170   
-Engagement de financement donné   500 000   
-Intérêts (cpt ord. prêts/emprunts)    458 485 2 307 
-Charges-Produits s/ Inst de couv    1 655  
-Charges s/ Dettes subordonnées    36 114  
-Charges s/ TCN    2 451  
-Commissions de garantie    3 988  
-Commissions sur engagement de fin.     1 474 
Calyon (France – Royaume-Uni)      
-Compte ordinaire créditeur 30 452     
-Prêt / Emprunt à terme 1 604 784     
-Instruments de couverture (taux)   5 484 943   
-Intérêts (cpt ord. ; prêts/emprunts)    10 306 8 500 
-Charges-Produits s/ Inst de couv    14 000 13 045 
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Sofinco S.A. Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

BGPI      
-Emprunt à terme  20 514    
BFT      
-Prêt à terme 150 000     
LCL      
-Quote-part d’opérat. en commun     8 183 
-Produits accessoires     4 591 
-Refacturation de serv. extérieurs     1 348 
Cedicam      
-Charges sur moyens de paiement    1 288  
Predica      
-Compte ordinaire créditeur clt  24 722    
Pacifica      
-Compte ordinaire créditeur   38 765    
 
Opérations de Sedef - Données au 30/06/2009 
 

Sedef Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Crédit Agricole S.A.      
-Emprunts JJ  340 731    
-Intérêts (cpt ord; prêts/emprunts)    4 442  
-Valeurs données en garantie   513 591   
 
Opérations Groupe Agos-Ducato Données au 30/06/2009 
 

Agos-Ducato Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Calyon (France - Italie)      
-Compte ordinaire débiteur 162 779     
-Emprunts JJ  27 178    
-Instruments de couverture (taux)   2 857 383   
-Charges-Produits s/ Inst de couv    60 289 26 270 
Friuladria      
-Emprunts à terme  13 213    
-Instruments de couverture (taux)   50 000   
Cariparma      
-Emprunts à terme  160 581    
-Instruments de couverture (taux)   278 328   
-Charges-Produits s/ Inst de couv    3 021 1 138 
-Intérêts (cpts ord.; prêts/emprunts)    1 829  
-Produits divers (exploit. bancaire)     1 048 
CACI Life Ltd      
-Commission s/assurance Vie et non Vie     18 551 
CACI Non Life Ltd      
-Commission s/assurance Vie et non Vie     10 811 
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Données au 31/12/2008 
 

Agos-Ducato Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Calyon (France - Italie)      
-Compte ordinaire débiteur 162 785     
-Emprunts JJ  48 616    
-Instruments de couverture (taux)   2 211 833   
-Intérêts (cpts ord;prêts/emprunts)    3 209 8 383 
-Charges-Produits s/ Inst de couv    85 967 78 340 
Friuladria      
-Emprunts à terme  16 466    
-Instruments de couverture (taux)   50 000   
-Charges-Produits s/ Inst de couv    1 685 2 406 
Cariparma      
-Emprunts à terme  57 584    
-Instruments de couverture (taux)   145 290   
-Intérêts (cpts ord.; prêts/emprunts)    2 402  
-Produits divers (exploit. bancaire)            1 550 
Finaref Life Ltd      
-Produits divers (exploit. bancaire)     29 491 
Finaref Insurance Ltd      
-Produits divers (exploit. bancaire)     15 960 
 
Données au 30/06/2008 
 

Agos Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Calyon (France – Italie)      
-Compte ordinaire débiteur 177 563     
-Emprunts JJ  55 541    
-Instruments de couverture (taux)   1 864 137   
-Intérêts (cpts ord.;prêts/emprunts)    2 088 3 733 
-Charges-Produits s/ Inst de couv    27 088 34 648 
Logos      
-Intérêts (cpts ord.; prêts/emprunts)     1 028 
Finaref Life LTD      
-Produits divers (exploit. bancaire)     4 969 
Finaref Insurance      
-Produits divers (exploit. bancaire)     2 675 
Friuladria      
-Emprunt à terme  19 603    
-Instruments de couverture (taux)   50 000   
-Charges-Produits s/ Inst de couv     1 184 
Cariparma      
-Emprunt à terme  100 056    
-Intérêts (cpts ord.; prêts/emprunts)    1 167  
 
Opérations de Creditplus - Données au 30/06/2009 
 
 

Creditplus Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Calyon (France)      
-Instruments de couverture (taux)   610 000   
-Charges-Produits s/ Inst de couv    10 233 6 279 
CACI Life Ltd      
-Commission s/assurance Vie et non Vie     4 041 
CACI Non Life Ltd      
-Commission s/assurance Vie et non Vie      4 123 
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Données au 31/12/2008 
 

Creditplus Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Calyon (France)      
-Instruments de couverture (taux)   480 000   
-Charges-Produits s/ Inst de couv    13 565 17 451 
Finaref Life Ltd      
-Produits divers (exploit. bancaire)     8 314 
Finaref Insurance Ltd      
-Produits divers (exploit. bancaire)     8 876 
 
Données au 30/06/2008 
 

Creditplus Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Calyon (France)      
-Instruments de couverture (taux)   344 500   
-Charges-Produits s/ Inst de couv    5784 7500 
Finaref Life Ltd      
-Produits divers (exploit. bancaire)     3397 
Finaref Insurance Ltd      
-Produits divers (exploit. bancaire)     3865 
Opérations d’ EDA - Données au 30/06/2009 
 

EDA Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Predica      
-Produits à recevoir 10 988     
-Commission s/assurance Vie et non Vie     12 418 
Pacifica      
-Commission s/assurance Vie et non Vie     1 759 
CACI Life Ltd      
- Créditeurs divers   6 652    
-Commission s/assurance Vie et non Vie     5 338 
CACI Non Life Ltd      
- Créditeurs divers  5 948    
-Commission s/assurance Vie et non Vie     4 745 
 
Données au 31/12/2008 
 

EDA Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Predica      
- Créditeurs divers  5 440    
-Produits à recevoir 15 771     
-Produits divers (exploit. bancaire)     20 258 
Pacifica      
-Produits divers (exploit. bancaire)     3 359 
Finaref Life Ltd      
- Créditeurs divers  6 308    
-Produits divers (exploit. bancaire)     9 491 
Finaref Insurance Ltd      
- Créditeurs divers  5 593    
-Produits divers (exploit. bancaire)     8 389 
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Données au 30/06/2008 
 

EDA Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Predica      
- Créditeurs divers  5 028    
-Produits divers (exploit. bancaire)     11150 
Pacifica      
-Produits divers (exploit. bancaire)     1639 
Finaref Life Ltd      
- Créditeurs divers  5 649    
-Produits divers (exploit. bancaire)     4473 
Finaref Insurance Ltd      
- Créditeurs divers  5 009    
-Produits divers (exploit. bancaire)     3940 
 
Opérations de FGA Capital - Données au 30/06/2009 
 

FGA Capital Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Calyon (France)      
-Instruments de couverture (taux)   930 784   
-Charges-Produits s/ Inst de couv    8 682  
Cariparma      
-Commissions sur opération clts    1 367  
 
Données au 31/12/2008 
 

FGA Capital Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Calyon (France)      
-Compte ordinaire débiteur 13 742     
-Instruments de couverture (taux)   1 161 080   
-Charges-Produits s/ Inst de couv    62 344 35 564 
Cariparma      
-Compte ordinaire débiteur 69 743     
-Emprunt à terme  50 010    
 
Données au 30/06/2008 
 

FGAFS Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Calyon (France)      
-Instruments de couverture (taux)   982 225   
-Charges-Produits s/ Inst de couv    1 845  
 
Opérations du GIE SOFILEAD - Données au 30/06/2009 
 

GIE SOFILEAD Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Finaref SA      
-Autres frais de personnel    2 109  
-Quote-part d’opérat. en commun     6 942 
GIE Silca      
-Informatique et télécoms    1 475  
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Données au 31/12/2008 
 

GIE SOFILEAD Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Finaref SA      
-Autres services extérieurs    1 313  
-Quote-part d’opérat. en commun    5 303  

 
Opérations du GIE SOFILIANCE - Données au 30/06/2009 
 

GIE SOFILIANCE Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Tiers Actif Passif Engts Charges Produits 

Finaref SA      
-Autres frais de personnel    1 039  
-Quote-part d’opérat. en commun     1 448 

 
 
 Relations avec les autres entités du groupe Crédit Agricole 

 
Sofinco S.A. gère pour le compte des Caisses Régionales du Crédit Agricole une partie de leur activité 
de crédit à la consommation, en facturation ou sociétés en participation. 
Dans le tableau suivant, sont présentés les soldes et transactions au 30 juin 2009, 31 décembre 2008 et 
au 30 juin 2008, pour l’ensemble des Caisses Régionales dont les totaux sont supérieurs à 1.000.000 
d’euros pour le Compte de Résultat, 5.000.000 d’euros pour le Bilan et 10.000.000 d’euros pour les 
engagements de Hors Bilan. 
 
Données au 30/06/2009 
 

Sofinco S.A. Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Caisses Régionales de Crédit Agricole Actif Passif Engts Charges Produits 

-Compte ordinaire débiteur 136 136     
-Compte ordinaire créditeur  140 766    
-Titres de Créances Négociables  7 000    
-Quote-part d’opérations en commun     10 080 
-Produits accessoires     5 148 
-Affranchissements     2 470 
 
Données au 31/12/2008 
 

Sofinco S.A. Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Caisses Régionales de Crédit Agricole Actif Passif Engts Charges Produits 

-Compte ordinaire débiteur 71 123     
-Compte ordinaire créditeur  121 125    
-Titres de Créances Négociables  7 000    
-Intérêts (cpts ord. ;  prêts / emprunts)    6 335 2 669 
-Quote-part d’opérations en commun     14 336 
-Produits divers (exploit. bancaire)     14 558 
-Refacturation de serv. extérieurs     4 291 
 
Données au 30/06/2008 
 

SOFINCO S.A. Bilan et Engagements Compte de Résultat 
Caisses Régionales de Crédit Agricole Actif Passif Engts Charges Produits 

-Compte ordinaire débiteur 71 148     
-Compte ordinaire créditeur  164 757    
-Titres de Créances Négociables  12 059    
-Intérêts (cpts ord. ;  prêts / emprunts)    3115 1589 
-Quote-part d’opérations en commun     6492 
-Produits divers (exploit. bancaire)     8279 
-Refacturation de serv. extérieurs     2117 
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 Relations avec les dirigeants de Sofinco S.A. 
 
En dehors des avantages au personnel et autres éléments de rémunération et à l’exclusion 
d’éventuelles opérations de crédits à la consommation conclues à des conditions de marché ou aux 
conditions offertes à l’ensemble du personnel Sofinco S.A., aucune transaction n’a eu lieu entre les 
entités du groupe Sofinco S.A. et les membres du Comité des Directeurs de Sofinco S.A. 
 
Par ailleurs, à l’exclusion d’éventuelles opérations de crédits à la consommation conclues à des 
conditions de marché, il n’existe aucune transaction entre les entités du groupe Sofinco et les membres 
du Conseil d’Administration de Sofinco S.A. 
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3. Notes relatives au compte de résultat  

3.1. Produits et Charges d’intérêts 
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3.2. Commissions nettes  

 

3.3. Gains ou pertes nets sur instruments financiers à la juste valeur par 
résultat 

 

 
Le résultat de la comptabilité de couverture se décompose comme suit : 
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3.4. Gains ou pertes nets sur Actifs financiers disponibles à la vente  
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3.5. Produits et charges nets des autres activités  

 
 

3.6. Charges générales d’exploitation  

 
 
Détail des charges de personnel 

 

3.7. Dotations aux amortissements et aux dépréciations des 
immobilisations corporelles et incorporelles 
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3.8. Coût du risque 
 

 

3.9. Gains ou pertes nets sur autres actifs  

 
 
 
 
 
 
 



  

 44

 

3.10. Variation des gains ou pertes latents ou différés  
 
Est présenté ci-dessous le détail des gains ou pertes latents de la période nets d’impôts.  

(en milliers d'euros)

Liés aux écarts 
de conversion

Variation de 
juste valeur 
des actifs 

disponibles à la 
vente (1)

Variation de 
juste valeur 

des dérivés de 
couverture

Variation de juste valeur 1 688            1 752            3 440                   
Transfet en compte de résultat 1 572 -           4 435 -           6 007 -                  
Variation de l'écart de conversion 8 431            8 431                   
Quote part de gains ou pertes comptabilisés directement en 
capitaux propres sur entités mises en équivalence
Gainsoupertescomptabilisésdirectement encapitaux
propres 1er semestre 2008 (part du Groupe) 8 431            116               2 683 -           5 864                   -                  
Gains ou pertes comptabilisés directement en capitaux 
propres 1er semestre 2008 (part minoritaire) -                 -                 -                        
Total gains ou pertes comptabilisés directement en 
capitaux propres 1er semestre 2008 (1) 8 431            116               2 683 -           5 864                   -                  

Variation de juste valeur 2 036            9 376 -           7 340 -                  
Transfet en compte de résultat 1 969 -           6 683 -           8 652 -                  
Variation de l'écart de conversion 17 630 -         17 630 -                
Quote part de gains ou pertes comptabilisés directement en 
capitaux propres sur entités mises en équivalence
Gains ou pertes comptabilisés directement en capitaux 
propres exercice 2008 (part du Groupe) 17 630 -         67                 16 059 -         33 622 -                -                  
Gains ou pertes comptabilisés directement en capitaux 
propres exercice 2008 (part minoritaire) 149 -              149 -                     
Total gains ou pertes comptabilisés directement en 
capitaux propres exercice 2008 (1) 17 630 -         82 -                16 059 -         33 771 -                -                  

Variation de juste valeur 434               23 250 -         22 816 -                
Transfet en compte de résultat -                 1 261 -           1 261 -                  
Variation de l'écart de conversion 3 339            3 339                   
Quote part de gains ou pertes comptabilisés directement en 
capitaux propres sur entités mises en équivalence
Gains ou pertes comptabilisés directement en capitaux 
propres 1er semestre 2009 (part du Groupe) 3 339            434               24 511 -         20 738 -                -                  
Gains ou pertes comptabilisés directement en capitaux 
propres 1er semestre 2009 (part minoritaire) 40 -                12 744 -         12 784 -                
Total gains ou pertes comptabilisés directement en 
capitaux propres 1er semestre 2009 (1) 3 339            394               37 255 -         33 522 -                -                  

(1) les données "total des gains ou pertes comptabilisés directement en capitaux propres sur actifs disponibles à la vente" se décomposent comme suit :

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Montant brut 254 (230) (3)
Impôt 140 148 119
Total net 394 (82) 116

gains et pertes comptabilisés directement en 
capitaux propres

Total des gains / 
pertes 

comptabilisés 
directement en 

capitaux propres 
hors QP des entités 

mises en 
équivalence

Quote part des 
gains/pertes 
comptabilisés 
directement en 
capitaux propres 
sur entités mises 
en équivalence
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4. Informations sectorielles 
 
Information par secteur opérationnel 
 
Le Groupe Sofinco n’exerce que l’activité de crédit à la consommation à travers différents produits et 
modes de distribution. Cette activité est regroupée au sein du groupe Crédit Agricole S.A. dans le pôle 
Service Financiers Spécialisés. 
 
Néanmoins, et en application d’IFRS 8, les informations présentées sont fondées sur le reporting 
interne utilisé par la Direction Générale et le Conseil d’Administration pour le pilotage du Groupe 
Sofinco, l’évaluation des performances et l’affectation des ressources aux secteurs opérationnels 
identifiés. Les secteurs opérationnels identifiés sont : 
 

• l’activité France 
• l’activité des filiales internationales 
• les partenariats Automobiles. 

 
Pour les besoins de cette présentation, les charges relatives aux stocks options d’Agos ont été affectées 
au pôle International. 
 
Les transactions entre les secteurs opérationnels sont conclues à des conditions de marché. 
Les actifs sectoriels sont déterminés à partir des éléments comptables composant le bilan de chaque 
pôle d’activité. 
Les passifs sectoriels équivalents aux fonds propres alloués, sont déterminés à l’aide d’un calcul 
normalisé d’allocation des fonds propres par pôle d’activité (fonds propres égaux à 6% des actifs 
pondérés moyens, déterminé en conformité par rapport aux exigences prudentielles bancaires). 
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5. Notes relatives au bilan 

5.1. Actifs et Passifs financiers à la juste valeur par résultat 
 
Actifs financiers à la juste valeur par résultat 
 

 
 
Actifs financiers détenus à des fins de transaction 
 

 
 
Actifs financiers à la Juste Valeur par résultat sur option 
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Passifs financiers à la juste valeur par résultat 
 

 
Passifs financiers détenus à des fins de transaction 
 

 
Passifs financiers à la Juste Valeur par résultat sur option 
 

 

5.2. Gains et pertes latents sur actifs financiers disponibles à la vente 
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5.3. Prêts et créances sur les établissements de crédit et sur la clientèle 
Prêts et créances sur les établissements de crédit  

 
Prêts et créances sur la clientèle 
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Prêts et créances sur les établissements de crédit et sur la clientèle par agent économique (hors 
opérations internes au Crédit Agricole) 
 

 

5.4. Dépréciations inscrites en déduction des actifs financiers 
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Les autres mouvements concernent essentiellement la réévaluation des actifs de Ducato acquis en 
2008 et le transfert d’une dépréciation sur la clientèle, initialement comptabilisé en dépréciation sur 
établissements de crédit. 

 

5.5. Dettes envers les établissements de crédit et la clientèle 
 

Dettes envers les établissements de crédit  
 

 
 

Dettes envers la clientèle 
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5.6. Dettes représentées par un titre et dettes subordonnées 
 

 
Au 30 juin 2009, l’encours des titres super subordonnés est de 381 millions d’euros.  
 
Au cours du premier semestre 2009, aucune émission de titres subordonnés n’a été réalisée. La 
variation de 50 M€ concerne le reclassement par Ducato d’une dette subordonnée initialement 
comptabilisée en « Autres dettes représentées par un titre » 
 

5.7. Immobilisations corporelles et incorporelles (hors écarts 
d’acquisition) 
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Les autres mouvements des immobilisations incorporelles concernent surtout les affectations des 
goodwill de Forso et Ducato afin de déterminer le montant définitif, pour Forso, et provisoire pour 
Ducato du goodwill dans le délai de 12 mois après leurs acquisitions. 
 
Les autres mouvements des immobilisations corporelles concernent essentiellement le transfert 
d’actifs entre les entités hollandaises dans le cadre de leur réorganisation. 

5.8. Provisions 

Les autres mouvements des provisions concernent essentiellement le reclassement de provisions 
initialement comptabilisées en dépréciation d’actif et la réévaluation des provisions pour retraites dans 
le cadre de l’acquisition de Ducato. 

 

5.9. Capitaux propres 
 

Composition du capital au 30 juin 2009 
 

Au 30 juin 2009, la répartition du capital et des droits de vote était la suivante : 
 
 

 
La valeur nominale des actions est de 39 euros et le montant du capital est de 247 468 455 euros. Ces 
actions sont entièrement libérées. 
 
A la connaissance de la société, il n’existe pas d’autre actionnaire détenant directement, indirectement 
ou de concert, 5% ou plus du capital ou des droits de vote. 
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Résultat par action  
 

Au 30 juin 2009, le résultat par action est de 18,24 euros contre 47,38 euros à fin décembre 2008 et 
27,42 au 30 juin 2008. Le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires utilisé au dénominateur dans le 
calcul du résultat par action est de 5 696 739 au 30 juin 2009.  

 
 
 
 

Dividendes  
 
Au titre de l’exercice 2008, l’assemblée générale de SOFINCO S.A qui s’est tenue le 11 mai 2009, a 
approuvé le versement d’un dividende net par action de 42 euros, payé en actions ou en numéraire sur 
option de chaque actionnaire. 
 
Dividendes 
 

 
 
Dividendes payés au cours de l’exercice 
 
Les montants relatifs aux dividendes figurent dans le tableau de variation des capitaux propres. Ils 
s’élèvent à 238 364 milliers d’euros. 
 
L'assemblée générale, a décidé d’émettre 670 007 actions au titre du paiement en actions du dividende. 
Conformément à la loi, le prix de l'action remise en paiement du dividende est fixé à 354,44  euros, ce 
prix étant calculé en divisant par le nombre de titres existants le montant des capitaux propres figurant 
au bilan de l'exercice 2008 approuvé par la présente assemblée, diminué du montant du dividende.  
 
Le paiement du dividende a été réalisé : 

• en action, pour un montant total de 237 477 milliers d’euros, 
• sous forme de trésorerie, pour un montant total de 887 milliers d’euros, dont 811 milliers 

d’euros à une entité détenue par Sofinco. 
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6. Engagements de financement et de garantie 

 

7. Reclassements d’instruments financiers 
Conformément à l’amendement de la norme IAS 39 publié et adopté par l’Union Européenne en 
octobre 2008, il est désormais autorisé d’opérer les reclassements suivants : 
 
- des catégories « actifs financiers détenus à des fins de transaction » et « actifs financiers 

disponibles à la vente » vers la catégorie « prêts et créances », si l’entité a désormais l’intention et 
la capacité de conserver l’actif financier concerné dans un avenir prévisible ou jusqu’à l’échéance 
et si les critères d’éligibilité à cette catégorie sont respectés (notamment actif financier non coté 
sur un marché actif) ; 

 
- dans le cas de circonstances rares et documentées, de la catégorie « actifs financiers détenus à des 

fins de transaction » vers les catégories « actifs financiers disponibles à la vente » ou « actifs 
financiers détenus jusqu’à l’échéance », si les critères d’éligibilité sont respectés. 

 
Le Groupe Sofinco n’a opéré ni en 2008 ni en 2009 de  reclassement au titre de l’amendement de la 
norme IAS 39. 

8. Événements postérieurs à fin de la période intermédiaire 
Aucun évènement significatif n’est intervenu postérieurement à la clôture des comptes au 30 juin 2009 
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9. Périmètre de consolidation au 30 juin 2009 
% de contrôle % d'intérêt Liste des filiales, coentreprises et entreprises 

associées Pays d'implantation 
Méthode de consolidation au 

30.06.2009 30.06.09 31.12.08 30.06.09 31.12.08 

Périmètre France             
SOFINCO France Intégration Globale 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
SEDEF France Intégration Globale 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
EDA France Intégration Globale 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
SOFINCO PARTICIPATIONS France Intégration Globale 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
CREDIT LIFT France Intégration Globale 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
VALRIS France Intégration Globale 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
FIA-NET France Intégration Globale 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
CREALFI France Intégration Globale 51,00% 51,00% 51,00% 51,00% 
MENAFINANCE France Intégration Proportionnelle 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 
SOFILEAD France Intégration Proportionnelle 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 

SOFILIANCE France Intégration Proportionnelle 
(Entrante) 50,00%   50,00%   

CCDS France Mise en Equivalence 
(Entrante) 49,00%   49,00%   

ALSOLIA France Mise en Equivalence 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 
UCALEASE France Mise en Equivalence 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 
CLIMAUTO France Mise en Equivalence 49,94% 49,94% 49,94% 49,94% 

Périmètre International             
AGOS Italie Intégration Globale 61,00% 61,00% 61,00% 61,00% 
DUCATO Italie Intégration Globale  100,00% 100,00% 61,00% 61,00% 
ARES Irlande Intégration Globale 100,00% 100,00% 61,00% 61,00% 
CREDIT LIFT SPA  Italie Intégration Globale 100,00% 100,00% 61,00% 61,00% 
LOGOS FINANZIARIA SPA Italie Intégration Globale 51,00% 51,00% 31,11% 31,11% 
CARREFOUR SERVIZI FINANZIARI Italie Mise en Equivalence 40,00% 40,00% 24,40% 24,40% 
CA DEVEUROP BV Pays-Bas Intégration Globale 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
RIBANK Pays-Bas Intégration Globale 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
DNV BV Pays-Bas Intégration Globale 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
CREDITPLUS BANK AG Allemagne Intégration Globale 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
CREDIGEN BANK Hongrie Intégration Globale 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
CREDIBOM Portugal Intégration Globale 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

CREDIUM République 
Tchèque Intégration Globale 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

CREDIUM SLOVAKIA Slovaquie Intégration Globale 100,00%   100,00%   
WAFASALAF Maroc Mise en Equivalence 33,97% 33,97% 33,97% 33,97% 
EMPORIKI CREDICOM Grèce Mise en Equivalence 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 
EMPORIKI CAR RENT Grèce Mise en Equivalence 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 
SOFINCO SAUDI FRANSI Arabie Saoudite Intégration Proportionnelle 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 

Périmètre Groupe Interbank/DMC          
InterBank N.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
Antera Incasso B.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
Crediet Maatschappij " De Ijssel" B.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
Eurofintus Financieringen B.V.  Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
Financieringsmaatschappij Mahuko N.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
Finata Bank N.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
Finata Sparen N.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
Finata Zuid-Nederland B.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
IDM Finance B.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
Iebe Lease B.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
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% de contrôle % d'intérêt Liste des filiales, coentreprises et entreprises 
associées Pays d'implantation 

Méthode de consolidation au 
30.06.2009 30.06.09 31.12.08 30.06.09 31.12.08 

Mahuko Financieringen B.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
NVF Voorschotbank B.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
VoordeelBank B.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
DMC Groep N.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
IDM lease maatschappij N.V.  Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
Assfibo Financieringen B.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
Aetran Administrative Dientverlening B.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
IDM Financieringen B.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
J.J.P. Akkerman Financieringen B.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
Passive Portfolio B.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
Matriks N.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 
Regio Kredietdesk B.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 

Euroleenlijn B.V. Pays-Bas Intégration Globale 100% 100% 100% 100% 

Périmètre Partenariats Automobiles             
FORSO Sweden Suède Intégration Proportionnelle 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 
FORSO Finland Finlande Intégration Proportionnelle  50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 
FORSO Norway Norvège Intégration Proportionnelle  50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 
FORSO Denmark Danemark Intégration Proportionnelle  50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 

Périmètre FGA Capital             
FGA Capital Italie Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA BANK GERMANY Allemagne Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FIAT BANK POLSKA Pologne Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FIDIS LEASING POLSKA Pologne Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FC France France Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FL AUTO France Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FL LOCATION AUTO France Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA CAPITAL UK Royaume-Uni Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA CAPITAL IRELAND Plc Irlande Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA CAPITAL SPAIN EFC Espagne Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FIDIS RETAIL IFIC Portugal Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA CAPITAL NETHERLANDS Pays-Bas Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA CAPITAL DANMARK Danemark Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FIDIS FINANCE Suisse Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA CAPITAL LUX Luxembourg Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA CAPITAL HELLAS Grèce Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA INSURANCE HELLAS Grèce Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA LEASING Autriche Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA BANK Autriche Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA RE LIMITED Irlande Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA CAPITAL BELGIUM Belgique Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA WHOLESALE UK Royaume-Uni Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FIDIS FINANCE POLSKA Pologne Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FIAT DISTRIBUIDORA Portugal Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
LEASYS Italie Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
SAVARENT Italie Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA CAPITAL SERVICES SPAIN Espagne Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FGA CONTRACTS UK Royaume-Uni Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
FAL FLEET SERVICES France Intégration Proportionnelle 50% 50% 50% 50% 
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