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En M�

COMPTE DE RESULTAT  AU 31 DECEMBRE 2008

CHARGES PRODUITS RESULTAT

Rémunération des Prêts Participatifs                155,36        Rémunération des Parts de FCC 163,53        12,69          

Rémunération de la réserve pour 
remboursement d'émissions 85,99          Produits de replacement de la réserve pour 

remboursement d'émissions 90,51          

Intérêts sur Emissions 256,37        Intérêts sur Prêts et TCN 269,68        0,07 -           

Frais sur Emissions 13,38          Charges à répartir -               

Indemnités d'immobilisation des gages espèces 6,87            Produits de replacement des provisions pour 
rémunération d'emissions et soultes 7,24            0,37            

Autres Charges                                                                                                           6,60            Produits de replacement du compte 
ordinaire 2,61            2,90            3,70 -           

Autres produits 0,29            

9,31            
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NATURE DES INDICATIONS
EXERCICE                

DU 01-01-2004                
AU 31-12-2004

EXERCICE                
DU 01-01-2005                
AU 31-12-2005

EXERCICE                
DU 01-01-2006                
AU 31-12-2006

EXERCICE                
DU 01-01-2007                
AU 31-12-2007

EXERCICE                
DU 01-01-2008                
AU 31-12-2008

 SITUATION FINANCIERE EN FIN D'EXERCICE

    Capital social 228.674,00 �                1.727.937,81 �             10.208.370,00 �           19.310.626,35 �           19.310.626,35 �           
    Nombres d'actions émises 15.000                        19.961                        39.583                        59.076                        59.076                        
    Nombre d'obligations convertibles en actions

 RESULTAT GLOBAL DES OPERATIONS EFFECTIVES

    Chiffre d'affaires hors taxes (1) 633.698.492,30 �         660.906.146,71 �         653.204.091,97 �         614.864.217,80 �         526.098.049,14 �         
    Résultat avant impôt, amortissements, dépréciations et provisions 11.294.312,44 �           19.584.462,33 �           13.609.788,89 �           14.484.014,16 �           12.524.651,09 �           
    Impôt sur les sociétés 3.066.275,00 �             5.921.592,00 �             5.464.186,00 �             5.654.759,00 �             4.856.753,00 �             
    Résultat après impôt, amortissements, dépréciations et provisions 5.647.958,94 �             11.078.048,17 �           10.480.073,03 �           10.822.740,60 �           9.309.957,45 �             
    Montant des résultats distribués (2) 1.500.000,00 �             8.483.425,00 �             9.104.090,00 �             -  �                             -  �                             

 RESULTAT DES OPERATIONS A UNE SEULE ACTION

    Résultat après impôt, mais avant amortissements, dépréciations et provisions 548,54 �                       684,48 �                       205,79 �                       149,46 �                       129,80 �                       
    Résultat après impôt, amortissements, dépréciations et provisions 376,53 �                       554,98 �                       264,76 �                       183,20 �                       157,59 �                       
    Dividende versé à chaque action (2) 100,00 �                       425,00 �                       230,00 �                       -  �                             -  �                             

 PERSONNEL

    Effectif moyen des salariés -                               1,25                            1,00                            1,00                            1,00                            
    Montant de la masse salariale -                               123.472,23 �                30.000,00 �                  12.499,98 �                  20.000,04 �                  
    Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux -                               34.335,84 �                  8.436,43 �                    3.431,60 �                    6.123,85 �                    
       (Sécurité sociale, oeuvres sociales, etc.......) 
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Montants dus Montants versés Montants dus Montants versés

Rémunération fixe � ���&'�� 0 ���&�;�

Rémunération variable 0 ���&��� 0 ��(&���

Rémunération exceptionnelle 0 (&;(� 0 ��&���

Jetons de présence 0 �&(�� 0 �&(��

Avantages en nature 0 � 0 �&���

TOTAL  8�827; 0 90�27;

Montants dus Montants versés Montants dus Montants versés

Rémunération fixe � ���&�(; 0 ���&���

Rémunération variable 0 ���&��� 0 ���&';(

Rémunération exceptionnelle 0 �&�;� 0 ��&���

Jetons de présence 0 � 0 �

Avantages en nature 0 � 0 �

TOTAL  77297 0 7�820;9

Tableau récapitulatif des rémunérations de chaque dirigeant mandataire social
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31/12/2008 31/12/2007

CREANCES CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

  - Clients - prestations de services -                                  -                                
  - Clients - factures à établir -                                  -                                

-                                  -                                

AUTRES CREANCES

  - TVA déductible s/biens & services -                                  -                                
  - TVA sur factures non reçues -                                  -                                
  - TVA - crédit à reporter -                                  -                                
  - Débiteurs divers -                                
  - Compte courant - CFF Iintégration fiscale -                                
  - Etat - impôt sur les bénéfices 5.654.759,00                  -                                
  - Etat - IFA -                                  -                                

5.654.759,00                  
-                                

TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

  - Certificats de dépôt négociables 2.049.536.205,00           2.389.800.047,00        
  - Intérêts courus s/certificats de dépôt négociables 1.537.154,28                  10.220.376,24             
  - BMTN - CFF 4.916.306.417,00           6.503.951.317,00        
  - Intérêts courus s/BMTN - CFF 116.530.989,61              150.824.613,13           

7.083.910.765,89           9.054.796.353,37        

COMPTE DE REGULARISATION

  - Frais d'émission d'emprunts 3.957.888,69                  5.599.948,05               
  - Charges actuarielles sur emprunts obligataires -                                  -                                

3.957.888,69                  5.599.948,05               

PRIMES DE REMBOURSEMENT DES OBLIGATIONS

  - Primes de remboursement des obligations 30.895.616,83                42.638.415,47             
  - Charges actuarielles sur emprunts obligataires 3.423.934,81                  4.369.705,88               
  - Primes d'émission des obligations -                                  -                                

34.319.551,64                47.008.121,35             
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31/12/2008 31/12/2007

AUTRES EMPRUNTS OBLIGATAIRES

  - Autres emprunts obligataires 4.950.000.000,00           6.550.000.000,00        
  - Primes d'émission des autres emprunts obligataires 3.244.431,92                  4.173.255,16               
  - Intérêts courus s/autres emprunts obligataires 113.954.098,36              147.475.973,88           

5.067.198.530,28           6.701.649.229,04        

EMPRUNTS & DETTES FINANCIERES DIVERSES

  - Gages espèces CFF 236.571.762,00              195.267.211,00           

  - Réserve pour Remboursement d'émissions 1.741.576.773,61           2.128.908.510,46        
  - Emprunts participatifs 3.208.423.226,39           4.421.091.489,54        
  - Intérêts courus s/ gages espèces CFF 249.463,86                     1.301.160,83               
  - Intérêts courus s/plact réserve p/rembt d'émissions CFF 9.365.164,23                  14.250.340,40             
  - Intérêts dus s/emprunts participatifs (IF + IVA) 23.842.234,20                32.927.059,50             
  - Compte courant - CFF Intégration fiscale 4.856.753,00                  -                               

5.224.885.377,29           6.793.745.771,73        

DETTES FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

  - Fournisseurs - achats -                                  -                               
  - Fournisseurs - factures non reçues 175.362,50                     186.067,48                  

175.362,50                     186.067,48                  

DETTES FISCALES & SOCIALES

  - Charges sociales 2.165,67                         2.244,58                      
  - Personnel - autres charges à payer 246,00                            153,75                         
  - Etat - impôt sur les bénéfices -                                  190.573,00                  
  - TVA collectée -                                  -                               
  - TVA à décaisser -                                  -                               
  - TVA s/factures à établir -                                  -                               
  - Etat - charges à payer 409,56                            116,22                         

2.821,23                         193.087,55                  

AUTRES DETTES
  - Jetons de présence & autres rémunérations -                                  -                               
  - Compte transitoire CFF -                                  -                               
  - Actionnaires - dividendes à payer -                                  -                               

-                                  -                               
�

�
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( EN EUROS )

COMPTE DE RESULTAT
EXERCICE 2008           

12 MOIS
EXERCICE 2007           

12 MOIS

PRODUITS D'EXPLOITATION

 - Prestations de service 275.534,70                 274.534,70                 

Chiffres d'affaires nets 275.534,70                 274.534,70                 

 - Transfert de charges -                               -                               

 - Autres produits -                               -                               

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 275.534,70                 274.534,70                 

CHARGES D'EXPLOITATION
 - Autres achats et charges externes 1.572.917,50              1.596.480,48              
 - Impots, taxes et versements assimilés 111.974,60                 110.970,15                 
 - Salaires et traitements 20.000,04                   12.499,98                   
 - Charges sociales 6.123,85                     3.431,60                     
 - Dotations aux amort. charges à répartir -                               -                               
 - Dotations aux dépréciations et provisions sur actifs circulants -                               -                               
 - Autres charges 28.550,00                   37.650,00                   

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 1.739.565,99              1.761.032,21              

             RESULTAT D'EXPLOITATION 1.464.031,29 -             1.486.497,51 -             

PRODUITS FINANCIERS

 - Produits financiers des participations 163.533.778,26          222.063.844,47          
 - Produits financiers des  BMTN & CDN 370.050.067,03          399.857.354,47          
 - Autres intérêts et produits assimilés 19.391,42                   55.243,39                   
 - Transfert de charges -                               -                               
 - Produits nets sur cessions valeurs mobilières de placement -                               -                               

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS 533.603.236,71          621.976.442,33          

CHARGES FINANCIERES

 - Dotations financières aux amorts, dépréciations et provisions 13.384.858,00            14.171.704,34            
 - Intérêts et charges assimilées 504.587.636,97          589.840.740,88          
 - Frais sur emissions d'emprunts -                               -                               
 - Autres charges financières -                               -                               

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES 517.972.494,97          604.012.445,22          

             RESULTAT FINANCIER 15.630.741,74            17.963.997,11            

             RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 14.166.710,45            16.477.499,60            

PRODUITS  EXCEPTIONNELS

 - Sur opérations de gestion -                               -                               
 - Sur opérations en capital 1.212.668.263,15       1.142.475.269,35       
 - Reprise sur dépréciations, provisions et transfert de charges -                               -                               

TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS 1.212.668.263,15       1.142.475.269,35       

CHARGES  EXCEPTIONNELLES

 - Sur opérations de gestion -                               -                               
 - Sur opérations en capital 1.212.668.263,15       1.142.475.269,35       

TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES 1.212.668.263,15       1.142.475.269,35       

             RESULTAT EXCEPTIONNEL -                               -                               

IMPOT SUR LES BENEFICES 4.856.753,00              5.654.759,00              

TOTAL DES PRODUITS 1.746.547.034,56       1.764.726.246,38       

TOTAL DES CHARGES 1.737.237.077,11       1.753.903.505,78       

             RESULTAT DE L'EXERCICE  9.309.957,45              10.822.740,60            
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31/12/2008 31/12/2007

PRODUCTION VENDUE  (BIENS & SERVICES)
  - Prestations - refacturation à CFF 275 534,70               274 534,70               

275 534,70               274 534,70               

PRODUITS FINANCIERS DES  BMTN & CDN
  - Revenus des BMTN 261 922 742,95        308 127 111,61        
  - Surcôte - décôte BMTN 7 761 330,85            7 331 515,84            
  - Revenus des Certificats de dépôt négociables 100 365 993,23        84 398 727,02          

370 050 067,03        399 857 354,47        

AUTRES ACHATS ET CHARGES EXTERNES
  - commission de sous-traitance CFF 304 898,03               304 898,03               
  - Sous traitance générale 1 388,74                   1 357,13                   
  - Honoraires 157 643,96               78 446,36                 
  - Frais d'actes et de contentieux 232,51                      1 259,01                   
  - Divers 5 168,87                   117,21                      
  - Annonces, insertions et publicité 2 508,67                   3 486,56                   
  - Publications -                            23 920,00                 
  - Voyages et déplacements -                            696,50                      
  - Reception -                            -                            
  - Services bancaires -                            -                            
  - Frais sur titres (achat, vente, garde) 120 000,00               90 000,00                 
  - Commissions annuelles s/emissions 500,00                      -                            
  - Autres frais & commissions 275 534,70               274 534,70               
  - commissions de gestion de trésorerie  CFF 352 521,01               408 882,49               
  - commissions de mandat Foncier Titrisation 352 521,01               408 882,49               

1 572 917,50            1 596 480,48            

IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES
  - Taxe professionnelle 55,00                        55,00                        
  - Taxe sur les salaires 1 673,35                   758,40                      
  - Taxe d'apprentissage & formation continue 246,25                      156,75                      
  - Imposition Forfaitaire Annuelle 110 000,00               110 000,00               

111 974,60               110 970,15               

SALAIRES ET TRAITEMENTS
  - Salaires & appointements 20 000,04                 12 499,98                 
  - Primes & gratifications -                            -                            

20 000,04                 12 499,98                 

CHARGES SOCIALES
  - URSSAF 4 330,22                   2 710,79                   
  - Caisses de retraites 1 079,63                   720,81                      
  - ASSEDICS 714,00                      

6 123,85                   3 431,60                   

DOTATIONS FINANCIERES AUX AMORTISSEMENTS, DEPRECIATIONS & PROVISIONS 
  - Dot. aux amortissements des primes de remboursement des emprunts 11 742 798,64          12 178 218,90          
  - Dot. aux amortissements des frais d'émission 1 642 059,36            1 993 485,44            

13 384 858,00          14 171 704,34          

INTERETS & CHARGES ASSIMILEES
  - Intérêts sur emprunts participatifs 241 345 632,73        281 399 903,41        
  - Intérêts des emprunts & dettes assimilées 256 370 072,31        300 651 591,44        
  - Intérêts sur comptes courants et dépots -                            -                            
  - Intérêts sur gages espèces CFF 6 871 931,93            7 789 246,03            

504 587 636,97        589 840 740,88        
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In millions of � 

INCOME STATEMENT AT DECEMBER 31, 2008 

EXPENSES INCOME EARNINGS

Subordinated loan payments 155.36         FCC Unit income 163.53         12.69           
Issue repayment reserve payments 

 
85.99         

Income from reinvested issue  
repayment reserve   

90.51           

Interest on issues 256.37         Interest on loans and  
negotiable debt securities

269.68         0.07             

Issuing expenses 13.38          Expenses attributable to other periods -                 
Cash collateral immobilisation fees 6.87            

Income from reinvested issue remuneration 
provisions and compensation provisions  
 

7.24            0.37             

Other expenses                                                                                                        6.60            
Income from reinvested current 
account deposits   

2.61            2.90           3.70 -            

Other income 0.29           

9.31           
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Totals due Total distributed Totals due
Total distributed

Base salary 0 246,924 0 264,284
Variable pay 0 326,500 0 347,000

Exceptional remuneration < 7,873 0 14,013

Directors' fees 0 3,750 0 3,750
Advantages in kind < 0 0 3,000

TOTAL 585,047 632,047

Summary of remuneration of each executive designated company representatives 
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Totals due Total distributed Totals due
Total distributed

Base salary 0 205,678 0 210,066
Variable pay 0 230,000 0 201,987
Exceptional remuneration < 4,386 0 13,323
Directors' fees 0 0 0 0
Advantages in kind < 0 0 0

TOTAL 440,064 425,376

Summary of remuneration of each executive designated company representatives 
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> For the purpose of the latest computation made immediately prior to a Payment Date, the Management Board does not take 
into account receipts and disbursements expected to take place on the first Payment Date of the instalment plan. 
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